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1. ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: EPH Financing SK, a. s.

Sidlo spolo&nosti: Lamacska cesta 3/A

Bratislava 841 04

1C0: 48 048 003

Deil zapisu: 17.2.2015

Pravna forma: Akciové spoloénost

Zakladné imanie: 25 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &.:
6099/B

(dalej len ,Spoloénost™)

2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost bola zaloZend 26.1.2015 a do obchodného registra bola zapisand dia 17.2.2015
Obchodnym registrom Okresného sudu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, vio’ka 6099/B. Dpa
13.5.2015 doslo k zmene obchodného mena spoloénosti z MOMOKO a. s. na EPH Financing SK, a. s.

3. UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Klpa tovaru na Gcely jeho predaja koneénému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelfom Zivnosti (velkoobchod).

Sprostredkovatelska &innost v oblasti sluZieb.

Sprostredkovatelska &innosti v oblasti obchodu.

Organizovanie kultarnych a inych spoloéenskych podujati.

Vykondvanie mimoskoiskej vzdeldvacej ¢innosti.

Reklamné a marketingové sluzby.

Administrativne sluZby.

Uskutocéiiovanie stavieb a ich zmien.

Nakladna cestna doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnosfou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla

PocitaCové sluzby.

Prenajom hnutelnych veci.

Cinnost podnikatelskych, organizanych a ekonomickych poradcov.

Prenajom nehnutelhosti spojeny s poskytovanim inych neZ zékladnych sluzieb spojenych s
prendjmom.

Poskytovanie Uverov alebo péZi¢iek z pefaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

Sprostredkovanie poskytovania Gverov alebo pdZitiek z pefaZnych zdrojov ziskanych
vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét.

4. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOENOSTI V
UCTOVNOM 0BDOBI

V obdobi od 17.2.2015 do 27.4.2015 bolo predstavenstvo zloZené z:

Ondrej Mizerak - predseda predstavenstva

V obdobi od 27.4.2015 do 31.12.2016 bolo predstavenstvo zloZené z:

Daniel Kretinsky - ¢len predstavenstva
Marek Spurny - ¢len predstavenstva
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e Pavel Horsky - ¢len predstavenstva

V obdobi od 17.2.2015 do 27.4.2015 bola dozorna rada zlozend z:
e JUDr. Jan Marének - ¢len dozornej rady
e Lucia Karkesova - Clen dozornej rady
e Ing. Michal Hol¢ik - ¢len dozornej rady

V obdobi od 27.4.2015 do 31.12.2016 bola dozorna rada zloZena z:
e Jan Springl - ¢len dozornej rady
e Ondfej Novak - ¢len dozornej rady
e Petr Sekanina - ¢len dozornej rady

Konanie menom spoloénosti:

Clenovia predstavenstva mézu zastupovat spolo¢nost vo vetkych zaleZitostiach, a to tak, Ze
spolo¢nost zastupuji navonok vZdy dvaja &lenovia predstavenstva spoloéne.

Informacie o konsolidovanom celku:

SpoloCnost je zahrnutad do konsolidaéného celku spoloénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovana (ltovnd zévierka je uloZend v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe.

Spolo¢nost nemala v roku 2016 Ziadnych zamestnancov.

Utovna zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2016 je zostavena ako riadna G¢tovna zdvierka podla § 17
ods. 6 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve za Gctovné obdobie od 1.1.2016 do 31. 12.
2016 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou.

Hospodérska cinnost spolocnosti nepredstavuje Ziadne riziko a nema Ziaden dopad na kvalitu
Zivotného prostredia.

Rizika a neistoty ktorym je spolo&nost vystavena su opisané v &asti o informdacidch emitenta CP, na
strane 6 - 8 tejto vyroénej spravy.

5. VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOENOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

EPH Financing SK, a.s. (dalej len "Spolo¢nost") bola zaloZzena dfia 26.1.2015 a 17.2.2015 zapisana do
obchodného registra Slovenskej Republiky a pdsobi ako obchodnik a emitent na trhu cennych
papierov.

Upisané a splatené zakladné imanie k 31.12.2016 pozostdva z 10 kmefiovych akcii v nominainej
hodnote 2 500,- EUR za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Dr3itelia
kmefovych akcii disponuji hlasovacim prdvom vo vyske jedného hlasu na kmefiov(i akciu. S
kmefovymi akciami nie si spojené Ziadne osobitné prava kontroly ani obmedzenia hlasovacich prav.
Préva a povinnosti spojené s kmefovymi akciami st blizéie definované v Stanovach Spolocnosti.
Zakladné imanie spolocnosti bolo dfia 17.2.2015 zapisané do obchodného registra v sume 25 000,-
EUR.

Dfia 24.6.2015 predstavenstvo Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len "BCPB") rozhodio o
prijati emisie dlhopisov spolo¢nosti, ISIN: SK4120010836, v zaknihovanej podobe, vo forme na
doruditefa, v celkovej sume menovitych hodnét 75 000 000,- EUR, s menovitou hodnotou jedného
dlhopisu 1 000,- EUR, v pocte 75 000 kusov na regulovany volny trh BCPB.

Datum emisie dlhopisov spolo¢nosti bol stanoveny na 29.6.2015. Dfa 30.6.2015 sa dlhopisy zacali
obchodovat pod nazvom EPH 4,20/2018, ISIN: SK4120010836, objem emisie: 75 000 000,- EUR v
menovitej hodnote 1 000,- EUR a urokovym vynosom 4,20 % p.a. (30E/360) vyplacany za kazdy
polrok spatne.
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Prvym diiom vyplaty Grokového vynosu je 29.12.2015. Pokial neddjde k pred&asnému splateniu
dlhopisov bude menovité hodnota dlhopisov splatena jednorazovo dia 29.6.2018.

K 31.12.2016 bol pocet upisanych a vydanych dlhopisov 75 000 kusov.

Dha 1.7.2015 Spolo¢nost uzavrela Zmluvu o Uvere so spoloénostou Energeticky a pramyslovy holding,
a.s. (dalej len "EPH") so sidlom PafiZska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika, 1CO: 283
56 250, zapisana v Obchodnom registri Mestského stidu v Prahe, oddiel: B, viozka &. 21747, ktorou sa
zaviazala poskytnit Gver do celkovej vy$ky prostriedkov uz upisanych dlhopisov, najviac vsak
75000 000,- EUR s datumom splatnosti 27.6.2018. EPH sa Spolo&nosti zavizuje zaplatit Grok v
celkovej vySke rovnajlcej sa sUctu vdetkych urokov (pred zdanenim), ktoré je Spolo&nost povinna
zaplatit majitefom dlhopisov. Dalej sa zavazuje poskytnGt Spolocnosti ako protihodnotu za poskytnutie
Uveru bezplatn finanén zéruku, uhradit Spolo¢nosti véetky poplatky za administrdciu dlhopisov a
naklady spojené s vydanim dihopisov, naklady spojené s plnenim zakonnych a tomu podobnych
poziadaviek ako aj dohodnut( odmenu.

V priebehu Gctovného obdobia od 1.1.2016 do 31.12.2016 vykonavala Spolo&nost aktivity v oblasti
emisie dlhopisov. Vyhradnu Cast vynosov tvorili finanéné vynosy, a to drokové vynosy vo vygke 3 214
tis. EUR. Ku koncu roka 2016 Spolo¢nost vykazala vysledok hospodarenia zisk v celkovej vygke 4 tis.
EUR a vilastné imanie 34 tis. EUR.

Hlavné ekonomické ukazovatele

v tis. EUR 2016 2015
Aktiva celkom 74 475 40 921
NeobeZny majetok 74 277 39 229
Obezny majetok 198 1692
Casové rozligenie - -
Pasiva celkom 74 475 40 921
Zakladné imanie 25 25
Rezervny fond 3 3
Vysledok hospodarenia minulych rokov 2 -
Vysledok hospodarenia 4 2
Cudzie zdroje 74 441 40 891

Casové rozligenie - -

Ukazovatele financ¢nej situacie

2016 2015
Celkova zadlZenost 99,95% 99,93%
Dlhodoba zadlZenost 99,90% 99,63%
Okamzitd likvidita 4,02 8,34
Bezna likvidita 4,14 13,98
Celkova likvidita 4,14 13,98

Celkova zadlZzenost = zavéazky / spolu majetok

Dlhodoba zadlzenost = (dlhodobé zavézky + bankové Gvery dihodobé) / spolu majetok

OkamZitd likvidita = financné ¢ty / (krdtkodobé zdvdzky + bezné bankové Gvery + kratkodobé finanéné
vypomoci)

BeZna likvidita = (finanéné Gty + kratkodobé pohfadavky) / (kratkodobé zavizky + bezné bankové uvery +
kratkodobé finanéné vypomoci)

Celkova likvidita = (financné Gcty + kratkodobé pohladavky + zésoby) / (kratkodobé zdvazky + beZné bankové
Gvery + kratkodobé finané&né vypomoci)
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Ukazovatele efektivnosti hospodarenia

2016 2015
Rentabilita celkového kapitalu ROA 4,32% 1,97%
Rentabilita trzieb - -
Rentabilita zéakladného imania 16% 8%
Rentabilita vlastného kapitdlu ROE 11,76% 6,67%

Rentabilita celkového kapitdlu ROA = (vysledok hospodarenia za U&ovné obdobie + nékladové Groky) / spolu
vlastné imanie a zavézky

Rentabilita trzieb = vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie / (trzby z predaja tovaru + triby z predaja
vlastnych vyrobkov a sluZieb)
Ukazovatel’ Rentability trZieb nie je uvedeny, nakolko Spolo&nost v sledovanom obdobi nevykazuije trzby.

Rentabilita zakladného imania = vysledok hospodarenia za (iétovné obdobie / zékladné imanie

Rentabilita vlastného kapitélu ROE = vysledok hospodarenia za U¢tovné obdobie / vliastné imanie
6. INFORMACIE EMITENTA CP PODLA §20 ODS. 5, 6 a 7 ZAKONA O UCTOVNICTVE

¢ Ciele a metddy riadenia rizik v Spoloénosti

V ramci svojej Cinnosti je EPH Skupina (dalej ako "Skupina"), teda nepriamo aj emitent, vystavena
réznym trhovym rizikédm, predov$etkym riziku zmeny Grokovych sadzieb, vymennych kurzov a cien
komodit. Aby Skupina minimalizovala tieto rizikd, uzatvara derivdtové zmluvy, s vyuZitim
nastrojov, ktoré st na trhu k dispozicii, ktorymi Skupina zabezpeluje jednotlivé transakcie i
celkové rizika.

o Rizika, ktorym je Spoloénost vystavena

NajdélezitejSimi finanénymi rizikami s pre Skupinu, nepriamo aj emitenta, Gverové riziko, riziko
likvidity, Urokové riziko a menové riziko.

(a) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finantnej straty, ktord Skupine hrozi, ak odberatel alebo zmluvna strana
finanéného nastroja zlyha pri plneni si svojich zmluvnych zavéazkov. Toto riziko vznika predovsetkym z
pohladavok Skupiny voli zékaznikov a z Gverov, pdZitiek a preddavkov. Skupina si stanovila Gverovu
politiku, podla ktorej je kazdy novy zakaznik pozadujlci vyrobky alebo sluzby nad uréity limit (ktory je
stanoveny na zaklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku) najskér podrobeny individualnej
analyze jeho Uverovej schopnosti a a? potom st mu pontknuté $tandardné platobné a dodacie
podmienky. Skupina poZaduje taktieZz od zdkaznikov poskytnutie vhodnej formy zéruky alebo zalohy.
Hodnotenia Uverovej expozicie sa priebeZne monitoruje.

Dalsie aspekty zniZenia (verového rizika:

Skupina pdsobi predovietkym ako vyrobca elektriny a energetickd spolo¢nost, a mé preto Specifickl
StruktGru zakaznikov. Distribuéné spoloénosti predstavuji velmi nizke Gverové riziko. Velki klienti st
na dodavkach elektriny zavisli, ¢o Uverové rizikd znaéne znizuje. Okrem toho sa pred nadviazanim
aktivneho vztahu s obchodnikmi vyZaduji bankové zaruky a platenie preddavkov. Doterajsie
skdsenosti ukazuju, Ze tieto opatrenia st z hladiska eliminacie Gverového rizika velmi G&inné.

Uétovna hodnota finan&ného majetku (vratane vystavenych zaruk) predstavuje maximalne (verové
riziko v pripade, Ze zmluvna strana financného néstroja zlyha pri plneni si svojich zmluvnych zavézkov
a zaroven sa zisti, Zze dané zaruky alebo zabezpefenia sU bezcenné. Tato Ciastka teda zna&ne
prevysuje predpokladané straty, ktoré si zahrnuté v opravnej polozke na znizenie hodnoty.

Skupina tvori opravnl poloZku na znizenie hodnoty na zaklade odhadu strat, ku ktorym méze déjst pri
pohladavkach z obchodného styku a pri ostatnych pohladavkach. Hlavné zlozky tejto opravnej polozky
zahfhaju jednak Specifickl zloZzku strat vztahujicu sa k jednotlivym vyznamnym rizikdm, jednak
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skupinovl zloZku vytvorend pre skupinu podobného majetku ku stratdm, ktoré vznikli, ale doteraz
neboli identifikované. Portféliova opravna poloZka na straty sa stanovuje na zaklade historickych dat z
platobnej Statistiky u podobného finanéného majetku.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa Skupina dostane do taZkosti s pInenim povinnosti spojenych so svojimi
financnymi zdvézkami, ktoré sa vypriadavaju prostrednictvom pefiaznych prostriedkov alebo iného
financného majetku. Jednotlivé spoloénosti v Skupine pouZivajl rozne metédy riadenia rizika likvidity.
Vedenie Skupiny sa zameriava na metédy pouzivané finanénymi institGciami, t. j. na diverzifikaciu
zdrojov financnych prostriedkov. Tato diverzifikdcia dava Skupine flexibilitu a obmedzuje jej pripadnu
zavislost na jednom zdroji financovania. Riziko likvidity sa vyhodnocuje predovSetkym sledovanim
zmien v Struktire financovania a porovnavanim tychto zmien so stratégiou Skupiny pri riadeni rizika
likvidity. Stcastou stratégie riadenia rizika likvidity je aj skuto¢nost, ¥e Skupina drzi ast svojich aktiv
vo vysoko likvidnych finanénych prostriedkoch.

Skupina dba Standardne na to, aby mala dostatok pefaznej hotovosti a majetku s kratkodobou
splatnostou k okamzitému pouZitiu na krytie o¢akavanych prevadzkovych nakladov na obdobie 90 dni,
a to vratane splacania finanénych zavézkov, nie vSak na krytie nakladov z potencidlnych dopadov
extrémnych situdcii, ktoré nie je mozné primerane predvidat, napriklad prirodné katastrofy.

(c) Urokové riziko

Skupina je vo svojej Cinnosti vystavena riziku vykyvov Grokovych sadzieb, pretoZe Gro&ené aktiva
(vratane investicii) a Groéené zavazky maju rbzne datumy splatnosti alebo precenenia, alebo su
splatné alebo precefiované v réznej vyske. DiZka obdobia, polas ktorej ma uréity finanény nastroj
pevnu Urokovl sadzbu, preto ukazuje, do akej miery je dany finanény nastroj vystaveny Grokovému
riziku.

K zniZeniu vysky dlhu, ktory je vystaveny vykyvom v trokovej miere, a k znizeniu urokovych nakladov
sa pouzivajl rézne typy derivétov, predovietkym Grokové swapy.

Ide o zmluvy, ktoré su zvycajne dohodované na menovitd hodnotu niz$iu (alebo rovnaku) a na termin
splatnosti kratsi (alebo rovnaky) v porovnani s &astkou a terminom prislu$ného podkladového
financného zavazku, takZe sa kazda zmena reélnej hodnoty a/alebo ofakavanych buddcich pefaznych
tokov pri tychto zmluvach vykompenzuje odpovedajlicou zmenou redlnej hodnoty a/alebo
predpokladanych budtcich pefiaZznych tokov z podkladovej pozicie.

(d) Menové riziko

FinanCna pozicia a pefiazné toky Skupiny si ovplyviiované kolisanim platného vymenného kurzu
cudzich mien.

Skupina je vystavend menovému riziku pri predaji, ndkupe a pbdzickach denominovanych v inych
menach, ako sU prislusné funkéné meny pouzivané spoloénostami v Skupine. Ide predovsetkym o
meny EUR, USD a PLN.

K zniZovaniu menovych rizik, ktoré ohrozuji majetok, zavazky a ofakdvané budtice penazné toky
Skupiny v cudzej mene, sa pouzivajd rézne typy derivatov. Ide hlavne o menové forwardy, z ktorych
vacsina ma splatnost kratSiu ako jeden rok.

Tieto zmluvy su beZne uzatvarané na rovnak( menovitd hodnotu a rovnaky termin exspiracie ako u
prislusného podkladového finanéného zévazku alebo ofakavanych buddcich pefiaznych tokov, takZe sa
kaZzdad zmena redlnej hodnoty a/alebo budtcich pefiaZnych tokov tychto zmidv, ktord vyplynie z
potencidlneho posilnenia alebo oslabenia ¢eskej koruny oproti inym menam, plne vykompenzuje
odpovedajicou zmenou redlnej hodnoty a/alebo predpokladanych buducich pefaznych tokov z
podkladovej pozicie.

Pokial' ide o pefiazny majetok a zavézky denominované v zahrani¢nych menéch, snasi sa Skupina
udrziavat rizikd na prijatelnej Grovni tym, e ak musi rie&it kratkodobu nerovnovahu, nakupuje a
predava zahrani¢né meny za spotové sadzby.
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(e) Komoditné riziko

Skupina je vystavena rizikam, ktoré vyplyvaju z kolisania cien komodit, hlavne energie, plynu a
emisnych kvét, a to tak na strane ponuky, tak i na strane dopytu. K zmierneniu dopadu kolisania cien
komodit slizia rézne typy derivatov, predovietkym swapy.

(f) Regulacné riziko

Skupina je vystavena rizikdm, ktoré vyplyvaju zo Stétnej regulacie predajnych cien elektriny a plynu.
Predaj elektriny stredne velkym a velkym odberatelfom je predmetom zmlGv o zdruZenych sluZbéch
dodévky elektriny. Takéto zmluvy spravidla stanovuji cenu za dodavku komodity. Cena distriblcie a
ostatnych zloZiek je stanovena na zaklade cenovych rozhodnuti Energetického regulaéného Gradu pre
distribuné spoloCnosti, operdtora trhu a prevadzkovatela prenosovej ststavy. V pripade
maloodberatelov a domacnosti stanovujli zmluvy o zdruZenych sluzbach dodévky elektriny produkty,
ku ktorym su vystavované cenniky v silade s cenovymi rozhodnutiami Energetického regula&ného
Uradu pre dany regulovany subjekt ako pre dodavatela elektriny.

Zakladny rémec cenovej regulédcie dodavok plynu je uvedeny v zdkone & 250/2012 Zb., o reguldcii v
sietovych odvetviach, a v regulaénej politike pre sti¢asné regula&éné obdobie 2017 - 2021. Podrobnosti
tykajlice sa rozsahu a spdsobu uskutoCiovania cenovej reguldcie s stanovené vo vSeobecne
zavaznych pravnych predpisoch vydanych Uradom pre regulaciu sietovych odvetvi.

V roku 2016 aj nadalej podliehali cenovej regulacii dodavky plynu domacnostiam, dodavky plynu
maloodberatelom, dodavky plynu dodavatelom poslednej inStancie, dodavky elektriny domacnostiam a
dodavky elektriny maloodberatelom.

(g) Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strét zo sprenever, neoprévnenej &innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznika pri v8etkych &innostiach Skupiny a hrozi vetkym
podnikatelskym subjektom. Prevadzkové riziko zahffa aj pravne riziko.

Ciefom Skupiny je riadit prevadzkové riziko tak, aby zachovala rovnovahu medzi zabranenim vzniku
financnych strat a poSkodenim dobrého mena Skupiny na jednej strane a celkovou efektivitou
vynaloZenych nakladov. Postupy riadenia rizik by taktiez nemali branif iniciative a tvorivosti.

Primérna zodpovednost za uplatfiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvladanie prevadzkovych rizik
nesie vedenie kaZdej dcérskej spolo¢nosti. Pomahat jej v tom maji vieobecné $tandardy pre riadenie
prevadzkovych rizik s platnostou pre celi Skupinu. Tieto vieobecné $tandardy, spracovavané
oddelenim rizika, pokryvajl nasledujtice oblasti:

e poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcii

e identifikdcia prevadzkovych rizik v ramci kontrolného systému ka?dej dcérskej Spolo&nosti
(stanovenie podmienok pre znizovanie a obmedzovanie prevédzkovych rizik a ich dopady a désledky;
odporucania vhodnych rie$eni pre tato oblast)

e ziskanim prehladu o prevadzkovych rizikdch si Skupina vytvara predpoklady k stanoveniu a
nasmerovaniu postupov a opatreni, ktoré budu viest k zniZovaniu prevadzkovych rizik a k prijatiu
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujtcich rizik;

- zacati procesu, ktory bude viest o zniZovaniu moznych dopadov; alebo

- k ztZeniu priestoru k rizikovym &innostiam alebo ich (plné zastavenie.

¢ Vyhlasenie o sprave a riadeni Spolo&nosti (emitenta cennych papierov)

- Spolo¢nost neprijala a neuplatfiuje Kédex o riadeni spolo¢nosti, preto¥e je v sucasnosti iba
odporuenim a nejednd sa o vieobecne zdvdzné pravidla, ktorych dodrZiavanie by bolo v
Slovenskej republike povinné. Spolocnost dodriuje vSetky poZiadavky na spravu a riadenie
spolo¢nosti, ktoré stanovujii obecne zdvézné prévne predpisy Slovenskej republiky. Riadi sa
Prospektom v zmysle zakona o cennych papieroch, ktory obsahuje vdetky Udaje o Emitentovi
cennych papierov, rutitefovi a dihopisoch. Prospekt, ako aj vietky dokumenty v fiom uvedené si



Vyro¢na sprava EPH Financing SK, a. s.

pristupné v sidle Spoloénosti a tieZz v elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta
http:// http://www.epholding.cz/investori/eph-financing-sk/.

Zakladné informacie o sprdve a metédach riadenia st obsiahnuté v Zakladatelskej listine
spoloCnosti a Stanov spoloCnosti. Spolotnost sa v stfasnej dobe riadi a dodriuje vSetky
poziadavky na spravu a riadenie spoloénosti, ktoré stanovuji vieobecne zavizné pravne predpisy
Slovenskej republiky.

Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik — Systém spracovania G&tovnictva sa riadi prislusnymi
ustanoveniami zdkonov avyhldSok platnych v Slovenskej republike a Medzinarodnymi
Standardami finan¢ného vykaznictva (IFRS EU). Spoloénost vedie podvojné Gctovnictvo. Uétovny
rozvrh je zadany v dvoch Gctovnych okruhoch, pre medzindrodné Standardy a pre slovenské
Uctovné Standardy. Zmeny méZe vykondvat iba uréené pracovisko. Pri zavierkach sa vykonava
kontrola zostatkov vSetkych Uctov. Spolo¢nost je riadend takisto za pomoci nastrojov controllingu.,
Tieto nastroje sO zamerané na vyhodnocovanie klu€ovych finanénych aj nefinancnych
ukazovatelov vykonnosti s ciefom dosiahnutia hospodérskych planov Spolocnosti. Dozor nad
Gctovnictvom vykondva aj Vybor pre audit.

Pravomoci Statutdrneho orgénu - Predstavenstvo je $tatutdrnym organom Spolo¢nosti a je
opravnené konat v mene Spolo¢nosti vo vietkych veciach a zastupuje Spoloénost voéi tretim
osobam, pred sidom a pred inymi orgdnmi. Predstavenstvo je povinné riadit sa rozhodnutiami a
vykondvat rozhodnutia valného zhromaZdenia. K 31.12.2016 mé& troch &lenov predstavenstva :
Daniel Kretinsky - ¢len predstavenstva (od 27.4.2015), Marek Spurny - Clen predstavenstva (od
27.4.2015) a Pavel Horsky - &len predstavenstva (od 27.4.2015). Clenovia predstavenstva mézu
zastupovat Spolo¢nost vo vietkych zaleZitostiach, a to tak, e Spolo&nost zastupuju navonok vzdy
dvaja Clenovia predstavenstva spoloéne. Kompetencie predstavenstva su vymedzené v Stanovdach
SpoloCnosti. V ich zmysle predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o vsetkych
zaleZitostiach Spolo¢nosti, pokial’ nie sG pravnymi predpismi a Stanovami Spolo&nosti vyhradené
do pdsobnosti inych orgdnov Spolo¢nosti. Zvlastne pravomoci rozhodnit o vydani alebo sp&tnom
odkupeni dihopisov nemaju.

Pradvomoci valného zhromaZdenia - Valné zhromazdenie je najvy$&im orgdnom Spolo€nosti a mdze
si vyhradit rozhodovanie o veciach, ktoré inak patria do pdsobnosti inych orgdnov Spolo&nosti.
Sklada sa zo vSetkych na fiom pritomnych akcionarov. Pravo zU&astnit sa na rokovani valného
zhromaZdenia maju aj vsSetci Clenovia predstavenstva, dozornej rady a osoby, ktorych U(éast
schvalilo valné zhromazdenie. Akciondr méze vykonavat svoje prava na valnom zhromazdeni aj
prostrednictvom splnomocnenca. Valné zhromaZdenie zvoldva predstavenstvo, ak pravny predpis
neustanovuje inak. Predstavenstvo je povinné zvolat riadne valné zhromaZdenie najmenej raz za
kalendarny rok, a to v mesiaci jin. Valné zhromazdenie rozhoduje hlasovanim. Valné
zhromaZdenie je sposobilé uznasat sa, ak su pritomni akciondri majuci akcie s menovitou
hodnotou predstavujicou Ghrnom najmenej 1/2 zékladného imania spolo¢nosti. Rozhodnutie o
zmene stanov, zvySeni alebo zniZeni zékladného imania a zruSeni spolo¢nosti vyzaduje sthlas 2/3
vacsiny hlasov pritomnych. V ostatnych zéleZitostiach rozhoduje valné zhromazdenie
nadpolovi¢nou vécsinou hlasov pritomnych, pokial pravny predpis neurtuje inak.

Spolocnost vyhlasuje, Ze ku diiu zostavenia vyroénej spravy nemd uzatvorené vyznamné dohody,
ktorych platnost by koncila v ddsledku zmeny jej kontrolnych pomerov a tie? nema uzatvorené
dohody s ¢lenmi jej orgdnov alebo zamestnancami, na ktorych zaklade sa im ma poskytnat
nahrada z doévodu skonéenia pracovného pomeru.

Ku diu zostavenia vyro€nej spravy Spolognost nema vo vlastnictve a nevydala iné cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Ziadnom &enskom &tate alebo &tate Eurépskeho
hospodarskeho priestoru.

Spolonost vyhlasuje, Ze vykon hlasovacich prav akciondrov nie je v Stanovach Spoloénosti
obmedzeny.

Spolocnost nema Ziadne vedomie o dohoddch medzi majitelmi cennych papierov, ktoré by mohli
viest k obmedzeniu prevoditelhosti cennych papierov. Majitelia dlhopisov neziskavaju ich kipou
Ziadne hlasovacie prava v Spolo¢nosti ani prava kontroly.
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7. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI U6TOVNEHO OBDOBIA

Po 31.12. 2016 nastali tieto udalosti:

- Vybor pre audit bol zriadeny s Géinnostou k 1.1.2017 a ako jeho ¢&lenovia boli menovani: Ing.
Monika Ustynkova, Ing. Filip B&ldk a Ing. Jakub Steinfeld. y

- Dnfa 2.1.2017 bolo zvoleny predseda Vyboru pre audit - Ing. Jakub Steinfeld.

- Spolocnost 28.2.2017 vydala dal3ie dihopisy s ndzvom ,DIhopis EPH 3,50/2020" s identifikacnym
Cislom ISIN SK4120012600, menovitd hodnota kaZdého dlhopisu je 1 000 EUR. Dihopisy su
Uro¢ené pevnou Grokovou sadzbou 3,50% p.a., pricom celkovd nomindlna hodnota emisie je
splatna 28. 8. 2020. Do dia zostavenia Uétovnej zavierky bolo celkovo vydanych 10 000 ks
dlhopisov v menovitej hodnote 10 000 tis. EUR,

-V marci 2017 Spolocnost poskytla Gver akcionarovi zo ziskanych prostriedkov z dlhopisov.

- Voktobri 2016 EPH uzavrel dohodu s konzorciom globélinych indtituciondlnych investorov
vedenych a zastupovanych spoloénostou Macquarie Infrastructure and Real Assets (dalej ako
«MIRA") o predaji 30% podielu v spolocnosti EP Infrastructure, a.s. (dalej ako ,EPIF"), predavany
podiel se neskér navysil na 31%. ZvySnych 69% EPIFu zostava vo vlastnictve EPH, ktory si takisto
zachovava manazérsku kontrolu v EPIFe. Konzorcium zastupované sprivcom aktiv MIRA tvoria
fond Macquarie European Infrastructure Fund 5 a dal$i globalni institucionalni investori. Transakcia
bola dokoncena 24.2.2017. V oktobri 2016 v svislosti so vstupom novych minoritnych akcionarov
do spolocnosti EPIF bolo rozhodnuté aj o zmenéach v $truktire akciondrov EPH. SG&asni viastnici
EPH uzavreli sériu transakcii v désledku ktorych po dokonéeni transakcie vlastnia EPH Daniel
Kietinsky (94%) a vybrani &lenovia sifasného manaZmentu (6%). Transakcia bola zaviéend
zaCiatkom roka 2017 a zmena akciondrskej Struktiry je ku diiu podpisu tejto vyroénej spravy
uéinna.

8. INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII ZA ROK
2017

Vroku 2017 sa bude spolo¢nost EPH Financing SK, a. s. usilovat o dosiahnutie kladného
hospodarskeho vysledku a efektivne hospodarenie. V nasledujicom G&tovnom obdobi bude
Spolo¢nost nadalej pdsobit na trhu cennych papierov prostrednictvom emisie dlhopisov. Spoloénost
ofakava kladny hospodarsky vysledok aj v nasledujiicom Gétovnom obdobi, ktory bude vykazany
najmé z titulu kladnej Grokovej marze.

9. NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2016 vykazala Spolo¢nost vysledok hospodérenia zisk v celkovej vySke 4 tis. EUR. O nalozeni
svy'lsleglkom hospodarenia rozhodne valné zhromaZdenie Spolo¢nosti na svojom zasadnuti v roku
2017. Statutarny organ Spolo¢nosti navrhuje valnému zhromaZdeniu pouzit zisk vo vygke 4 tis. EUR
prevedenim na Gcet Nerozdeleny zisk minulych rokov.

10. NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost nerealizovala v roku 2016 Ziadne naklady na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2017 investovat do tejto oblasti.

11. NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOEASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCII, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKEJ
UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolocnost v roku 2016 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, do&asné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej Gétovnej jednotky.

10



Vyrocna sprava EPH Financing SK, a. s.

12. STRUKTURA VLASTNIKOV SPOLOCNOSTI

Jedinym spoloénikom spoloénosti je spolo&nost EPH, ktord viastni 100% obchodny podiel a vykonava
100% hlasovacich prav spoloénosti. Vztah ovladania spolo¢nosti spolo¢nostou EPH je zalozeny
vyhradne na baze vlastnictva 100% obchodného podielu. Podiel na hlasovacich pravach zodpoveda
podielu na zdkladnom imani spolo¢nosti a vykondva dohlad nad riadenim ¢lenov predstavenstva
spolo¢nosti. Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuZzivana, vyplyvaju zo vSeobecne
zavdznych pravnych predpisov. Osobitné opatrenia nad ramec vseobecne zavaznych predpisov
spoloénost neprijala.

Vlastnicka Struktiura bola od 17.2.2015 do 27.4.2015 nasledovna:

Hlasovacie
Akcionar podiel na ZI prava
EUR % %
M2 Business s. r. 0., Bancikovej 1/A, Bratislava 821 03 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100
Vlastnicka Struktira bola od 27.4.2015 do 31.12.2016 nasledovna:
Hlasovacie
\Akcionar podiel na ZI prava
EUR % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 25 000 100 100
Spolu 25 000 100 100

13. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spolo¢nost nemé a neplanuje ani v budticnosti zriadit organizaént zloZku v zahraniéi.

14. SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

V priebehu Gétovného obdobia 2016 pokracovala Spolo¢nost vo svojich aktivitdch ako emitent na
trhu cennych papierov.

V G¢tovnom obdobi 2016 vykazala spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 4 tis.

EUR. Najvadsi vplyv na dosiahnuty zisk mali Grokové vynosy spojené s poskytnutymi pozickami.
Cielom spoloc¢nosti pre dalSie obdobie bude dosiahnutie kladného hospodarskeho vysledku.

V Bratislave dna 27.4.2017

Maréek Spurny
¢len prpdstavenstva
EPH Finanging SK, a. s.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s.:

Sprava z auditu u¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s. (,,Spolognost™),
ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat
a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaZznych tokov za rok
kontiaci sa k uvedenému détumu, a poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych €tovnych zasad a G¢tovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZena i¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situdcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaZnych tokov za rok
konciaci sa k uvedenému datumu podl'a Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eur6épskou tiniou.

Zdklad pre ndzor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost’ podla tychto 3tandardov je uvedend v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit Gctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla
ustanoveni zékona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zdkona &.
431/2002 Z. z. o ictovnictve v zneni neskor$ich predpisov (,,zdkon o $tatutdrnom audite®)
tykajicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klucové zdlezitosti auditu

Kragove zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré sii podl'a nasho odborného posadenia v nagom
audite Utovne] zavierky za beZné obdobie najzavaznejsie. V stvislosti s auditom u&tovnej
zavierky apri formulovani nagho ndzoru na flu sme sa zaoberali tymito zaleZitostami
a neidentifikovali sme Ziadne kFu¢ové zéleZitosti, ktoré by predstavovali zavazné riziko.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu a 0s6b poverenych spriivou a riadenim za iictovni zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto u&tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou finiou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
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uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani G¢tovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokradovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajicich sa
nepretrzitétho pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v &innosti v u&tovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo&nost’
zlikvidovat’ alebo ukongit’ jej ¢innost,, alebo by nemal ind realisticka moznost ne¥ tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohPad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, &i iétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze
audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti m6zu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby
a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene o¢akavat’, Ze jednotlivo alebo v
suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na ziklade
tejto Gctovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G&tovnej zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatodné a vhodné na
poskytnutie zdkladu pre na3 nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajni
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhléasenie alebo obidenie internej
kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost' pouzitych ugtovnych zésad a uétovnych metéd a primeranost
Gctovnych odhadov a uvedenie s nimi sivisiacich informécii, uskutodnené Statutarnym
organom.

* Robime zdver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokracovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, €i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnost'ami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo&nosti nepretrZite pokradovat’ v &innosti. Ak
dospejeme k zdveru, 7e vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v naSej sprave
auditora na stvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie
nedostato¢né, modifikovat’ na§ nazor. Nase zévery vychadzaji z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak
mo6Zzu spdsobit, ze Spolotnost’ prestane pokralovat v nepretrzitej ¢innosti.
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e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, ¢i i¢tovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vritane vietkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, e sme splnili
prislusné poziadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch
a inych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat’, 7e maju vplyv na nasu
nezavislost,, ako aj o pripadnych savisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur&ime tie, ktoré mali
najvi¢si vyznam pri audite GStovnej zévierky bezného obdobia, a preto su kla€ovymi
zélezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zdkon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevyluCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urditd zéleZitost by sa v naSej sprave uviest nemala, pretoze mozno
od6vodnene ofakivat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dalsim poZiadavkiam zikonov a inych pravnych predpisov
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzajii vo vyrocnej sprdave

Statutarny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Gdtovnictve v zneni neskorsich predpisov (,,zdkon
o ictovnictve®). Na§ vyS3ie uvedeny nizor na GStovni zdvierku sa nevzfahuje na iné
informéacie vo vyroénej sprave.

V stvislosti s auditom u¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznimenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie s vo
vyznamnom nesulade s auditovanou Giétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali pocas auditu Gétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, €i vyro¢na sprava Spolo&nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje
zakon o uctovnictve.

Na zéklade prac vykonanych pocas auditu u¢tovnej zavierky, podl'a nasho nazoru:

* informécie uvedené vo vyronej sprave zostavenej za rok 2016 st v salade s Gétovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrofna sprava obsahuje informacie podla zdkona o uétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu uctovnej zdvierky, sme povinni uviest’, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej
sprave, ktori sme obdrzali pred ditumom vydania tejto spravy auditora. V tejto savislosti
neexistuja zistenia, ktoré by sme mali uviest’.



Dalsie pozmdavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkich tykajicich sa
Statutdirneho audttu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvdlenie auditora

Za $tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo&nosti 30. novembra
2016 na zéklade nasho schvalenia Valn}'lm zhromazdenim Spoloénosti 30. novembra 2016.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajicich obnoveni zikazky
(pred]zenl obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opitovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost s dodatocnou sprdavou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto spriave je konzistentny s dodato¢nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktora sme vydali v ten isty deii ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia vyhlasujeme, Ze neboli poskytované zakézané
neauditorskeé sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkéach tykajiicich sa $tatutarneho auditu
subjektov verejného zdujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo&nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v Giétovnej zavierke sme Spolognosti
a u¢tovnym jednotkam, v ktorych mé Spolo¢nost’ rozhodujici vplyv, neposkytli Ziadne iné
sluzby.

27. aprila 2017
Bratislava, Slovenska republika

o

Zodpovedny auditor:
Ing. Branislav Prokop
Licencia UDVA ¢&. 1024

Auditorska spoloénost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96
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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016

31.12.2016 31.12.2015
Pozniamky tis. eur tis. eur

Majetok
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty 7 173 1001
Pohladavky z obchodného styku 8 5 676
Finantny majetok 6 9 3
OdloZena datiova pohladdvka 9 2 I
Ostatny majetok 10 9 9
Kritkodoby majetok spolu ) 198 1692
Finan&ny majetok 6 74277 39229
Dlhodoby majetok spolu 74 277 39229
Majetok spolu 74 475 40 921
Zivazky
Zavidzky z obchodného styku 11 11 95
Emitované dlhopisy 12 18 5
Ostatné zavizky 13 14 B 20
Kratkodobé zivizky spolu 43 120
Emitované dlhopisy 12 74 398 40771
Dlhodobé zdvizky spolu 74 398 40 771
Zivizky spolu 74 441 40 891
Vlastné imanie
Zékladné imanie 14 25 25
Zékonny rezervny fond 15 3 3
Nerozdeleny zisk minulych rokov 15 0
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15 4 2
Vlastné imanie priradite’né osobam s kontrolnym podielom na
vlastnom imani 34 3o
Vlastné imanie spolu 34 30
Viastné imanie a zdviizky spolu 74 475 40 921

Uttovna zaviefka, kto:

avel Horsky

Ing. Monika/Sandorové

sﬂ?ou st poznamky na stranach 7 az 26, bola zostavend diia 15. marca 2017:

/Elen predstavenstva &len predstavenstva osoba zodpovednd za vedenie utovnictva

a zostavenie uctovnej zavierky



EPH Financing SK, a. s.

Vykaz ziskov a strit a ostatnych stiéasti komplexného vysledku za rok koné&iaci
31. decembra 2016

Obdobie

Rok konéiaci od 17.2.2015

31.12.2016 do 31.12.2015

Pozniamky tis. eur tis. eur

Naklady na sluzby 16 (21) a7
Prevadzkové niklady 2n an
Urokové naklady 17 (3214) (803)
Ostatné finanéné naklady 18 (7) (3)
Finanéné naklady (3221 (806)
Urokové vynosy 19 3214 803
Ostatné finanéné vynosy 20 34 23
Finanéné vynosy 3248 826
Zisk pred zdanenim 6 3
Naéklady na daii z prijmov 21 ) (1)
Zisk po zdaneni 4 2
Ostatné sucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 4 2

Poznamky uvedené na stranich 7 az 26 st neoddelitelnou sti¢astou tejto Gétovnej zavierky.
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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz peitaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2016

Poznimky
Zisk pred zdanenim a pred urokmi

Zmeny pracovného kapitalu:

ZvySenie/(zniZenie) stavu zdvizkov z obchodného styku
(Zvy3enie)/znizenie stavu pohl'adavok z obchodného styku
Zvysenie stavu ostatného majetku

Zvysenie/(zniZenie) stavu ostatnych zavizkov

PefiaZné toky pouZité na/ziskané z prevadzkovej Einnosti

Zaplatené uroky

Prijaté viroky

Vydavky na daii z prijmov

Cisté periazné toky pouzité na prevddzkovi cinnost

Peiiazné toky z finanénych &innosti
Vklad do zékladného imania

Vklad do zékonného rezervného fondu
Prijmy z emitovanych dlhopisov

Vydavky na poskytnuté pozicky

vvvvv

Cisté penazné toky z financnych Sinnosti

Cista zmena petiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zac¢iatku obdobia 7

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7

Rok konéiaci

Obdobie
od 17.2.2015

31.12.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur
6 3

(84) 2
669 @)

0 (10)

@ 5
581 10)
(3057) (1328)
1575 607
2) 0
(897) (728)
0 25

0 3
34010 41389
(33941 (39 847)
0 159

69 1729
(828) 1 001
1001 -
173 1001

Poznamky uvedené na stranach 7 az 26 si neoddelitelnou stiéastou tejto Gi¢tovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Poznimky uctovnej zavierky k 31. decembru 2016

1. VSeobecné informacie

EPH Financing SK, a. s. (,spolo¢nost®) bola zalozend v Slovenskej republike zakladatePskou
listinou zo dfia 26. januara 2015 aje zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 6099/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany diia
17. februara 2015.

Identifikaéné &islo (,,JICO*) a dafiové identifikagné &islo (,,DIC*) su:

Identifika¢né &islo: 48 048 003
Darové identifikaéné ¢&islo: 2120006240

Sidlo spolo¢nosti je: Lama&ska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Struktura akcionarov k 31. decembru 2016 bola nasledujica:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktira akcionarov k 31. decembru 2015 bola nasledujuca:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spolocnost’ je zahrnutéd do konsolidaéného celku spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovana uctovna zivierka je ulozena v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v
Prahe.

K 31. decembru 2016 bolo predstavenstvo zloZené z tychto osob:
e Daniel Kfetinsky — ¢len predstavenstva
e Marek Spurny — ¢len predstavenstva
e  Pavel Horsky — &len predstavenstva

K 31. decembru 2016 bola dozorna rada zlozen4 z tychto oséb :
e Jan Springl — &len dozornej rady
¢  Ondiej Novak — ¢len dozornej rady
e  Petr Sekanina — ¢len dozornej rady

Pocet zamestnancov Spolo¢nosti pocas roka 2016 bol 0 (2015: 0). Clenom $tatutarneho organu, ani
¢lenom dozornych organov neboli v roku 2016 poskytnuté Ziadne poZicky, zaruky alebo iné formy
zabezpeCenia, ani finan¢né prostriedky alebo iné plnenia na sikromné ulely &lenov, ktoré sa
vyuctovavaju (2015: Ziadne).

Aktivity
Hlavnymi ¢innostami spolo¢nosti st:

vvvvv

vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot



EPH Financing SK, a. s.
Poznimky uctovnej zavierky k 31. decembru 2016

vvvvv

vylucne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét
- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluZieb
- sprostredkovatel'ska ¢innost v oblasti obchodu
- administrativne sluZby

- Cinnost podnikatel'skych, organizatnych a ekonomickych poradcov

2. Vychodisk4 pre zostavenie iétovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o salade

Uttovna zavierka spolotnosti k 31. decembru 2016 bola zostavena v silade s Medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva (,,IFRS“) v zneni prijatom Eurépskou tiniou.

(b) Pravny dovod na zostavenie uétovnej zdvierky

Uttovna zavierka Spolonosti k 31. decembru 2016 je zostavena ako riadna utovna zavierka
podla § 17 ods. 6 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve (dalej ,,zakon o uctovnictve®) za
uctovné obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016.

Tato actovna zévierka bola zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU. Spolotnost aplikuje
vietky Standardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d'alej len ,,JASB*) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpretacie Medzindrodného finan¢ného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou tniou, ktoré boli w&inné
k 31. decembru 2016.

Individualna u¢tovna zévierka bola zostavena na zdklade akrualneho principu a za predpokladu
nepretrzitého pokracovania v &innosti.

Zostavenie uctovnej zavierky vsulade sIFRS EU vyZaduje vyuzZitie ur¢itych zésadnych
predpokladov a odhadov. Taktiez vyZaduje uplatnenie usudku vedenia pri aplikacii postupov
uctovania na komplexné transakcie. Oblasti, ktoré vyzaduji vys$ii stupeii rozhodovania alebo
zlozitosti alebo oblasti, kde st predpoklady a odhady vyznamné pre individualnu uétovnu zdvierku
su zverejnené v Poznamke ¢&. 3.

(¢) Ziklad pre ocefiovanie

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien.

Historicka obstardvacia cena je zaloZen na realnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
tovarov a sluzieb.

Redlna hodnota predstavuje cenu, ktord by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatena za
prevod zavdzku pri beznej transakcii medzi G€astnikmi trhu k datumu ocenenia (tj. ,.exit“ cena
alebo vystupna cena).

Pri stanovovani redlnej hodnoty majetku a zdvizkov Spolo&nost’ pouziva trhové (pozorovatelné)
vstupy vzdy, ked’ je to moZné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zavizkov sa urci
pouzitim ocefiovacich technik. Pri aplikovani ocefiovacich technik sa pouZivaju odhady a
predpoklady, ktoré si konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su k
dispozicii, a ktoré by pouzili uastnici trhu pri stanoveni ceny.

Podra vstupov pouzitych pri ur&eni redlnej hodnoty majetku a zavizkov boli definované rozdielne
urovne reélnej hodnoty:



EPH Financing SK, a. s.
Poznimky tctovnej zavierky k 31. decembru 2016

Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a
zavizkov.

Urovei 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v urovni 1, ktoré mozno pozorovat pri danom
majetku a zavazkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

Uroveti 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie si zaloZené na pozorovatelnych trhovych
udajoch (nepozorovatelné vstupy).

Uttovnd zavierka spolognosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej innosti.
(d) Porovnatel’nost’ adajov

Ako porovnatelné obdobie boli v uétovnej zavierke k 31. decembru 2016 pouZité stavy k
31. decembru 2015 a pohyby za obdobie od 17. februara 2015 do 31. decembra 2015.

(e¢) Funk&ni mena a mena prezentacie

Tato uctovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré su funk&nou menou spoloénosti.

Sumy v eurédch st vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
(f) PouZitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zdvierky si vyzaduje, aby vedenie pouzilo usudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviiuju aplikaciu uétovnych zasad a udtovnych metéd a vyiku vykazaného majetku,
zavdzkov, vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mozu 1isit’ od tychto odhadov.

Odhady a sivisiace predpoklady su priebezne aktualizované. Upravy Gétovnych odhadov st
vykazané v obdobi, vktorom je odhad korigovany avo vsetkych buducich ovplyvnenych
obdobiach na ktoré ma tato tprava vplyv.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych
ictovnych zésadach a G¢tovnych metédach, ktoré maju najvyznamnejdi vplyv na sumy vykazané
v uctovnej zéavierke, s opisané v bodoch 4 a 5 pozndmok.

3. Vyznamné tiétovné zisady a iétovné metody
(a) Urokové vynosy a urokové niklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna tirokové miera je sadzba,
ktora presne diskontuje odhadované budiice petiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti finanéného
majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsicho) na wG&tovnii hodnotu
finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna rokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykéazani
finan¢ného majetku a zévizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahtila vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné néklady a diskonty alebo prémie, ktoré s neoddelitelnou stcastou efektivnej Grokovej
miery. Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré sa dajti priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavizku.

(b) Daii z prijmu
Dail z prijmu zahffia splatnii a odloZenu daii. Dafi z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a

ostatnych sicasti komplexného vysledku okrem poloZiek, ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom
imani.



EPH Financing SK, a. s.
Poznidmky uctovnej zavierky k 31. decembru 2016

Splatnd daii je oCakdvany daitovy zdvizok vychédzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok
prepocitany platnou sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje utovna zévierka, upraveny o
sumy stvisiace s minulymi obdobiami.

OdloZena dati sa vypotita pouzitim sivahovej metddy, pri ktorej vznikéd do&asny rozdiel medzi
ictovnou hodnotou majetku a zvizkov pre ugely vykaznictva a ich hodnotami pre datiové ugely.
OdloZena dati je potitand pomocou datiovych sadzieb, pri ktorych sa o&akdva, Ze sa pouZiju na
docasné rozdiely v ¢ase ich realizacie na zaklade zdkonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

OdloZena dafiova pohladévka je vykadzand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v
budicnosti budu dosiahnuté zdanitelné zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZené
dafiové pohladavky su prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka a znizené
vrozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Zze bude mozné datiovy uZitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty zahrtiaju volné prostriedky na bankovych tétoch.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty s vykazované vo vykaze o finan¢nej situdcii v nominalnej
hodnote.

(d) Finanény majetok
Finan¢ny majetok spolo¢nosti je zaradeny do kategérie tivery a pohTadavky.

Uvery a pohPadavky

Uvery a pohFadavky sii nederivatovy finan¢ny majetok s pevnymi alebo stanoviteInymi platbami,
ktory nie je kétovany na aktivnom trhu a nie je klasifikovany ako cenné papiere uréené na predaj
alebo finanény majetok drzany do splatnosti alebo ako finan¢ny majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia. Vznikaju vtedy, ked spolonost poskytne pefiazné
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlznikovi bez toho, aby mala v tmysle s pohFadavkou
obchodovat'.

Vo vykaze o finan¢nej situicii Spolo¢nosti je tento finanény majetok vykazany ako: poskytnuté

AN

p6Zi¢ky, pohl'adavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi
nakladmi a nésledne ocefiuji vich umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej urokovej
miery.

Opravna poloZka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze Spolo¢nost nebude schopna
zinkasovat' vSetky splatné sumy podfa povodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finanéné
problémy dlZnika, pravdepodobnost, 7e na diznika bude vyhldsené konkurzné konanie alebo e
podstipi finanénu reorganizéciu, platobna neschopnost’ alebo omeskanie platieb sa povazuji za
indikatory toho, Ze pohladdvka je znehodnotena. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel
medzi u¢tovnou hodnotou danej pohladévky a sicasnou hodnotou predpokladanych buducich
peniaznych tokov diskontovanych efektivnou urokovou sadzbou.

(e) Finanéné zavizky

Finan¢né zavazky Spolognosti si zaradené do jednej z nasledovnych kategérii: finanéné zavizky
ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia alebo ostatné finanéné zavizky.
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Finanéné zaviizky ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodirenia

Finan¢né zavizky oceiiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuju derivatové
finanéné néstroje. Vo vykaze o finanénej situacii Spolo&nosti s tieto derivatové finantné néstroje
vykdzané v ramci polozky zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky.

Ostatné finan¢né zavizky
Ostatné financné zavizky su rézne finanéné zavizky, ktoré nie st ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodérenia. Vo vykaze o finanénej situacii Spolo¢nosti st tieto zavizky vykazané ako

AN

bankové uvery, Grotené podzitky, emitované dlhopisy a zavizky z obchodného styku a ostatné

zavizky.
() Oceitovanie finanéného majetku a finanénych zavizkov

Finantné néstroje si prvotne vykédzané v redlnej hodnote vritane priamo priraditelnych
transak¢nych nékladov. Po prvotnom vykézani si ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s
pouzitim metédy efektivnej Grokovej miery.

V nasledujicich obdobiach sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situcii vo vyske amortizovanych
néakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa uvery, pdZicky a dlhopisy splatia, sa
vykazuji ako naklady/vynosy na zéklade efektivnej urokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(g) Kategorie finan¢nych nastrojov

Finanéné nastroje
Finanény nastroj je kazda zmluva, ktora vedie k vzniku finanéného majetku v jednej udtovnej
Jjednotke a k finanénému zévizku alebo k néstroju vlastného imania v inej iétovnej jednotke.

(h) Medzinidrodné Standardy finanéného vykaznictva

Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte nenadobudli a¢innost’

Standardy, interpretacie $tandardov a doplnenia, ktoré este nenadobudli G¢innost’ k 31. decembru
2016 a neboli pouZzité pri zostaveni tejto uctovnej zavierky.

IFRS 9 Finan&né nistroje (2014): Uginny pre uctovné obdobia, ktoré za¢inaja 1. januara 2018
alebo neskdr, ma sa aplikovat’ retrospektivne s ur€itymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa
nevyZaduje a je dovolena iba v tom pripade, ak su informécie k dispozicii bez spitného
prehodnotenia. Skorsia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek
podla IAS 39 pre zabezpecenie realnej hodnoty trokového rizika portfélia finanéného majetku
alebo finan¢nych zavizkov, ktoré nad'alej zostavaju v platnosti. Spolo¢nosti maju moZnost vol'by
uctovnej politiky medzi zabezpeCovacim twctovnictvom podla IFRS 9 alebo pokrafovanim v
zabezpeCovacom uctovnictve podl'a IAS 39 pre vietky zabezpe&ovacie transakcie.

Hoci dovolené ocefiovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, realna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné
ako v 1AS 39, kritéria pre klasifikiciu do prislusnych kategérii pre ocefiovanie st vyznamne
odlidné.

Finan¢ny majetok sa ocenf umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:

» majetok je drzany v rémci obchodného modelu, ktorého cielom je drZat’ majetok za celom
obdrzat’ zmluvné petiazné toky, a

¢ zmluvné podmienky vedd k ur€enému terminu pre pefiaZné toky, ktory predstavuju vyhradne
platby istiny a tirokov z nezaplatene;j istiny.
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Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spoloénost’ moze neodvolatelne
rozhodnut, Ze nasledné zmeny v realnej hodnote bude (vritane kurzovych ziskov a strat)
vykazovat v ostathom komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu
prekvalifikovat’ do vysledku hospodérenia.

Pri dlhovych finanénych néstrojoch ocefiovanych FVOCI, sa vynosové tiroky, ofakévané Giverové
straty a kurzové zisky a straty vykazuji vo vykaze ziskov a strat rovnakym sposobom ako pri
majetku  ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky astraty sa vykazuju v ostatnom
komplexnom vysledku a prekvalifikuju sa do vykazu ziskov a strét pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata v IAS 39 je vIFRS 9 nahradeny modelom
»oCakavana strata z {iverov®, ¢o znamend, Ze udalost’ spdsobujuca stratu nemusi nastat’ predtym,
ako sa vykdZe opravna polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpelovacicho u&tovnictva, ktory prinasa zabezpeCovacie
uctovnictvo blizie k riadeniu rizik. Typy zabezpeCovacich vztahov — realna hodnota, cash flow
a Cisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach — zostdvajii nezmenené, ale vyZaduji sa dodato&né
usudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokratovanie a ukon&enie zabezpeovacieho
uctovnictva a dovol'uje, aby d’alSie riziké boli stanovené ako zabezpe&ované polozky.

VyZaduji sa rozsiahle dodatotné zverejnenia o riadeni rizik spoloénosti ajej zabezpetovacich
aktivitach.

Spolo¢nost’ neo¢akdva, Ze novy standard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi: Uginny pre u&tovné obdobia, ktoré zaCinaju 1. janudra
2018 alebo neskor. Skoria aplikicia je dovolena. Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmlav so
zdkaznikmi eSte neboli prijaté Eurépskou uniou, ale IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zékaznikmi
vratane datumu G¢innosti IFRS 15 bol Eur6pskou tniou u prijaty.

Novy Standard prind3a ramec, ktory nahradza existujici navod v IFRS o vykazovani vynosov.
Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urili, kedy sa ma vykézat’ vynos a v akej
vyske. Novy model 3pecifikuje, Ze vynosy sa maju vykézat vtedy, ked’ spolotnost prevedie
kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske, o ktorej spolotnost ocakava, e bude
mat’ na fiu narok. Podla toho, ¢i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykaze:

e v priebehu ¢asu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spoloénosti, alebo

e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tieZ ustanovuje zasady, ktoré mé spolo¢nost aplikovat’ pri uvddzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuju uZitoné informacie pouzivatelom uétovnej zavierky o
povahe, vyske, €ase a neistote vynosov a petiaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so
zékaznikom.

Spolo¢nost’ neo¢akava, 7¢ novy 3tandard bude mart pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na

utovnu zavierku.

IFRS 16 Lizingy: Uginny pre uétovné obdobia, ktoré zaCinaju 1. januara 2019 alebo neskér.
Skorsia aplikdcia je dovolend, ak spolo¢nost’ aplikuje aj IFRS 15. Tento $tandard este nebol prijaty
Eur6pskou tiniou.

IFRS 16 nahradza Standard JAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstratiuje sicasny
dudlny model d¢tovania u ndgjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spoloénosti vykézali v&&ginu
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najmov vsuvahe podla jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym
a finanénym lizingom.

Podl'a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje ndjom, ak prend3a pravo kontrolovat’ pouZivanie
identifikovaného majetku pocas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy
model vyZaduje, aby ndjomca vykazal majetok, ku ktorému ma pravo pouZivania a zavizok
z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouZivania, sa odpisuje a zavizok sa turo&i. Toto bude mat
za nésledok vysie ndklady u va¢3iny lizingov hned na zadiatku, aj ked’ najomca plati konstantné
ro¢né ndjomné.

Novy §tandard prinasa aj niekol’ko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
»  lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahujt kipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nemé vplyv na u¢tovanie u prenajimatela. Prenajimatel
bude nad’alej rozliSovat’ medzi finan¢nym a operativnym lizingom.

Spolo¢nost’ neotakava, Ze novy 3tandard bude mat’ pri jeho prvej aplikcii vyznamny vplyv na
uctovnu zavierku.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikacia ocefiovanie platieb na zéklade podielov. U&inné pre uttovné
obdobia, ktoré zatinaju 1. janudra 2018 alebo neskdr, maju sa aplikovat prospektivne. Skorsia
aplikacia je dovolena. Tieto doplnenie este neboli prijaté Eurépskou tniou.

Doplnenia vysvetl'uju uétovanie platieb na zaklade podielov v nasledujucich oblastiach:

*  vplyv podmienok sivisiacich s narokom, na ocefiovanie transakeii na zéklade podielov
vysporiadanych petiaznymi prostriedkami,

e transakcie na zéklade podielov vysporiadanych po zdaneni dafiou zraZkou,

e modifikicia podmienok platieb na zaklade podielov, ktoré menia klasifikaciu transakcie
z kategorie vysporiadané peflaznymi prostriedkami na kategoriu vysporiadané nastrojmi
vlastného imania.

Spolo¢nost’ neo¢akéava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezentaciu uctovnej zavierky
spoloc¢nosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 4: Aplikdcia IFRS 9 Finantné néstroje s IFRS 4 Poistné zmluvy. Uginné pre
ictovné obdobia, ktoré zafinajii 1. janudra 2021 alebo neskér, maju sa aplikovat prospektivne.
Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou uniou.

Doplnenia su reakciou na obavy suvisiace s implementdciou IFRS 9 pred implementovanim
Standardu, ktory ma nahradit IFRS 4 aktory vypracovava IASB. Doplnenia zavadzaju dve
voliteIné rieSenia. Jednym rieSenim je doCasna vynimka z IFRS 9, ktoré v podstate odklada jeho
aplikaciu pre niektorych poistovatelov. Druhé rieSenie je pristup k prezentdcii tak, aby sa
zmiernila volatilita, ktora sa méZe vyskytnut', keby sa aplikoval IFRS 9 pred novym 3tandardom
pre poistné zmluvy.

Spolo¢nost’ neocakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezenticiu Gétovnej zévierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.
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Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spolo¢nym podnikom. IASB eite neurtil odkedy bude doplnenie Ginné, ale
skorsia aplikdcia je dovolena.

Doplnenia objasiiuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk
alebo strata sa vykaZu v takom rozsahu a podfa od toho, & predany alebo vkladany majetok tvori
podnik, nasledovne:

e zisk alebo strata sa vykaze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahriia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria
podnik (bez ohl'adu na to, ¢&i je umiestneny v dcérskej spolo&nosti alebo nie), zatial’ ¢o

o zisk alebo strata sa vykdZe ¢iastogne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom a spolo&nym podnikom zahfia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento
majetok umiestneny v dcérskej spoloénosti.

Spolo¢nost’ neotakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezentaciu uctovnej zavierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 7: Utinné pre uctovné obdobia, ktoré zaCinaju 1. janudra 2017 alebo neskar,
maju sa aplikovat’ prospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Tieto doplnenia este neboli prijaté
Eurépskou tniou.

Doplnenia vyZzaduji nové zverejnenia, ktoré umoZiiuju pouzivatefom udtovnej zavierky zhodnotit
zmeny v zévdzkoch z finan¢nych Cinnosti, vratane zmien pefiaznej a nepefiaznej povahy (ako je
vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajuce zo ziskania alebo straty kontroly
v dcérskej spolo¢nosti, zmeny realnej hodnoty).

Spolo¢nost’ neotakéava, Ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na prezenticiu uétovnej zavierky
spolocnosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 12: Vykazanie odlozenej daiiovej pohl'adavky k nerealizovanym stratam. Uginné
pre uctovné obdobia, ktoré zatinaju 1. januara 2017 alebo neskor, maju sa aplikovat’ prospektivne.
Skorgia aplikdcia je dovolend. Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurépskou éniou.

Doplnenia objastiuju, ako akedy uctovat’ o odloZenej datiovej pohladavke v uritych situdciach
a vysvetlujii, ako ma byt ur&eny buduci zdanitelny prijem pre zhodnotenie, &i m4 byt odlozena
dafovéa pohl'adavka vykadzana.

Spolo¢nost’ neocakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezentdciu uétovnej zavierky
spolocnosti pri ich prvej aplikacii.

Dopinenie k IAS 40: Prevod investicii v nehnutel'nostiach. Uinné pre uctovné obdobia, ktoré
zatinaju 1. janudra 2018 alebo neskor, maju sa aplikovat prospektivne. Tieto doplnenia este neboli
prijaté Europskou tiniou.

Doplnenia posiliiuji principy pre prevod do alebo zinvesticii v nehnutefnostiach vIAS 40
Investicie v nehnutelnostiach a Specifikuju, Ze takyto prevod sa méZe urobit len vtedy, ak
dochddza k zmene vo vyuziti nehnutelnosti. Na zéklade doplneni prevod je mozny vtedy a len
vtedy, ak do3lo ku skuto¢nej zmene vo vyuZiti nehnutelnosti, t. j. majetok spiiia alebo prestal
spifiat’ definiciu investicie v nehnutelnostiach a existuje dékaz o zmene vo vyuZiti nehnutelnosti.
Samotnd zmena iba v imysle manaZmentu nie je pre takyto prevod postadujica.

Spolo¢nost’ neotakéva, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezentaciu Gétovnej zavierky
spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii.
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IFRIC 22: Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku. Uginny pre
uctovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. janudra 2018 alebo neskor. Této interpretacia este nebola prijata
Eurépskou tniou.

Interpretacia vysvetluje, ako ur¢it' defi uskuto¢nenia transakcie pre Gely uréenie vymenného
kurzu, ktory sa mé pouZit' pri prvotnom vykdzani suvisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu
(alebo ich Casti) a na odu¢tovanie majetku nepeiaZnej povahy alebo zavizku nepefiaznej povahy,
ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za
tychto okolnosti diiom uskuto¢nenia transakcie je defi, kedy spolo&nost’ prvotne vykaze majetok
nepefiaznej povahy alebo zavizok nepeiiaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati
protihodnoty vo forme preddavku.

SpoloCnost’ neo¢akéva, Ze interpreticia bude mat pri jej prvej aplikdcii vyznamny vplyv na
uctovni zavierku.

Rocéné vylepSenia IFRS

VylepSenia prinaSaju 2 doplnenia 2 3tandardov a nadvizujice doplnenia daldich Standardov
a interpretacii, ktoré maju za nésledok uctovné zmeny v prezentécii, vykazovani alebo ocefiovani.
Védiina z doplneni sa ma aplikovat’ na uctovné obdobia, ktoré zaéinaji 1. janudra 2017 a 1.
januara 2018 alebo neskdr, maji sa aplikovat’ retrospektivne.

Spolo¢nost neotakava, Ze tieto doplnenia budu mat’ vyznamny vplyv na jej u&tovnu zévierku

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia doplitajii komentér k riadeniu finan&ného rizika.

Kracové zdroje neistoty v odhadoch
Pri zostaveni G¢tovnej zavierky spolognost’ neevidovala Ziadne vyznamné zdroje neistoty.

S. Riadenie finanénych rizik

Prehl’ad
Spolocnost’ je vystavend prevadzkovému riziku a nasledujicim rizikém z pouZivania finanénych
nastrojov:

e Riadenie kapitdlového rizika

e Faktory finan¢ného rizika

a) Riadenie kapitalového rizika

Struktira kapitalu spolo¢nosti pozostava zpefiazi v banke a vlastného imania pripadajuceho na
vlastnika spolo¢nosti, ktoré zahrila zakladné imanie a zakonny rezervny fond.

b) Faktory finanéného rizika

a. Uverové riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolo€nost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zésadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat' dostato¢né zabezpedenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika finan¢nej straty v dosledku nedodrZania zavizkov. Pefiazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institiicii. Spolo¢nost neobmedzila
vysSku otvorenej pozicie vo&i Ziadnej finan¢nej institicii.
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b.  Operacné riziko

Opera¢né riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajiicej zo Sirokého radu pri¢in
spojenych s procesmi v spolonosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych
faktorov okrem Gverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajice z
pravnych a regulaénych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych standardov firemného spravania.

¢.  Pravne riziko

Sucastou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najmi z nevymozitePnosti
zmliv, hrozby neuspesnych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost.

d.  Urokové riziko

Operécie spolo¢nosti s vystavené riziku zmien v drokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny
sume tGro¢encho majetku a troenych zavizkov, pri ktorych je trokova sadzba v dobe splatnosti
alebo v dobe zmeny odli¥na od sucasnej trokovej sadzby. Doba, na ktord je pre finan¢ny nastroj
stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v trokovych sadzbach.

e.  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beznom financovani &innosti spolognosti, pri schopnosti splacat svoje
zavizky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti

financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti airokovej sadzbe a riziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumnu cenu v primeranom &asovom horizonte.

6. Finan¢ny majetok

31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Po6zi¢ky prepojenym tétovnym jednotkdm 74 286 39 234
Spolu 74 286 39234

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobt ¢ast’ je uvedené v bode 22.

AN

Pozitka bola poskytnutd materskej spolo¢nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. s datumom
splatnosti 27. juna 2018.

7. PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Bezné Uty v bankach 173 1001
Spolu 173 1001

16



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky uétovnej zavierky k 31. decembru 2016

8. Pohladavky z obchodného styku

31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Pohladavky z obchodného styku 5 676
Spolu 5 676

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobu &ast’ je uvedené v bode 22.

Vekova Struktira pohladavok k 31. decembru 2016 je uvedend v nasledujicom prehl'ade:

v tisicoch EUR 31. decembra 2016
Nominilna %o Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 5 100 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
5 100 0

Vekova strukttra pohFadavok k 31. decembru 2015 je uvedena v nasledujicom prehl'ade:

v tisicoch EUR 31. decembra 2015
Nominilna % Opravni
hodnota polozka
Do splatnosti 189 28 0
Po splatnosti 1 aZ 30 dn{ 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 487 72 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
676 100 0

V3etky pohl'adavky z obchodného styku st vogi prepojenym uctovnym jednotkam. Nakolko riziko
nevymoZitelnosti tychto pohl'adévok je nizke, Spolo¢nost netvorila Ziadne opravné polozky.
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EPH Financing SK, a. s.
Poznimky uctovnej zavierky k 31. decembru 2016

9. Odlozena danovi pohPadavka

31.12.2016

tis. eur

K 1. janudru 2016 1
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1
Vykézané do ostatnych sicasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2016 2
31.12.2015

tis. eur

K 17. februdru 2015 0
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1
Vykazané do ostatnych sucasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2015 1

OdloZena datiova pohl'adavka je vypo&itand pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
platnej od 1.1.2017 vo vyske 21%.

10. Ostatny majetok
31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Néklady budtcich obdobi 3 3
Prijmy buducich obdobi 6 6
Spolu 9 9

Naklady budicich obdobi v prevaznej ¢asti predstavujii odmenu administratora za spravu emisie
a obstaranie platieb v suvislosti s dlhopismi.

11. ZavizKky z obchodného styku
31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Zavazky z obchodného styku 5 89
Nevyfakturované dodavky 6 6
Spolu 11 95

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu &ast’ je uvedené v bode 22.

Vsetky zavizky su v lehote splatnosti.
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EPH Financing SK, a. s.

Poznamky uctovnej zavierky k 31. decembru 2016

12. Emitované dlhopisy

Spolo¢nost’ eviduje emitované dlhopisy k 31. decembru 2016 v nasledovnej §truktire:

v tis. eur Zostatkova
Povodnd Nominalna hodnota Efektivna hodnota

mena  emisie v pdvodnej urokova  31. december

Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2016
Na dorucitela SK4120010836 séria 01 EUR 75 000 4,82 74 416
Spolu 74 416

Prehl'ad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2015:

v tis. eur Zostatkova
Povodna Nomindlna hodnota Efektivna hodnota

mena  emisie v pdvodnej drokova  31. december

Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2015
Na doruditela SK4120010836 séria 01 EUR 41 230 4,71 40 776
Spolu 40 776

Dlhopisy s ndzvom ,,Dlhopis EPH 4,20/2018% s identifikaénym kédom ISIN SK4120010836 séria
01 boli vydané diia 29. jiina 2015 s nomindlnou hodnotou emisie 9 794 tis. eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 eur. K 31. decembru 2016 bolo vydanych 75000 ks dlhopisov
v nomindlnej hodnote 75 000 tis. eur, ¢o predstavuje cely objem emisie (k 31. decembru 2015:
vydanych 41 230 ks dlhopisov v nominalnej hodnote 41 230 tis. eur). Dlhopisy sii tiroéené pevnou
trokovou sadzbou 4,20% p.a., pri¢om celkova nominalna hodnota emisie je splatna 29. juna 2018.
Dlhopisy boli prijaté a si obchodované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.

Zibezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov vydala spolotnost Energeticky a primyslovy holding, a.s.
finan¢ni zéruku, vktorej sa bezpodmienene aneodvolatelne zaruduje kaZdému majiteFovi
dlhopisov, Ze v pripade, kedy spolo&nost’ z akéhokoIvek ddvodu nespini riadne a v&as akykolvek
svoj zavézok vo vztahu k akémukol'vek dlhopisu, zaplati v silade s Emisnymi podmienkami na
vyzvu majitela dlhopisov takito Ciastku v plnej vySke av prisluinej mene, ato najneskér do
desiatich dni od doruéenia vyzvy majitel'a dlhopisov rugitel'ovi.

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu &ast’ je uvedené v bode 22.

13. Ostatné zavizky
31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Darové zavizky 11 17
Vynosy budiicich obdobi 3 3
Spolu 14 20
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Poznimky uctovnej zavierky k 31. decembru 2016

14. Zikladné imanie
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2016

Stav k 31. decembru 2016

Vydané a splatené v plnej vyske:
K 17. februaru 2015

Stav k 31. decembru 2015

31.12.2016
tis. eur

25

25

31.12.2015
tis. eur

25

25

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2015 pozostdva z 10 kmefiovych akeii
v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu (k 31. decembru 2015: 10 kmetiovych akcif v nominalnej
hodnote 2 500 eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. DrZitelia
kmetiovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmetiovii akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dita 17. februdra 2015 zapisané do obchodného registra v sume

25 tis. eur.

15. Rezervné fondy a vysledok hospodirenia

Vysledok Zisk za Zikonny
hospodarenia uctovné rezervny
min. rokov obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2016 2 3 5
Rozdelenie vysledku hospodarenia 2 2) - 0
Zisk za obdobie od 1. januara 2016
do 31. decembra 2016 - 4 - 4
Stav k 31. decembru 2016 2 4 3 9
Prehl'ad za predchadzajuce uctovné obdobie:
Zisk za Zikonny
uétovné rezervny
obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Vklad do zékonného rezervného fondu - 3 3
Zisk za obdobie od 17. februara 2015
do 31. decembra 2015 2 - 2
Stav k 31. decembru 2015 2 3 5
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EPH Financing SK, a. s.
Poznimky uctovnej zavierky k 31. decembru 2016

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vysky 10% zo zakladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zdkonny rezervny fond méZe byt pouZity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovate'nym fondom.

16. Naklady na sluzby

Obdobie

Rok kondéiaci od 17.2.2015

31.12.2016 do 31.12.2015

tis. eur tis. eur

Auditorské a poradenské sluzby (15) 1n

Vedenie Gétovnictva 6) ®))

Ostatné sluzby 0 (€))

Spolu 1) an
17. Urokové naklady

Obdobie

Rok kondiaci od 17.2.2015

31.12.2016 do 31.12.2015

tis. eur tis. eur

Urokové naklady (3214) (803)

Spolu (3214) (803)

Urokové naklady sa tykaju vydanych dlhopisov. Informacie o dlhopisoch sti uvedené v bode 12.

18. Ostatné finan¢né niklady

Obdobie

Rok kondiaci od 17.2.2015

31.12.2016 do 31.12.2015

tis. eur tis. eur

Finanéné naklady — operacie s CP @) 3)

Spolu (7) 3)
19. Urokové vynosy

Obdobie

Rok kondiaci od 17.2.2015

31.12.2016 do 31.12.2015

tis. eur tis. eur

Urokové vynosy 3214 803

Spolu 3214 803
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20. Ostatné finan¢né vynosy

Obdobie

Rok kondiaci od 17.2.2015

31.12.2016 do 31.12.2015

tis. eur tis. eur

Ostatné finanéné vynosy 27 20

Finanéné vynosy — operacie s CP 7 3

Spolu 34 23
21. Dan z prijmov

Obdobie

Rok konéiaci

od 17.2.2015

31.12.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur

Vykdzand vo vykaze ziskov a strdt
Splatna daii z prijmov v beznom obdobi 3) 2)
OdloZena dati (bod 9 poznamok) 1 1
Daii z prijmov celkom 2) (0]

Dail je vypotitand zo zékladu dane spolo¢nosti v danom roku pouzitim 22 %-nej sadzby. Od
1. janudra 2017 sa meni sadzba dane z prijmov na 21%, ktora bola pouzits na vypocet odloZenej

dane.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31.12.2016 je nasledovny:

Daiiovy
zaklad 22%
31.12.2016 31.12.2016
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dai z prijmov 6 1
Datiovo neuznané néklady 9 2
NezdaniteI'né prijmy (6) €))
Dail z prijmu vykazana 2
Prevod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov k 31.12.2015 je nasledovny:
Daitovy
zaklad 22%
31.12.2015 31.12.2015
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dafi z prijmov 3 1
Dani z prijmu vykazana 1
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22. Analyza doby splatnosti

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavézkov k 31. decembru 2016 mala nasledovni $truktiru:

Majetok

PetiaZné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finanény majetok

Pohl'adavky z obchodného styku

OdloZen4 datiové pohladavka

Ostatny majetok

Spolu
Zavizky

Zaviazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy
Ostatné zavazky

Spolu

Menej ako 1az5s
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
173 - 173
9 74 277 74 286
5 - 5
2 - 2
9 - 9
198 74277 74 475
11 - 11
18 74 398 74 416
14 - 14
43 74 398 74 441

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 31. decembru 2015 mala nasledovnu $truktaru:

Majetok

Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finanény majetok

Pohl'adavky z obchodného styku

Odlozena daiova pohl'adavka

Ostatny majetok

Spolu
Zavizky

Zavizky z obchodného styku
Emitované dlhopisy
Ostatné zavazky

Spolu

Menej ako lazs
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
1 001 - 1001
5 39229 39234
676 - 676
1 - 1
9 - 9
1692 39 229 40 921
95 - 95
5 40 771 40 776
20 - 20
120 40 771 40 891
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23. Redlne hodnoty

Realna hodnota je peiiazna Ciastka, za ktort mdze spolo¢nost’ uréity druh majetku vymenit’, alebo

vyrovnat’ zavazok vo¢i druhej strane za cenu obvykla.

Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zavizkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2016

nasledovné:

Finanény majetok

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Finanény majetok

Pohl'adavky z obchodného styku
Spolu

Financné zdvizky

Zavizky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Spolu

. ) Redlna
:lJc(t]ovr:a hodnota
odnota

31.12.2016 31612'20‘,15
tis. eur roven

tis. eur

173 173

74 286 74 696

5 5

74 464 74 874

11 11

74 416 74 864

74 427 74 875

Odhadované redlne hodnoty finantného majetku a zavizkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2015

nasledovné:

Finanény majetok

PeriaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Finan¢ny majetok

Pohladavky z obchodného styku
Spolu

Finanéné zdvizky

Zavizky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Spolu
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, Redlna
Uctovna hodnota
hodnota

31.12.2015 31,}12'20};
tis. eur roven

tis. eur

1001 1001

39234 39234

676 676

40 911 40911

95 95

40 776 40 964

40 871 41 059




EPH Financing SK, a. s.
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Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku spolognosti boli pouzité nasledovné metody
a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych uttov sa priblizne rovnaju ich t&tovnej hodnote. Pri uctoch,
ktoré maji zostatkovi dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat ich uétovnu
hodnotu za pribliznu redlnu hodnotu.

Pohladdvky 7 obchodného styku a tivery

Pohl'adavky z obchodného styku maju zostatkova dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich u¢tovnii hodnotu za priblizna relnu hodnotu.

Redlna hodnota k 31. decembru 2016 bola vypoéitana na zaklade predpokladanych buducich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a Grokov. Pri odhadoch predpokladanych buducich
pefiaznych tokov boli vzaté do tuvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutotnosti, ktoré mozu
naznacovat’ zniZenie hodnoty.

Zdvizky 7 obchodného styku a emitované dlhopisy

Odhadované redlna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri
zavidzkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich budicich otakavanych pefiaznych tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.
Redlna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypoéitana na zaklade predpokladanych budicich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a tirokov.

24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti je akcionar spolo¢nosti, akciondri materskej spolo¢nosti,
spolocnosti oviadané akcionirom Spolo¢nosti, klt€ovy manazment Spolotnosti a spolo¢nosti
ovladané kI'i€ovym manazmentom Spolo&nosti.

(a) Akcionari

31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Majetok
Finanény majetok 74 286 39234
Pohl'adavky z obchodného styku 5 676
Ostatny majetok 6 6
Zivdzky
Ostatné zavizky 3 3
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 31.12.2016 31.12.2015
tis. eur tis. eur
Urokové Vynosy 3214 803
Ostatné vynosy 34 23

Garancie so spriaznenymi osobami

Spolocnost’ eviduje k 31. decembru 2016 prijati finanént zaruku od spriaznenej osoby (akcionara)
vo vyske 75 019 tis. eur (k 31. decembru 2015: 41 235 tis. eur) v stvislosti s vydanymi dlhopismi,
(pozri bod 12).

KTua€ovému manaZzmentu neboli poskytnuté Ziadne vyznamné platby alebo vyhody.
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25. Podmieneny majetok a zivizky

Spolo¢nost’ ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur

Prijaté zabezpeky 75 019 41 235
Spolu 75019 41 235

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského daitového prava doteraz neboli dostatone overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi dafiové orgény aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budt k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficialne interpretacie prisluinych organov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 31. decembri 2016 nastali tieto udalosti:

- Spolotnost 28.2.2017 vydala daliie dlhopisy sndzvom ,Dihopis EPH 3,50/2020%
s identifikaénym €islom ISIN SK4120012600, menovitd hodnota kazdého dlhopisu je 1000 eur.
Dlhopisy su troené pevnou tirokovou sadzbou 3,50% p.a., pric¢om celkova nominalna hodnota
emisie je splatnd 28. augusta 2020. Do diia zostavenia uétovnej zavierky bolo celkovo vydanych
10 000 ks dlhopisov v menovitej hodnote 10 000 tis. eur,

- vmarci 2017 Spolo¢nost’ poskytla aver akcionarovi zo ziskanych prostriedkov z dlhopisov.
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