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Ig»ratislava 17.6.2015
Cislo;: ODT-6804/2015-1

ROZHODNUTIE

Narodna banka Slovenska, organ dohl'adu prislusny podl'a § 135 zékona ¢. 566/2001
Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov
(zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,zékon o cennych
papieroch®), ttvar dohladu nad finanénym trhom prislusny na konanie a rozhodovanie
v prvom stupni podla § 29 ods.1 zakona ¢&. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov

schval’uje

spoloéglosti EPH Financing SK, a. s., so sidlom Lamadska cesta 3/A, 841 04
Bratislava, ICO: 48 048 003 podl'a § 125 ods. 2 zakona o cennych papieroch

prospekt cenného papiera zo dna 9.6.2015

vypracovany ako jeden dokument pre dlhopisy spolo¢nosti EPH Financing SK., a. s.,
so sidlom Lama¢&ska cesta 3/A, 841 04 Bratislava, ICO: 48 048 003 s nazvom ,,.Dlhopis EPH
4,20/2018*, s pridelenym identifikaénym kédom ISIN SK4120010836 séria 01, v najvyssej
sume menovitych hodndt  dlhopisov 75.000.000,- eur, smenovitou hodnotou jedn¢ho
dlhopisu 1.000,- eur, s ddtumom vydania dnia 29.6.2015 a so splatnostou dna 29.6.2018.

Prospekt cenného papiera zo diia 9.6.2015 je prilohou tohto rozhodnutia.

Odovodnenie

Dta 10.6.2015 dorugila spolo¢nost EPH Financing SK, a. s., so sidlom Lamacska
cesta 3/A, 841 04 Bratislava, ICO: 48 048 003 (alej len ,,G¢astnik konania™)  zastupena
spolo¢nostou PRK Partners s. r. 0., so sidlom Hurbanovo namestie 3, 811 06 Bratislava,
ICO: 35978 643 na zéklade plnomocenstva zo diia 5.6.2015 Narodnej banke Slovenska,
Gtvaru dohladu nad finanénym trhom (d’alej len ,Narodna banka Slovenska™) v stlade
s ustanovenim § 16 ods. 1 zakona & 747/2004 Z.z. o dohl'ade nad finanénym trhom ao
zmene a doplneni niektorych zadkonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zédkon
o dohl'ade nad finanénym trhom®) v spojeni s ustanovenim § 125 ods. 3 zakona o cennych
papieroch Ziadost' o schvélenie prospektu cenného papiera vypracovaného ako jeden
dokument podla § 121 ods. 4 zdkona o cennych papieroch pre dlhopisy s nazvom Dlhopis
EPH 4,20/2018. Ugastnik konania ziadost doplnil diia 17.6.2015. Poplatok za tikon Narodnej



banky Slovenska vo vyske 650,- eur uhradil ucastnik konania dna 10.6.2015 na ucet
Narodnej banky Slovenska ¢. 2516/0720.

Narodna banka Slovenska v konani postupuje podl'a tretej asti zdkona o dohl'ade nad
finanénym trhom. Podl'a ustanovenia § 13 zakona o dohl'ade nad finan¢nym trhom Narodna
banka Slovenska v konani postupuje bez zbytoénych prietahov tak, aby sa zistil skutkovy
a pravny stav veci; zo zisteného stavu veci vychadza pri svojom rozhodovani.

Podl'a ustanovenia § 24 ods. 11 zdkona o dohlade nad finanénym trhom Narodna
banka Slovenska pri rozhodovani hodnoti dokazy podla volnej uvahy, a to kazdy dokaz
jednotlivo a vietky dokazy v ich vzdjomnej suvislosti; pritom starostlivo prihliada na vsetko,
&o vyslo v konani najavo. Narodnd banka Slovenska dba o to, aby v rozhodovani o skutkovo
a pravne zhodnych pripadoch nevznikali neodévodnené rozdiely. Pre rozhodnutie je
rozhodujuci skutkovy a pravny stav v ase jeho vydania, ak tento zdkon neustanovuje inak.

Utastnik konania predlozil nélezitosti ziadosti spolu s prilohami podl'a ustanovenia
§ 16 ods. 3 a ods. 4 zdkona o dohl'ade nad finanénym trhom v spojeni s Opatrenim Nérodne]
banky Slovenska zo 4. februara 2014 & 2/2014 o nalezitostiach Ziadosti o schvalenie
prospektu cenného papiera a preukézal splnenie podmienok pre Gcely schvalenia prospektu
cenného papiera podl'a ustanovenia § 121 ods. 1,2,4,11,12,13 zakona o cennych papieroch.

Narodna banka Slovenska po preskumani a postideni skutkového a pravneho stavu
veci na zaklade predlozenych dokladov rozhodla tak, ako je uvedené vo vyrokovej Casti tohto
rozhodnutia.

Poudenie o rozklade

Podla § 29 ods. 4 zédkona o dohl'ade mé u¢astnik konania pravo podat’ proti tomuto
rozhodnutiu rozklad, ak sa po vydani tohto rozhodnutia G¢astnik konania rozkladu pisomne
alebo tstne do zéapisnice nevzdal. Za vzdanie sa rozkladu sa povaZuje aj spit'vzatie rozkladu.

Rozklad proti tomuto rozhodnutiu je moZné podl'a § 29 ods. 5 zékona o dohl'ade podat
Gtvaru dohl'adu nad finanénym trhom na adresu Narodné banka Slovenska, Imricha Karvasa
1, 813 25 Bratislava, do 15 kalenddrnych dni odo diia dorucenia tohto rozhodnutia.

e i o> V4
Ing. Ivan Barri
generalny riaditel
odboru dohl'adu nad trhom cennych papierov,
poistovnictvom a déchodkovym sporenim
zastipeny Ing. Monikou Imreczeovou
vedicou oddelenia dohl'adu nad dohl'adu nad trhom
cennych papierov a dochodkovym sporenim
Dorucuje sa:
PRK Partners s.r. o.
Hurbanovo namestie 3
811 06 Bratislava



ENERGETICKY A PROMYSLOVY HOLDING

EPH Financing SK, a.s.

Prospekt cenného papiera

Dlhopisy EPH 4,20/2018
s pevnym trokovym vynosom 4,20 % p.a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 75.000.000 eur
splatné v roku 2018
ISIN SK4120010836 séria 01

Tento dokument predstavuje prospekt cenného papiera (d’alej len "Prospekt") vypracovany pre
dlhopisy s pevnym urokovym vynosom 4,20 % p.a. v predpokladanej celkovej menovitej hodnote
emisie (tj. najvyssej sume menovitych hodnét dlhopisov) 75.000.000 (sedemdesiatpat’ miliénov)
eur, so splatnostou v roku 2018, vydavanych spolo¢nostou EPH Financing SK, a.s. so sidlom na
adrese Lamadska cesta 3/A, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ICO: 48 048 003, zapisanou v
Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 6099/B (d’alej len
"Emitent" a dlhopisy d’alej len "DIhopisy" alebo "Emisia").

Dlhopisy st tiroéené pevnou trokovou sadzbou 4,20 % p.a. Urokovy vynos bude vyplacany za
kazdy polrok spétne, ako je blizSie uvedené v kapitole "Emisné podmienky Dlhopisov", ktora
obsahuje znenie emisnych podmienok Dlhopisov (d’alej len "Emisné podmienky").

Datum emisie Dlhopisov bol stanoveny na 29. jina 2015. Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu
Dlhopisov, bude menovita hodnota Dlhopisov splatena jednorazovo k 29. jinu 2018. Prvym diiom
vyplaty arokového vynosu je 29. decembra 2015.

Majitelia Dlhopisov (ako je tento pojem definovany v Emisnych podmienkach) mozu za ur€itych
podmienok poziadat’ o predCasné splatenie DIhopisov. Blizsie pozri kapitolu "Emisné podmienky
Dlhopisov".

Platby z Dlhopisov budi vo vSetkych pripadoch vykonavané v stlade s pravnymi predpismi
udinnymi v dobe vykonania prislusnej platby v Slovenskej republike. Ak to budt vyzadovat
pravne predpisy G¢inné v Slovenskej republike v ¢ase splatenia menovitej hodnoty alebo vyplaty
urokového vynosu, budil z platieb Majitelom Dlhopisov zrazané prisluiné dane a poplatky.
Emitent nebude povinny vykonat d’al$ie platby Majitefom Dlhopisov ako nahradu za takéto
zrazky dani alebo poplatkov. Emitent je za uréitych podmienok platcom dane zrazenej z vynosu
Dlhopisov. Blizsie pozri kapitolu "Zdanenie v Slovenskej republike".

Investori by mali zvazit’ rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové faktory,
ktoré Emitent povazuje za vyznamné, si uvedené v kapitole "Rizikové faktory".

Za zavazky Emitenta z Dlhopisov sa vo forme financnej zaruky podl'a Ceského prava zarudila
spoloc¢nost’ Energeticky a pramyslovy holding, a.s., zaloZena a existujuca podl'a ¢eského prava so
sidlom na Ptikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska republika, ICO: 283 56 250, zapisana
pod sp. zn. B 5924 vedenou Krajskym sadom v Brne (dalej len "EPH" alebo "Ruéitel™).

Tento Prospekt bol vypracovany a bude zverejneny pre ucely verejnej ponuky Dlhopisov a prijatia
Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s. (dalej len "BCPB"). Prospekt bude schvaleny Narodnou bankou Slovenska (d’alej len "NBS").
Emitent poziada najneskdr po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti
lehoty na upisovanie Dlhopisov (v pripade, ak celkova menovitd hodnota Dlhopisov nebude
upisana do konca lehoty stanovenej na upisovanie) BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu BCPB. Emitent predpokladd, Ze Dlhopisy budua prijaté na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, ale nemozno to zarucit. Centralny depozitar



cennych papierov SR, a.s. (d’alej len "CDCP") pridelil Dlhopisom kod ISIN SK4120010836 séria
01.

Sirenie tohto Prospektu ako aj ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov st v niektorych krajinach
obmedzené zakonom. Prospekt ani Dlhopisy neboli povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym
organom akejkol'vek jurisdikcie s vynimkou schvalenia Prospektu zo strany NBS.

Tento Prospekt bol vypracovany ku ditu 9. juna 2015. Ak pred uzatvorenim verejnej ponuky
Dlhopisov alebo za¢iatkom obchodovania Dlhopisov na regulovanom volnom trhu BCPB, podla
toho, ¢o nastane neskor, vznikne alebo sa zisti nova vyznamna skuto¢nost’ alebo podstatna zmena
alebo nepresnost’ niektorej skuto¢nosti uvedenej v tomto Prospekte, uverejni Emitent dodatok
k tomuto Prospektu, a to po jeho predchadzajucom schvaleni NBS. Emitent bude v rozsahu
stanovenom pravnymi predpismi uverejiiovat’ spravy o vysledkoch svojho hospodarenia a svojej
finanénej situdcie a plnit’ svoje informaéné povinnosti. Po datume uzatvorenia verejnej ponuky,
resp. zacatia obchodovania na regulovanom vol'nom trhu BCPB, musi byt investi¢né rozhodnutie
zaujemcov o kupu Dlhopisov zaloZené nielen na zaklade tohto Prospektu, ale aj na zaklade d’alSich
informacii, ktoré mohol Emitent po datume vypracovania tohto Prospektu uverejnit, ¢i na zaklade
inych verejne dostupnych informacii.

Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov), vSetky vyro¢né a polroéné finanéné spravy Emitenta
uverejnené po datume vypracovania tohto Prospektu buda zverejnené v elektronickej podobe na
webovom sidle Emitenta http://www.epholding.cz/investors/ephfinancingsk/ a d’alej budu tiez
k nahliadnutiu v sidle Emitenta na adrese Lamadska cesta 3/A, Bratislava 841 04, Slovenska
republika, v pracovné dni v ¢ase od 9:00 hod. do 16:00 hod. (viac pozri kapitolu "Ddlezité
upozornenia™). Oznamenie o zverejneni Prospektu bude zverejnené v denniku Pravda.

Hlavny manazér
J&T BANKA, a.s.
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l. SUHRN

Kazdy suhrn sa sklada z poziadaviek, ktoré sa nazyvaju prvky. Tieto prvky su obsiahnuté
Vv oddieloch A az E (A 1 — E 7) V tabulkdch uvedenych nizsie. Tento suhrn obsahuje vSetky prvky
pozadované pre suhrn Emitenta, DIhopisov a Rucitela. KedZe niektoré prvky nie siit pre Emitenta,
resp. Rucitela, alebo Dlhopisy pozadované, mozu v cislovani prvkov a ich postupnosti vzniknut
medzery. Vzhladom na skutocnost, Ze niektory prvok je pre Emitenta, resp. Rucitela, a DIhopisy
vyzadovany, je mozné, ze pre dany prvok nebude existovat relevantna informdcia. V takom pripade
obsahuje suhrn kratky popis daného prvku a udaj "nepouzije sa".

ODDIEL A - UVOD A UPOZORNENIE

Al

Upozornenie

Tento stihrn predstavuje uvod k Prospektu DIhopisov.

Akékol'vek rozhodnutie investovat do Dlhopisov by sa malo
zakladat' na tom, Ze investor zvazi prospekt Dlhopisu ako
celok t.j. tento Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov).

Ak sa na sude vznesie narok na zaklade informacii
obsiahnutych v Prospekte, zalujicemu investorovi sa moze
podla vnutrostatnych pravnych predpisov clenskych Statov
ulozit’ povinnost' znasat naklady spojené s prekladom
Prospektu pred zacatim sudneho konania, ak nebude v sulade
S pravnymi predpismi stanovené inak.

Osoba, ktora vypracovala sthrn Prospektu vratane jeho
prekladu, je zodpovednda za spravnost udajov v sthrne
prospektu iba v pripade, Ze sthrn Prospektu obsahoval
zavadzajuce alebo nepresné udaje alebo tieto daje boli v
rozpore s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo neobsahoval v
spojeni s inymi Cast'ami Prospektu kI'i¢ové informacie, ktoré
maju investorom pomdct’ pri rozhodovani sa o investovani do
Dlhopisov.

Zodpovednou osobou je Emitent, v mene ktorého konaju
dvaja ¢lenovia predstavenstva: Marek Spurny a Pavel Horsky.

A2

Suhlas Emitenta

S pouzitim Prospektu
pre nasledni ponuku
vybranymi finanénymi
sprostredkovatel’mi

Emitent vyslovene suhlasi s naslednou ponukou (naslednym
d’alsim predajom) Dlhopisov zo strany spolo¢nosti J&T
BANKA a.s. (d’alej tiez "Hlavny manazér"). Emitent udelil
Hlavnému manazérovi svoj pisomny sthlas k pouzitiu tohto
Prospektu pre ucely takejto naslednej ponuky Dlhopisov zo
strany Hlavného manazéra. Suhlas s pouzitim Prospektu sa
udeluje az do uplynutia 12 mesiacov odo dina, kedy
nadobudlo pravoplatnost’ rozhodnutie NBS, ktorym bol
Prospekt schvaleny.

Informacie o podmienkach ponuky Dlhopisov zo strany
Hlavného manazéra budu investorom poskytnuté v ¢ase
uskutocnenia Hlavnym manaZérom.

ODDIEL B - EMITENT

Emitenta, krajina
registracie a pravne
predpisy, podl’a
ktorych Emitent
vykonava ¢innost’

B.1 | Obchodny nazov Obchodny nazov Emitenta je EPH Financing SK, a.s.
Emitenta
B.2 Sidlo a pravna forma | Sidlo: Lamacskd cesta 3/A,Bratislava 841 04, Slovenska

republika
Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Emitent bol zaloZzeny a existuje podla prava Slovenskej
republiky a je zapisany v Obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 6099/B, ICO: 48 048 003.

Emitent vykonadva svoju c¢innost v sulade s pravnymi
predpismi Slovenskej republiky, ¢o zahffia najméi, nie vSak
vylu¢ne, nasledovné pravne predpisy (vzdy v platnom zneni):




zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, zakon ¢&. 40/1964
Zb. Obciansky zakonnik, zadkon €. 595/2003 Z. z. o dani z
prijmov a zdkon &  7/2005 Z. z. o konkurze
a restrukturalizacii.

B.4b | Popis znamych Nepouzije sa; Emitentovi nie st zname ziadne trendy,
trendov neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti, o ktorych je realne
pravdepodobné, ze budu mat’ podstatny vplyv na perspektivu

Emitenta minimalne pocas bezného finanéného roka.

B.5 | Skupina Emitenta Emitent ma jediného spolo¢nika, ktorym je Energeticky a
primyslovy holding, a.s., spolo¢nost’ zaloZena a existujuca
podra prava Ceskej republiky.

Emitenta teda priamo ovlada a kontroluje Rucitel’'a na zaklade
vlastnictva 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.
Organiza¢na Struktira Skupiny EPH je uvedena v prvku B.5
pri Rucitel'ovi nizsie.

B.9 | Prognozy alebo NepouZije sa; Emitent prognozu ani odhad zisku nevykonal.

odhady zisku

B.10 | Vyhrady v spravach Nepouzije sa; vsetky spravy auditora k historickym finanénym|
auditora informacidm boli bez vyhrad.

B.12 | Historické finanéné a | Vzhl'adom na to, ze Emitent vznikol zapisom do obchodného
prevadzkové registra menej ako 3 mesiace pred vypracovanim tohto
informacie Prospektu a od svojho vzniku nevykonaval ziadnu ¢innost’,

neboli zostavené ziadne auditované ro¢né financné zavierky.
Vybrané historické finan¢né informacie, ktoré Emitent uvadza
v nizSie uvedenom texte, s odvodené z auditovanej
nekonsolidovanej G¢tovnej zavierky Emitenta za uctovné
obdobie od 17. 2. 2015 do 30. 4. 2015, vypracovanej podla
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS):
V celych EUR 30.4.2015
Peniaze 27.496
SPOLU MAJETOK 27.496
Zé&kladné imanie 25.000
Zakonny rezervny fond 2.500
Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie po zdaneni (3.604)
Vlastné imanie 23.896
Nevykturované dodavky 3.600
Zaviazky celkom 3.600
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 27.500
Zdroj: u¢tovnictvo Emitenta

V celych EUR 30.4.2015
V/yrobna spotreba 3.600
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti (3.600)
Ostatné naklady na finanénu ¢innost’ 4
Vysledok hospodarenia z financnej ¢innosti 4)
Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni (3.604)
Zdroj: u¢tovnictvo Emitenta

Historické finan¢né informécie Emitenta za ti€tovné obdobie
od 17.2.2015 do 30.4.2015 boli overené auditorom, a to
spolo¢nostou KPMG Slovensko spol. s r.0. Auditor vydal k
uvedenym uctovnym zavierkam vyrok "bez vyhrad".

B.13 | Popis vSetkych Ziadne takéto udalosti. Emitent je novozaloZend spolocnost,
nedavnych udalosti ktora sa pocas svojej existencie nikdy neocitla v platobnej
$pecifickych pre neschopnosti, nevyvijala Ziadnu ¢innost’ a neprevzala Ziadne
Emitenta zavidzky. V obdobi od vzniku Emitenta do datumu tohto

Prospektu nedoslo k ziadnej negativnej zmene vo financnej




alebo obchodnej situacii Emitenta, ktora by mala vyznamny
nepriaznivy dopad na finanéntl alebo obchodnil situéciu,
buduce prevadzkové vysledky, penazné toky ¢i celkové
vyhliadky Emitenta.

B.14

Zavislost’ na
subjektoch v skupine

Emitent je zavisly na svojej Ceskej materskej spolocnosti
Energeticky a pramyslovy holding, a.s., ¢o vyplyva z jej
vlastnictva 100% podielu na zdkladnom imani a hlasovacich
pravach v Emitentovi.

Emitent bol zriadeny za ucelom vydania Dlhopisov a
Skupiny EPH. Schopnost’” Emitenta splnit’ zavizky tak bude
vyznamne ovplyvnend schopnostou daného ¢Elena Skupiny
EPH splnit’ zavidzky voci Emitentovi, ¢o vytvara zavislost’
zdrojov prijmov Emitenta na danom ¢lenovi Skupiny EPH
a jeho hospodarskych vysledkoch.

Ku diiu vypracovania tohto Prospektu Emitent neposkytol
ziadne po6zicky ani nevydal ziadne investicné nastroje, ktoré
by zakladali tverovli angaZovanost Emitenta voéi tretej
osobe.

B.15

Hlavné ¢innosti
Emitenta

Medzi hlavné ¢innosti Emitenta patri poskytovanie finanénych
prostriedkov formou pdzicky alebo inych foriem financovania
ostatnym spolo¢nostiam v Skupine EPH. Nad ramec
poskytnutia financovania spolo¢nostiam v Skupine EPH

vvvvv

Emitent nevykonava ziadne d’alSie ¢innosti.

B.16

Ovladajuca osoba

Ovladajicou osobou a priamym vlastnikom 100 % akcii
Emitenta je spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding,
a.s.

B.17

Rating Emitenta
alebo jeho dlhovych
cennych papierov

Emitentovi, Dlhopisom ani inym dlhovym cennym papierom
Emitenta nebol prideleny rating.

B.18

Popis povahy a
rozsah zaruky

Spolocnost’ Energeticky a priimyslovy holding, a.s., zaloZzena
a existujuca podla prava Ceskej republiky, poskytla finanéna
zaruku v zmysle § 2029 a nasl. ¢eského zakona ¢. 89/2012,
obciansky zakonnik, v platnom zneni, za vsetky zavizky
Emitenta suvisiace s Dlhopismi najmid povinnosti splatit
urokové vynosy a menoviti hodnotu Dlhopisov v sulade
S Emisnymi podmienkami. Rucitel' sa vo finan¢nej zaruke
bezpodmienecne a neodvolatelne zaruCuje kazdému
Majitelovi ~ Dlhopisov, Ze v pripade, ak Emitent
z akéhokol'vek dovodu nesplni riadne a v¢as akykol'vek svoj
zédviazok vo vztahu kakémukol'vek Dlhopisu, vratane
akéhokol'vek  potencialneho  zavdzku Emitenta  voci
niektorému z Majitel'ov Dlhopisov vyplyvajuceho z moznej
neplatnosti, neucinnosti, zdanlivosti alebo nevymahatelnosti
povinnosti  z Dlhopisov, Rucitel v stlade s Emisnymi
podmienkami Dlhopisov zaplati taku ciastku v prislusnej
mene, a to v lehote uvedenej vo financnej zaruke.

B.19

Popis Ruditela

Pozri nizsie

ODDIEL B - RUCITEL

B.1 | Obchodny nazov Obchodny nazov Ruéitela je Energeticky a pramyslovy
Ruditela holding, a.s.
B.2 | Sidlo a pravna forma | Sidlo: Piikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska republika

Rucitel’a, krajina
registracie a pravne
predpisy, podl’a

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Rugitel bol zalozeny podla prava Ceskej republiky a je




ktorych Rucitel’
vykonava ¢innost’

zapisany v obchodnom registri pod sp. zn. B 5924 na
Krajskom sude v Brne, ICO: 283 56 250.

Rucitel sa pri svojej Cinnosti riadi Ceskymi pravnymi
predpismi, najmid zdkonom ¢&. 89/2012 Sb., obciansky
zakonnik, v plathom zneni, a zdkonom ¢&. 90/2012 Sh., o
obchodnych spolo¢nostiach a druzstvach (zékon o obchodnych
korporaciach), v plathom zneni. Rug¢itel’ vykonal tzv. opt-in a
podriadil sa zakonu o obchodnych korporaciach ako celku.

B.4b | Popis znamych trendov| Nepouzije sa; Emitentovi nie st zname Ziadne trendy, neistoty,
naroky, zavizky alebo udalosti, o ktorych je realne
pravdepodobné, ze budu mat’ podstatny vplyv na perspektivu
Rucitel'a minimalne pocas bezného finan¢ného roka.

B.5 | Skupina RucitePa Rugitel, ktory ovlada Skupinu EPH, je ovladany
spolo¢nostami: EP Investment S.a.r.l., Milees Limited a
Biques Limited, z ktorych kazdy vlastni 18,52 % akcii
Rucitel'a a kazdy ma 33,33 % hlasovacich prav v Rucitelovi.
Ruditel’ vlastni a planuje zrusit' zvy$nych 44,44 % svojich
vlastnych akcii.

(Emitent a spolo¢nosti uvedené v organizacnej Strukture nizsie
d’alej spolo¢ne ako "Skupina EPH" alebo len "Skupina")
Energeticky a
pramyslovy
holding, a.s. (CZ)
: 100%
oot Slovak Gas J i
1 . e
v 49% 40,45%
SPP
Infrastructure,
as. (SK)
100%F ﬂ)g‘}gp 56.15% ¥ a5 100%¥
eusl.r(e;a‘)\.as. dnslnbglc(na‘as Nafta, a.s. (SK) ‘ Pnz?g;ja.s. ‘ Szfit[oéazgje. ‘
oo (SK)
CE Energy, a.s.
I €2)
100%
EP Energy, as.
(CZ)
Mitts rl\;‘*l hi LN‘ 'hsdt 100K El?:t*' 1005
H Bsr::::zw:cae(sns:}l— H F!evi(eggmbH }_ s;:lﬁ?;g;a }» Opat?{v:\;)e.:.s ‘ U""::E‘;;gy' ‘
100%+ Iﬂﬂﬂ 49% ; 47.42% v 100‘7»{;
Plzefiska EP Energy ‘ Stredoslovenska Pratska ‘ EP ‘
energetika a.s. Trading, a.s. energetika, a.s. teplarenska, Renewables,
(cz) (€2) (SK) as.(CZ) as. (C2)
L oo [
€2)
99.8% EPFleet ks ‘
c2)
EP
100%, | Commodities,
as. (CZ)
41”“4 Poe Lmaad
(UK)
100%, EP Produzione
SpA(IT)
Pozn.: Zoznam uvedeny vyssie je Strukturovany podla vlastnictva spolocnosti
na roznych urovniach v ramci Skupiny. Podielom (priamym, resp.
nepriamym) za zakladnom imani prislu$nej osoby zodpoveda vzdy rovnaky
podiel na hlasovacich pravach. V pripade 49% podielov v SSE a SSPI st tieto
spolo¢nosti ovladané prostrednictvom manazérskej kontroly na zaklade
akcionarskej zmluvy.
B.9 | Progndzy alebo odhady| Rucitel nezverejnil Ziadnu prognézu ani odhad zisku.
zisku

B.10 | Vyhrady v spravach Nepouzije sa; vSetky spravy auditora K historickym finan¢nym|

auditora informaciam boli bez vyhrad.

B.12 | Historické finanéné a | Vybrané udaje z konsolidovanej auditovanej uctovnej zavierky

prevadzkové

Rucitel'a, ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej
situacii k 31. decembru 2014, k 31. decembru 2013 a k 31.




informacie

decembru 2012, konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania a konsolidovany
vykaz peniaznych tokov za rok 2014, 2013 a 2012, ako aj
poznamky k tejto konsolidovanej ti€tovnej zavierke zostavene;j
podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v
zneni prijatom Eurépskou Uniou (d’alej len "Konsolidovana
uctovna zavierka Rucitela"):

Skratena sivaha
K 31.12.2014

V miliénoch EUR ("mEUR")

2014 2013 2012
*Upravené
Nehnutelnosti, stroje, zariadenia 7.705,8 8.208.6 1.793.0
Nehmotny majetok 2693 3273 1839
Neobezny majetok celkom 8.4783 9.004,3 23376
Obezny majetok celkom 1.778.4 3.431,0 8924
Vlastné imanie celkom 2.540,2 42614 1.340,1
Uvery a pozicky 42478 38011 9019
Neobezné zavizky celkom 6.052,2 5.673.8 1.406.,9
Zavazky z obchodného styku a ostatné 5504 652,1 3504
zavazky
Uvery a pozicky 8915 686.1 249
Zavazky z vyradenia skupin na 16.4 891.1 1.8
vyradenie drzanych na predaj
Kratkodobé zavizky celkom 1.664,3 2,500,1 483,1
Zavizky celkom 7.716,5 8.173.9 1.890,0
Vlastné imanie a zavizky celkom 10.256,7 12.4353 3.230,1
Skrateny vykaz zisku a strat
K 31.12.2014
V miliénoch EUR ("mEUR ") 2014 2013 2012
*Upravené *Upravené
Triby celkom 3.664.9 3.1875 1.411,7
Niklady na predaj celkom (1.717,0) (1.468,2) (969,3)
Ostatné prevadzkové vinosy 106.9 1239 56.3
Ostatné prevadzkové néklady (207.4) (230.3) (20,1)
Zisk (strata) z prevadzkovej Cinnosti 846,0 956,8 246,7
Finan¢né vynosy 483 100.2 248
Finanéné naklady (259.6) (222,5) (90.0)
Financné vynosy (naklady), netto (2322) (123,0) (59,6)
Zisk (strata) za ictovné obdobie 4714 524,1 3726

*V roku 2013 doslo ku zmene pristupu k vykazovaniu
emisnych povoleniek a rezerv na emisné povolenky. Nova
uctovna politika bola aplikovana aj na porovnavacie obdobie
roku 2012. Podobne v roku 2014 doslo k zmene sposobu
vykazovania prepoctu komoditnych derivatov uréenych na
obchodovanie na realnu hodnotu. Po novom sa efekt prepo¢tu
komoditnych derivatov uréenych na obchodovanie vykazuje v
hrubej marzi, oproti finanénému vysledku v minulych rokoch.
Pre porovnatelnost’ bola nova Gétovna politika aplikovana aj
na porovnavacie obdobia rokov 2013 a 2012. Uvedené zmeny
v uctovnej politike nemali ziaden vplyv na vysledok
hospodarenia. Pre viac informacii odkazujeme na prilozenu
Konsolidovanu uctovnu zavierku Ruditel’a.

Rugitel' vyhotovil Konsolidovana Gétovni zavierku Ruditel’a
za uctovné obdobia konciace sa 31. 12. 2014, 31. 12. 2013 a
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31. 12. 2012, vratane plne porovnatenych udajov za tieto
uctovné obdobia, a preto by mali byt ¢itané v ich stvislosti.
Dovodom na predlozenie jednej sady konsolidovanych
vykazov je prechod na reportingovi menu EUR na miesto
predchadzajtcej reportingovej meny CZK. Dovodom pre
prechod na novi reportingovia menu je vyssia transparentnost
takto zostavenych vykazov pre uzivatel'ov.

Historické financné informécie Rucitel'a za t¢tovné obdobia
kon¢iace sa 31. 12. 2012, 31. 12. 2013 a k 31. 12. 2014 boli
overené auditorom, a to spoloénostou KPMG Ceska republika
Audit, s.r.0., so sidlom Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00,
Ceska republika, ICO: 496 19 187. Auditor vydal k uvedenym
uctovnym zavierkam vyrok "bez vyhrad".

B.13

Popis vsetkych
nedavnych udalosti
Specifickych pre
Rucitel’a

Informacie o wudalostiach s podstatnym vyznamom pri
hodnoteni platobnej schopnosti Ruéitel’a, ktoré nastali v obdobi
od poslednej Konsolidovanej uétovnej zavierky Ruéitela do
datumu vypracovania tohto Prospektu, zahfniajii najmé nizsie
uvedené.

eV januari roku 2015 pribrala EPH anglicku elektraren
Egghorough  prostrednictvom  ktpy  spolo¢nosti
Eggborough Power Limited.

eV decembri roku 2014 uzatvorila EPH zmluvu o kipe
portfolia talianskych plynovych a uhol'nych elektrarni
s celkovym vykon 4500 MW. Vysporiadanie kupy sa
oc¢akava do polovice roka 2015.

e V m4ji 2015 schvalilo predstavenstvo eustream, a.s.
Cerpanie troch revolvingovych tverov v celkovej
vyske 50 milionov EUR, kazdy so splatnostou 4 roky
od datumu podpisu.

e SGH a SPPI Group sa snazia dalej navySovat
financovanie a rokuju s réznymi bankami. Podmienky
financovania este neboli sfinalizované.

B.14

Zavislost’ na
subjektoch v skupine

Rucitel' predovsetkym drzi, spravuje a pripadne financuje
ucasti na spoloénostiach v Skupine EPH. Z tohto dovodu je do
vyznamnej miery zavisly od prijmov z dividend a pripadne
pri¢om tieto zavisia od uspesnosti podnikania jeho dcérskych
spolo¢nosti. Ak by dcérske spolocnosti nedosahovali
ocakavané vysledky, malo by to vyznamny vplyv na trzby
Rucitel’a a na jeho schopnost’ splnit’ svoje zavizky z financne;j
zaruky.

Informacie o Skupine EPH st uvedené v prvku B.5 tohto
stuhrnu.

B.15

Hlavné ¢innosti
Ruditela

Rucitel' je holdingova spolocnost, ktorda predovsetkym
spravuje svoje majetkové casti na spolo¢nostiach v Skupine
EPH a poskytuje manazérske, rucitel'ské a sprdvne sluzby pre
spoloénosti v Skupine EPH aj mimo nej.

Skupina EPH pdsobi v siedmich segmentoch podnikania:

a) plynarenstvo,

b) teplarenstvo,

¢) tazba uhlia,

d) vyroba elektriny,

e) distriblicia a dodavka energii,
f) obnovitel'né zdroje, a

g) logistika a obchod s uhlim.

B.16

Ovladajuca osoba

Rucitel’ je spolocne vlastneny a ovladany spolo¢nostami EP
Investment S.a.rl, Milees Limited a Biques Limited.
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Koneénym vlastnikom EP Investment S.a.r.l. je pan Daniel
Kietinsky, predseda predstavenstva Rucitela a predseda
predstavenstva Emitenta. Spolo¢nost Milees Limited je
ovladand panom Patrikom Tka€om. EP Investment S.a.r.l. a
Milees Limited uzavreli akcionarsku zmluvu, na zaklade ktorej
vykonévaju spolo¢ntl kontrolu nad Rucitel'om. Biques Limited
je vlastnend vacsim poctom fyzickych osdb, z ktorych ziadna
nedrzi viac ako 20% podiel v Biques Limited. Vzt'ah ovladania
Rucitel'a uvedenymi fyzickymi osobami je zalozeny vyhradne
na zéklade ich spolo¢ného 100% vlastnictva.

B.17

Rating Rucitel’a alebo
jeho dlhovych
cennych papierov

Nepouzije sa; Rucitelovi ani jeho dlhovym cennym papierom
nebol udeleny rating ziadnou ratingovou agentirou, ani sa
neocakava, ze pre ucely tejto Emisie bude rating udeleny.

ODDIEL C - CENNE PAPIERE

C1

Popis Dlhopisov

Dlhopisy sa  uro¢ené pevnou urokovou  sadzbou
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote (tj. najvyssej
sume menovitych hodnét) do 75.000.000 eur a splatné v roku
2018.

Podoba a forma Dlhopisov: zaknihovana podoba a forma na
dorucitel'a

Nazov Dlhopisu: Dlhopis EPH 4,20/2018
Dlhopisom bol prideleny ISIN SK4120010836 séria 01.
Menovita hodnota jedného Dlhopisu je 1.000 eur.

Cz2

Mena Dlhopisov

euro (EUR)

C5

Prevoditelnost’
Dlhopisov

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena.

C38

Popis prav spojenych s
Dlhopismi

S Dlhopismi je spojené najmid pravo na vyplatu menovitej
hodnoty ku Diniu konecnej splatnosti dlhopisov a pravo na
vyplatenie vynosu ku Diiom vyplaty vynosu. S Dlhopismi je
dalej spojené pravo Majitel'ov Dlhopisov Ziadat' o predcasné
splatenie Dlhopisov (i) v pripade Zmeny kontroly vo vztahu
k Rucitelovi, (ii) v Pripadoch porusenia povinnosti alebo (iii)
Vv pripade niektorych zmien Emisnych podmienok. S DIhopismi
je tiez spojené pravo zucastnit’ sa a hlasovat’ na schddzach
Majitelov Dlhopisov Vv pripadoch, kedy je takato schddza
zvoland v sulade so zdkonom ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v
zneni neskor§ich predpisov, resp. Emisnymi podmienkami.

Zavazky z Dlhopisov budu zabezpecené formou financnej
zaruky Rucitela.

Dlhopisy zakladaji priame, vSeobecné, nepodmienené a
nepodriadené zaviazky Emitenta zabezpefené finan¢nou
zarukou Rucitela, ktoré st a budd ¢o do poradia svojho
uspokojenia rovnocenné (pari passu) medzi sebou navzajom a
aspoil rovnocenné voci vSetkym d’al§$im sucasnym aj budiacim
nepodriadenym a rovnakym sposobom zabezpeCenym
zaviazkom Emitenta, s vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o
ktorych stanovia kogentné ustanovenia pravnych predpisov
inak.

Bez ohl'adu na vyssie uvedené, podl'a zakona ¢. 7/2005 Z.z. o
konkurze a restrukturalizacii (d’alej len "Zakon o konkurze"),
akykol'vek zavdzok Emitenta, ktorého veritefom je alebo
kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo
bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname ustanovenia § 9
Zéakona o konkurze (d’alej len "Spriazneny zavizok") bude (i)
v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej
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republike na zaklade zdkona podriadeny vSetkym ostatnym
nepodriadenym zavdzkom Emitenta a takyto Spriazneny
zaviazok nebude uspokojeny skor ako budu uspokojené vsetky
ostatné nepodriadené zavéizky Emitenta voci veritel'om, ktori si
svoje pohl'adavky prihlasili do konkurzu na majetok Emitenta;
(i1) v reStrukturalizacii Emitenta nemdze byt Spriazneny
zavéazok uspokojeny rovnakym alebo lepSim spdosobom ako
akykol'vek iny nepodriadeny zavézok Emitenta voci veritel'om,
ktori si svoje pohladavky prihlasili do reStrukturalizacie
Emitenta.

Ziadna ina osoba okrem Ruéitela neposkytuje v suvislosti s
Dlhopismi ziadne ruCenie ani iné zabezpecenie v prospech
Majitel'ov DIhopisov.

C9

Vynos Dlhopisov

Dlhopisy budu uréené pevnou tirokovou sadzbou vo vyske 4,20
% p-a., a to az do Dna splatnosti DIhopisov.

Urok je vyplacany za kazdy polrok spitne, vzdy k 29. janu
a 29. decembru prislusného roku.

Urokové vynosy budi narastat od prvého dia kazdého
Urokového obdobia (vratane tohto diia) do posledného diia,
ktory sa do takéhoto Urokového obdobia este zahfiia (bez tohto
dna). Dlhopisy prestantl byt Grocené Diiom konec¢nej splatnosti
dlhopisov, resp. Diiom pred¢asnej splatnosti dlhopisov okrem
pripadu, ak napriek splneniu vSetkych podmienok a nalezitosti
bola platba dlznej ¢iastky Emitentom neopravnene zadrzana
alebo odmietnuta.

Na ucely vypoctu urokového vynosu prislichajuceho k
Dlhopisom za obdobie kratSie ako 1 (jeden) rok sa pouzije
konvencia pre vypocet tirokov "Standard BCK 30E/360" (tzn.
ze na ucely vypoctu urokového vynosu sa ma za to, ze jeden
rok ma 360 (tristoSestdesiat) dni, rozdelenych do 12
(dvanastich) mesiacov po 30 (tridsat) kalendarnych dni) a v
pripade neuplného mesiaca sa pouzije skutoény pocet dni.

Urokova sadzba nie je odvodena od podkladového nastroja.
Dnom kone¢nej splatnosti dlhopisov je 29. jun 2018.
Nedochadza k umorovaniu petiaznej vypozicky.

Spolo¢ény zastupca Majitel'ov DIhopisov nebol k datumu tohto
Prospektu ustanoveny.

C.10

Derivatova zlozka
platby vynosu

Nepouzije sa; Dlhopisy neobsahujt Ziadnu derivatova zlozku.

Cl1

Prijatie DlIhopisov na
regulovany alebo iny
trh

Emitent poziada najneskor po upisani celkovej menovitej
hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti lehoty na upisovanie
Dlhopisov (v pripade, ak celkova menovitd hodnota Dlhopisov
nebude upisand do konca lehoty stanovenej na upisovanie)
BCPB o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
vol'nom trhu BCPB. Obchodovanie s Dlhopismi sa zacne po
ich prijati na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom volnom trhu BCPB Emitent nepoziadal ani
nemieni poziadat’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
ziadnom domdacom ¢i zahranicnom regulovanom trhu alebo
burze.
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ODDEL D - RIZIKA

D.2

Hlavné rizika
Specifické pre
Emitenta a Ruditel’a

Rizikové faktory vztahujuce sa k Emitentovi a Rucitelovi st
uvedené nizsie.

KUrucové rizikové faktory vzt'ahujiice sa k Emitentovi:

Emitent je spolo¢nostou bez podnikatel'skej historie a
existuje vyhradne s cielom uskutoénenia emisie
Dlhopisov. Hlavnym predmetom jeho <cinnosti je
poskytovanie uverov/pdziciek spolo¢nostiam
v Skupine EPH. Neexistuje zaruka, ze jednotlivi dlznici
budu schopni splatit’ svoje splatné zaviazky Emitentovi
riadne a v€as a Emitent tak ziska peiiazné prostriedky,
ktoré mu umoznia uhradit’ jeho zavézky z Dlhopisov.
Emitent je Uplne zavisly na Rucitelovi, ¢o modze
vyznamne ovplyvnit' schopnost’ Emitenta plnit’ riadne
a véas zavizky z DIhopisov.

Emitent poskytuje financovanie spolo¢nostiam zo
Skupiny EPH a schopnost’” Emitenta si plnit’ zavizky
z Dlhopisov bude zavisiet od schopnosti tychto
spolo¢nosti splatit’ svoje zaviazky vo¢i Emitentovi.

Cinnosti Emitenta sa  zavislé od zdielania
informaénych technoldgii a inej infrastruktary Skupiny
EPH.

Rucitel' ako akcionar Emitenta moéze presadzovat
stratégie Skupiny EPH, ktoré nemusia primarne
sledovat’ zaujmy Majitel'ov DIhopisov.

Necakana zmena akcionarskej Struktiry Emitenta moze
negativne ovplyvnit’ obchodné stratégie Emitenta.

KPucové rizikové faktory vit’ahujice sa k Ruditelovi
a Skupine EPH:

Rucitel' ako holdingova spolo¢nost’ je zavisly od
prijmov od dcérskych spolo¢nosti.

Zmenou V akcionarskej Struktire moze dojst’ k zmene
kontroly a uprave stratégie Skupiny EPH atym aj k
moznej zmene hospodarskych vysledkov.

Skupina EPH je vystavena riziku krajin, v ktorych
podnikd aje  vystavena neistym  globalnym
makroekonomickym podmienkam.

Skupina EPH je vystavena riziku poruch, havarii,
odstavok, ako aj prirodnych katastrof, zlyhania
zariadenia a 'udského faktoru.

Vynosy, naklady a prevadzkové vysledky su
ovplyvnené klimatickymi podmienkami a sezénnymi
vykyvmi, ktoré nie su pod kontrolou Skupiny EPH.

Novopridané alebo ziskané podniky do Skupiny EPH
nemusia byt integrované alebo uspesne riadené a
oc¢akavané synergie a prilezitosti K rastu nemusia byt
zrealizované.

Skupina EPH sa mo6ze zucastnit’ projektov spolo¢nych
podnikov, v ktorych Skupina EPH udelila ochranné
prava mensSinovym vlastnikom.

Skupine EPH by mohli vzniknut’ nepredvidatel'né dane,
danové penale a osobitné poplatky.
Skupina EPH je wvystavena rizikim spojenym
s ¢innostou Skupiny EPE (najmé tazba hnedého uhlia,
vyroba tepla a elektrickej energie).
Skupina EPH je wvystavena rizikdim spojenym
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s ¢innostou skupiny Slovak Gas Holding (najmia s
prepravou plynu spoloénosti Eustream, skladovanim
plynu spolo¢nosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage
a distribciou plynu spolo¢nosti SPPD).

D.3

Hlavné rizika
Specifické pre
Dlhopisy

Rizikové faktory vztahujuce sa k Dlhopisom zahifiaji
predovsetkym nasledujtice faktory:

e Dlhopisy su komplexnym finanénym nastrojom a
vhodnost’ takejto investicie musi investor s oh'adom na
svoje znalosti a okolnosti starostlivo zvazit'.

e Dlhopisy rovnako ako akakolvek ind pdzicka
podliehajt riziku nesplatenia.

e Prijatie akéhokol'vek d’alSieho dlhového financovania
Emitentom moze v koneénom dosledku znamenat, Ze
v pripade vyhlasenia konkurzu na Emitenta budu
pohladavky Majitel'ov Dlhopisov uspokojené v mensej
miere, nez ako keby kprijatiu takého dlhového
financovania nedoslo.

e Obchodovanie s Dlhopismi méze byt menej likvidné
nez obchodovanie s inymi dlhovymi cennymi papiermi.

e Zmena pravnych predpisov ¢i ich vykladu v buducnosti
moze negativne ovplyvnit' hodnotu Dlhopisov.

e Investicné  aktivity niektorych investorov  su
predmetom reguldcie a je na zvazeni takéhoto
investora, ¢i je pre neho investicia do Dlhopisov
pripustna.

e Navratnost’ investicii do Dlhopisov mézu negativne
ovplyvnit’ rdzne poplatky tretich stran (napr. poplatky
za vedenie evidencie Dlhopisov).

e Navratnost investicii do Dlhopisov moéze byt
negativne ovplyvnena danovym zatazenim.

e Navratnost investicii do Dlhopisov méze byt
negativne ovplyvnena vyskou inflacie.

e Ak Dlhopis je emitovany v inej mene, ako je domaca
mena Majitela Dlhopisu, investicia méze v pripade
nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’
svoju hodnotu.

e Dlhopisy s pevnym Grokovym vynosom s vystavené
riziku poklesu ich ceny v dosledku rastu trhovych
urokovych sadzieb.

e ZabezpeCenie V podobe financnej zaruky nemusi
postacovat  na  pokrytie  vSetkych  zavdzkov
z Dlhopisov.

ODDEL E - PONUKA

E.2b

Dévody ponuky a
pouzitie vynosov

Utelom pouzitia finanénych prostriedkov ziskanych vydanim
Dlhopisov po zaplateni vSetkych odmien, nakladov a vydavkov
v suvislosti s Emisiou, tykajicich sa najmd vypracovania
Prospektu astvisiacich  sluzieb, schvéalenia Prospektu,
pridelenia kodu ISIN, vydania Dlhopisov, prijatia Dlhopisov na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB, pravnych
sluzieb a inych odbornych ¢innosti je poskytnutie financovania
spolo¢nostiam v Skupine EPH.

Cisty vytazok Emisie po zaplateni vietkych odmien, nakladov a
vydavkov v stvislosti s Emisiou sa odhaduje na priblizne 73,8
mil eur a bude pouzity na vyssie uvedeny ucel.
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E.3

Popis podmienok
ponuky

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvysSia suma menovitych
hodnét Dlhopisov) je 75.000.000 eur. Menovitd hodnota
kazdého Dlhopisu je 1.000 eur. Dlhopisy budi ponukané v
Slovenskej republike na zaklade verejnej ponuky cennych
papierov podl'a ustanovenia § 120 Zakona o cennych papieroch.

Lehota verejnej ponuky ako aj primarneho predaja (upisovania)
Dlhopisov potrva od 22. jina 2015 do 21. jina 2016. Datumom
emisie, tj. diom zaliatku vydania Dlhopisov (zaciatku
pripisovania Dlhopisov na uéty v prislusnej evidencii), je 29.
jun 2015.

Dlhopisy budi vydané jenodrazovo k Datumu emisie alebo
budi vydavané priebezne, pricom predpokladand Ilehota
vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na prislusné majetkové
ucty) skonci najneskor jeden (1) mesiac po uplynuti lehoty na
upisovanie Dlhopisov alebo jeden (1) mesiac po upisani
najvyssej sumy menovitych hodnot Dlhopisov (podla toho, co
nastane skor). Emitent je opravneny vydat’ Dlhopisy v menSom
objeme, nez bola najvyS$Sia suma menovitych hodndt
Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat za uUspe$ni. Minimalna vyska objednavky je
stanovena na jeden (1) kus Dlhopisu. Maximalna vyska
objednavky (teda maximalny objem menovitej hodnoty
Dlhopisov pozadovany jednotlivym investorom) je obmedzena
len najvy$Sou sumou menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov. Cista kiipna cena Dlhopisov, ktora bude vyplatena
Emitentovi, m6ze byt zniZend o odmenu, poplatky ¢i vydavky
spojené s upisanim a kupou Dlhopisov.

Podmienkou G¢asti na verejnej ponuke je preukazanie totoznosti
investora platnym dokladom totoznosti. Investori buda
uspokojovani podl'a ¢asu zadania ich objednavok, priCom po
naplneni celkového objemu Emisie uz nebudu ziadne dalsie
objednavky akceptované ani uspokojené, takZze nemodze nastat’
situacia zniZovania upisovania. Po upisani a pripisani Dlhopisov
na uéty Majitelov Dlhopisov bude Majitefom Dlhopisov
zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s
Dlhopismi bude mozné zacat’ najskdr po vydani Dlhopisov a po
prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom
trhu BCPB. Dlhopisy budii na zaklade pokynu Hlavného
manazéra bez zbyto¢ného odkladu pripisané na ucty Majitel'ov
Dlhopisov vedené v prislusnej evidencii.

Po predaji Dlhopisov v primarnej ponuke moéze prebehnit
sekundarna ponuka zo strany Hlavného manazéra na zaklade
sthlasu Emitenta s pouzitim Prospektu, ako je uvedené v tomto
Prospekte.

E.4

Zaujem fyzickych a
pravnickych os6b
zucastnenych

na Emisii/ponuke

Podla vedomia Emitenta nema ziadna =z fyzickych ani
pravnickych osob zucastnenych na ponuke Dlhopisov, okrem
Hlavného manazéra, ktory umiestiiuje Dlhopisy na zaklade
dohody typu "najlepSia snaha" (“best efforts"), na ponuke
Dlhopisov zaujem, ktory by bol pre takiito ponuku podstatny.

Hlavny manazér posobi tiez v pozicii Administrdtora a
Kotaéného agenta.

E.7

Odhad nakladov
uctovanych
investorovi

Emitent ani Hlavny manazér neultuju investorom ziadne
naklady ani poplatky v stvislosti s primarnym predajom
Dlhopisov.

Pri naslednom predaji Dlhopisov na sekundarnom trhu formou

verejnej ponuky na zaklade suhlasu Emitenta udelenému
Hlavnému manazérovi s pouzitim tohto Prospektu uctuje
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Hlavny manazér investorom poplatok podla svojho aktualneho
sadzobnika, v sti¢asnosti vo vyske 0,15 % z menovitej hodnoty
Dlhopisov, najmenej vSak 40 eur.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Zaujemca o kupu Dlhopisov by sa mal oboznamit' s tymto Prospektom ako celkom. Informdcie,
ktoré Emitent v tejto kapitole predklada pripadnym zdaujemcom o kipu Dlhopisov na zvizenie, ako
aj dalsie informdcie uvedené v tomto Prospekte, by mali byt kazdym zdujemcom o kiipu Dlhopisov
starostlivo vyhodnotené pred uskutocnenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov. Nikup a
drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povaZuje za vyznamné,
su uvedené nizsie v tejto kapitole. Poradie, v ktorych su tieto rizikové faktory uvddzané, nie je dané
pravdepodobnostou ich vyskytu ani rozsahom ich pripadného komercného dopadu. Nasledujuci
prehlad rizikovych faktorov nenahradzuje Ziadnu odbornu analyzu alebo akékolvek ustanovenie
Emisnych podmienok Dlhopisov alebo udajov uvedenych vtomto Prospekte, neobmedzuje
akékolvek prava alebo povinnosti vyplyvajuce z Emisnych podmienok Dlhopisov a v Ziadnom
pripade nie je akymkolvek investicnym odporucenim. Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o upisanie
a/alebo kupu Dihopisov by malo byt zaloZené na informdcidach obsiahnutych v tomto Prospekte, na
podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do
Dlhopisov uskutocnenej pripadnym investorom.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA K EMITENTOVI

Z pohl'adu Emitenta existuju najmé nasledujuce rizikové faktory, ktoré moézu mat’ negativny vplyv
na jeho finanénu a hospodarsku situdciu, podnikatel'ski ¢innost’ a schopnost’ plnit zavizky z
Dlhopisov:

€)) Riziko spojené s podnikanim Emitenta

Emitent je spolo¢nostou bez podnikatel'skej historie. Emitent existuje vyhradne s cielom
uskutonenia emisie Dlhopisov a hlavnym predmetom jeho <cinnosti je poskytovanie

na poskytnutie financovania spolo¢nostiam zo Skupiny EPH. Finan¢na a hospodarska situacia
Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost, postavenie na trhu a schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov
su zavislé od schopnosti jeho dlZznikov plnit’ svoje penazné zavidzky vo¢i Emitentovi riadne a véas.
Pokial’ akykol'vek dlznik nebude schopny splnit’ svoje splatné penazné zaviazky voci Emitentovi
riadne a vCas, mdze to mat’ negativny vplyv na finanéna a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho
podnikatel'skil ¢innost a schopnost Emitenta plnit zavdzky z Dlhopisov. Poskytovanie
skupiny, neexistuje zaruka, Ze jednotlivi dlznici budd schopni splatit’ svoje splatné zavazky
Emitentovi riadne a v€as a Emitent tak ziska peiiazné prostriedky, ktoré mu umoznia uhradit’ jeho
zavazky z Dlhopisov.

(b) Zavislost’ Emitenta od Skupiny EPH méZe negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta
splatit’ svoje zaviizky

Schopnost’ Emitenta splatit’ svoje zavézky z Dlhopisov sa bude odvijat’ od schopnosti spolocnosti
zo Skupiny EPH generovat’ vol'né penazné toky a uhradit’ Emitentovi riadne a v¢as svoje zavazky
Skupiny EPH neboli schopné riadne a v¢as plnit’ svoje zavizky, mdze to mat’ negativny vplyv na
finan¢nu a hospodarsku situdciu Emitenta, jeho podnikatel'skli Cinnost’” a schopnost’ plnit’ zavazky
z Dlhopisov.

(© Rizika technologickej infrastruktiry

Cinnosti Emitenta su zavislé od vyuZivania informaénych technologii Skupiny EPH, ktorych
¢innost’ moze byt negativne ovplyvnend mnozstvom problémov, ako je nefunkénost’ hardvéru
alebo softvéru, fyzické znicenie doélezitych IT systémov, tutoky pocitacovych hackerov,
poéitadovych virusov apod. Cinnosti Emitenta st tiez zavislé od zdielania administrativnej,
spravnej, uctovnej a IT infrastruktary Skupiny EPH. Mozné zlyhanie niektorych prvkov ¢i celej
infrastruktiry moéze mat negativny vplyv na finanénu a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho
podnikatel’sku ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zaviazky z Dlhopisov.

(d) Potencidlny stret zdujmov medzi akciondrom Emitenta a MajiteI’mi DIhopisov

Emitent je 100% dcérskou spolo¢nostou Rucitel’a. V buducnosti nemozno vyludit, Zze nastane
zmena stratégie Skupiny EPH a Ze Rucitel’ alebo niektory z ¢lenov Skupiny EPH za¢ne podnikat’
kroky (fuzie, transakcie, akvizicie, rozdelenie zisku, predaj aktiv atd’.), ktoré moézu byt vedené
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skor so zretelom na prospech Skupiny EPH ako takej ako na prospech Emitenta. Také zmeny
moézu mat’ negativny vplyv na finanéni a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'ski
¢innost’ a schopnost’ splnit’ zavizky z Dlhopisov.

(e) Riziko zmeny akciondrskej Struktiry

Napriek tomu, ze si Emitent nie je vedomy planov na zmenu svojej akcionarskej Struktury, v
pripade necakanych udalosti méze dojst’ k zmene akcionara alebo k tomu, Ze Emitent bude mat’
viac akcionarov. Tymto moéze dojst’ k zmene kontroly a tprave obchodnej stratégie Emitenta.
Zmena stratégie Emitenta m6ze mat’ nasledne negativny vplyv na finan¢nu a hospodarsku situaciu
Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavazky z Dlhopisov.

) Riziko spojené s pripadnym konkurznym (insolvencnym) konanim

Ak nebude Emitent schopny splatit’ svoje splatné zavézky, moze naitho byt vyhlasené konkurzné
(insolven¢né) konanie. V stlade s Nariadenim Rady (ES) ¢. 1346/2000 zo dna 29. 5. 2000 o
konkurznom konani, v zneni neskorsich predpisov(dalej len "Nariadenie EU o konkurznom
konani"), plati, Ze sud prislu$ny na zacatie konkurzného konania vo vztahu k spolo¢nosti je sud
Clenského statu Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (d’alej len "¢lensky §tat") (okrem Danska),
na ktorého izemi sa nachadza centrum hlavnych zaujmov predmetnej spolo¢nosti (tak ako je tento
termin definovany &lanku 3 ods. 1 Nariadenia EU o konkurznom konani). Uréenie centra hlavnych
zaujmov spolocnosti je skutkovou otazkou, na ktort mézu mat’ sidy réznych c¢lenskych Statov
odlisné a dokonca aj protichodné nazory. Pokial’ je Emitentovi zname, k datumu Prospektu neboli
v ziadnom konani za¢atom pred Stdnym dvorom Eurdpskej tnie prijaté konecné rozhodnutia,
0 otdzkach vykladu alebo uginkov Nariadenia EU o konkurznom konani v celej Eurépskej tnii. Ak
bude Emitent Celit' finanénym problémom, nemusi byt mozné s urcitostou predvidat, podla
ktorého pravneho poriadku alebo pravnych poriadkov bude zacaté a vedené insolvencné alebo
obdobné konanie.
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2. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA K RUCITELOVI A SKUPINE EPH

Naplnenie rizik uvedenych nizSie mdze negativne ovplyvnit' finanéni a hospodarsku situaciu
Rucitel'a, jeho podnikatel'ska ¢innost, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitela splnit’ svoj
rucitel'sky zavdzok z0 Zaruky (ako je tento pojem definovany v Emisnych podmienkach)
poskytnutej na zabezpecenie zavizkov z Dlhopisov. Vsetkymi odkazmi na Skupinu EPH sa v tejto
Casti Prospektu mysli Ruditel’ a vSetky spolo¢nosti, ktoré ovlada priamo a nepriamo, ak nie je
vyslovne uvedené inak. K datumu tohto Prospektu mézu existovat’ dodato¢né rizika, ktoré bud’ nie
su momentalne zname, alebo nie je pravdepodobné, Ze nastani. Také dodato¢né rizika by mohli
vyznamne a nepriaznivo ovplyvnit prevadzkovu ¢innost, finanénu vykonnost, alebo vysledky
prevadzkovych jednotiek Skupiny EPH. Vyskyt jedného alebo viacerych tychto rizik by tiez mohli
mat’ nepriaznivy vplyv na vyvoj Skupiny EPH.

Rizika spojené s podnikanim Skupiny EPH

(@) Skupina EPH je vystavend riziku krajin, v ktorych podnika.

Skupina EPH posobi primarne v Ceskej republike (26% z celkovych konsolidovanych trzieb
vroku 2014), Slovenskej republike (55% z celkovych konsolidovanych trzieb v roku 2014)
a Nemecku (15% z celkovych konsolidovanych trzieb v roku 2014). Hospodarske aktivity Skupiny
EPH st teda z vyznamnej Casti koncentrované na tzv. "Emerging markets" — rozvijajuce sa trhy.
Tieto trhy so sebou nesti vy$$iu mieru rizika v porovnani s vyspelej$imi rozvinutymi trhmi, vratane
moznych pravnych, ekonomickych a politickych rizik. Nepriaznivy vyvoj v Ceskej a Slovenskej
republike alebo na inych rozvijajucich sa trhoch by mohol mat’ negativny vplyv na Skupinu EPH
a v kone¢nom dosledku tiez negativny vplyv na finanént a hospodarsku situaciu Rucitel’a, jeho
podnikatel'sku ¢innost, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel’a splnit’ svoj rucitel'sky zavézok zo
Zaruky.

Navyse, kedZe reakcie medzinarodnych investorov na udalosti, ktoré nastani na jednom trhu,
moézu demonstrovat’ efekt "nakazy", kvoli ktorému cely region alebo druh investicii prestane byt’
Vv priazni medzinarodnych investorov, Ceskd aj Slovenska republika by mohli byt negativne
ovplyvnené negativnym ekonomickym alebo finan¢nym vyvojom v inych eurdpskych krajinach
alebo krajinach s iverovym hodnotenim podobnym, aké ma Ceska a Slovenska republika.

Hoci aktudlne ratingové hodnotenie Ceskej republiky (Moody’s: Al, stabilny vyhlad; S&P: AA-,
stabilny vyhlad; Fitch: A+, stabilny vyhlad) aj Slovenskej republiky (Moody’s: A2, stabilny
vyhlad; S&P: A, pozitivny vyhlad; Fitch: A+, stabilny vyhlad) sa javi ako stabilné, neexistuje
zaruka, 7e sa nebudu opakovat’ udalosti, ktoré negativne ovplyvnia doveru investorov v trhy, na
ktorych Skupina EPH pdsobi a povedi k zniZeniu ratingu tychto krajin. Tieto udalosti by
nepriaznivo ovplyvnili narodné ekonomiky a riziko uverovej krizy a nedostatku likvidity na trhu
by sa vyrazne zvysilo. Navyse, takéto udalosti by mohli nepriaznivo ovplyvnit’ ekonomiku Ceskej
aj Slovenskej republiky aich schopnost’ ziskavat kapitdl na externych dlhovych trhoch
v budtcnosti. Vyznamny pokles ekonomického rastu ktoréhokol'vek vyznamného obchodného
partnera Slovenskej a Ceskej republiky, najmi Nemecka, ainych ¢&lenskych 3tatov EU mal
a Vv buducnosti méze mat’ nepriaznivy vplyv na obchodnu bilanciu. Akékol'vek spomal’ovanie rastu
ekonomiky by mohlo negativne ovplyvnit® vyvoj spotrebitel'skych vydavkov, atak napriklad
nepriaznivo ovplyvnit’ vynosy a rentabilitu prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SGH, a teda aj
Skupiny EPH, konkrétne vysledky distribucie zemného plynu spolo¢nosti SPPD, ktora je priamo
vystavena spotrebitel'skym uzivatel'om v Slovenskej republike.

(b) Negativne alebo neisté globdlne makroekonomické podmienky mozZu viest’ k poklesu
dopytu a cien vyrobkov, ktoré Skupina EPH preddva, alebo k neschopnosti nasich
odberatel’ov financovat’ svoje operdcie, ¢o by mohlo mat’ nepriaznivy dopad na
finanénu situdciu, vysledky hospoddrenia a periazné toky Skupiny EPH.

Prevadzkova a finanéna ¢innost’ Skupiny EPH je zavisla na ekonomickej situdcii v krajinach, v
ktorych pdsobi. Pocas posledného hospodarskeho poklesu zaznamenala Skupina EPH znizenie
dopytu po elektrickej energii, teple aj plynu, ¢o negativne ovplyvnilo vysledky Skupiny EPH.
Podobne by aj hospodarsky pokles v budicnosti mohol mat’ negativny vplyv na odvetvie
energetiky celkovo, odvetvie teplarenstva a distribucie a prepravy plynu. V pripade budtcej
hospodarskej krizy moéze dojst’ k poklesu dopytu po elektrickej energii, teple aj plynu. Tato kriza
by mohla mat’ za nasledok pokles vyroby a predaja elektrickej energie a tepla elektrarfiami, ktoré
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vlastni Skupina EPH, a tiez zniZenie objemu distribicie a dodavok tepla a elektrickej energie a
pokles objemu odobraného a prepraveného plynu.

S poklesom dopytu na trhu mézu tiez klesnut’ niektoré trhové ceny, ako napriklad vel’koobchodné
ceny elektrickej energie. Okrem toho rozsiahla zakladiia dlhodobého hmotného majetku Skupiny
EPH moze skomplikovat moznost’ pruzne znizit' fixné naklady, ked’ necakane klesne dopyt po
produktoch Skupiny EPH, alebo ked’ bude Skupina EPH nutena zniZovat’ ceny. Preto méZzu byt
akékol'vek kroky, ktoré podnikne Skupina EPH ako odpoved’ na takyto pokles dopytu alebo
znizenie cien, prili§ pomalé alebo inym spdsobom nedostatoéné na to, aby zabranili
bezprostrednému poklesu trzieb alebo prijmov Skupiny EPH, ¢o bude mat za nasledok
nepriaznivy dopad na ¢innost, finanénd situaciu, vysledky hospodarenia a peiiazné toky Skupiny
EPH.

Okrem toho by sprisnenie podmienok na uverovych na finanénych trhoch mohlo negativne
ovplyvnit’ Gveryschopnost’ komerénych zakaznikov Skupiny EPH a ich schopnost’ zabezpecit
financovanie svojej Cinnosti. To by mohlo viest’ k zniZzeniu dopytu po hnedom uhli, elektrine
ateple vyrobenom alebo dodavanom Skupinou EPH, zruseniu objednavok elektriny a zemného
plynu, k restrukturalizacii dohéd so zakaznikmi (vratane znizenia cien) alebo k neschopnosti
inkasovat’ platby od zakaznikov Skupiny EPH. Ak déjde k niektorému z vysSie uvedenych
pripadov, ¢innost’, finanéna situacia, vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH by
mohli byt nepriaznivo ovplyvnené.

(© Poruchy, havdarie, planované alebo neplinované odstivky, opravy kvoli udribe a
modernizdcii, ako aj prirodné katastrofy, zlyhania zariadenia a Pudského faktoru,
sabotdZe alebo teroristické iny v baniach vo vlastnictve Skupiny EPH, vo vyrobnej a
distribuénej infrastruktiire Skupiny EPH alebo vo vysokotlakovom potrubi, povrchovej
technoldgii, zdsobnikovych objektov alebo prejavy protestu verejnosti (napr.
demonstrdcie) v teplariiach, elektrdariiach, vysokotlakovom potrubi, povrchovej
technolégii, zdsobnikovych objektov alebo baniach vo viastnictve Skupiny EPH mézu
sposobit’ zdrianie alebo prerusenie ¢innosti prevadzok Skupiny EPH, zvysit’ kapitdlové
vydavky, posSkodit’ éinnost’ a reputiciu Skupiny EPH alebo sposobit’ znacnii §kodu na
Zivotnom prostredi,

V teplariach a elektrariiach vlastenych skupinou EPH, platformach pre obchodovanie s energiou,
veternych a solarnych elektrarnach a zariadeniach na vyrobu bioplynu, distribu¢nej infrastruktire
(vratane prenosovych sustav, ktoré nie si nami prevadzkované alebo ovladané), banskych
zariadeniach, zadvodoch na spracovanie uhol'ného prachu a vyrobu brikiet, plynarenskej prepravnej
sieti, plynarenskej distribucnej sieti alebo zasobnikovych systémoch a naSich informacnych
syst¢tmoch na riadenie tychto zariadeni moéze dojst k zlyhaniu, havaridm, neplanovanym
odstavkam, obmedzeniam kapacity, systémovym stratdm, poruseniu bezpec¢nosti alebo fyzickému
poskodeniu v doésledku prirodnych katastrof (napriklad nepriaznivého pocasia, burok, zaplav,
poziarov, vybuchov, zosuvom pddy, pretrhnuti svahu alebo zemetraseni), l'udskej chyby,
pocitacovych virusov, prerusenia dodavky paliva, trestnych ¢inov a inych katastrofickych udalosti.
K niektorym z tychto udalosti do§lo v minulosti (napriklad v roku 2012 doslo k zosuvu pody v
jednej z bani vo vlastnictve Skupiny EPH. K nedavnejSiemu zosuvu pdédy doslo v bani, ktora
neprevadzkuje Skupina EPH, v reviri v oblasti stredného Nemecka. Od septembra 2013 do
decembra 2013 musela byt elektraren Buschhaus odpojend z dévodu poskodenia generatora)
a Skupina EPH nemdze dat’ ziadnu zaruku, Ze k tymto udalostiam v budicnosti nedojde alebo ze
preventivne opatrenia prijaté Skupinou EPH budud udinné. Opravy akéhokol'vek fyzického
poskodenia zariadeni vo vlastnictve Skupiny EPH mo6zu byt nakladné a pripadné vypadky mozu
sposobit’ Skupine EPH stratu vynosov, pretoze Skupina EPH nebude schopna plnit dodavky
odberatel'om.

Vyssie popisané rizikd mozu tiez viest' k vaznej ujme na zdravi alebo na Zivote, vaznej Skode na
majetku, budovach a vybaveni alebo k ich zniCeniu, k znecCisteniu alebo poskodeniu zivotného
prostredia a k pozastaveniu ¢innosti Skupiny EPH. Vyskyt niektorej z tychto udalosti moéze viest’
k Zalovaniu spolo¢nosti zo Skupiny EPH a k sudnym sporom o narokoch na odskodnenie za
porusSenie zmluvy alebo o zna¢né sumy nahrad $kod, o naklady na vy¢istenie zivotného prostredia,
o ujmy na zdravi a pokuty a / alebo pendle. Uspesnost’ protistrany v tychto sporoch by mohla
negativne ovplyvnit' finanéné vysledky spolo¢nosti zo Skupiny EPH a podstatnym sposobom
poskodit’ ich finanént situaciu.
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Klacové zariadenia infrastruktiry zaroven podliehaju riziku, Ze sa stant cielom teroristickych
¢inov alebo sabotaze alebo pravne pripustnych protestov (ako napriklad demonstrécii). Takéto
udalosti by mohli viest' k neplanovanym nakladom a k omeskaniu pri tvorbe prijmov, ako aj k
negativnemu dopadu na ¢innost’, zamestnancov, majetok alebo aktiva Skupiny EPH, ¢o by mohlo
mat’ vyznamny negativny vplyv na ¢innost’, finan¢nu situaciu, vysledky hospodarenia a peiiazné
toky Skupiny EPH.

Okrem toho mézu dopyt po produkcii Skupiny EPH nepriaznivo ovplyvnit ne¢akané poruchy
technologie v zariadeniach odberatelov Skupiny EPH; vzhladom na technologie pouzivané v
niektorych zariadeniach odberatel'ov Skupiny EPH nie je vyskyt takychto neplanovanych odstavok
zriedkavy. Planované odstdvky mozu tiez viest' k odhaleniu do toho ¢asu nezndmych problémov,
ktoré mézu viest' k dlhodobému odstaveniu prevadzok, kym sa tieto problémy nevyriesia.

(d) Niektoré vynosy, ndklady a previdzkové vysledky siu ovplyvnené klimatickymi
podmienkami a sezénnymi vykyvmi, ktoré nie sut pod kontrolou Skupiny EPH.

Niektoré ¢innosti Skupiny EPH ovplyviiuji zmeny celkovych poveternostnych podmienok a
neobvyklé modely pocasia. Prognozy predaja tepla, elektrickej energie a spotreby plynu
pripravované Skupinou EPH vychadzaju z normalneho pocasia, ktoré predstavuje dlhodoby
historicky priemer. Aj ked zohladhujeme mozné odchylky od normalneho pocasia a mozné
dopady na zariadenia Skupiny EPH a na ¢innost’ Skupiny EPH, neexistuje Ziadna zaruka, ze takéto
planovanie méze zabranit’ negativnym dopadom na ¢innost’” Skupiny EPH. VSeobecne plati, Ze
dopyt po elektrickej energii dosahuje Spi¢ku v zime aj v lete, dopyt po teple dosahuje $picku
Vv zime a spotreba plynu je vSeobecne vyssia v jesennych a zimnych mesiacoch (od oktdbra az do
marca) a nizsi dopyt v priebehu teplejsich mesiacov od aprila az do septembra.

V désledku tychto sezénnych trendov, predaj a prevadzkové vysledky s vyssie v prvom a Stvrtom
Stvrtroku a nizSie v druhom a tretom Stvrtroku. Predaj a prevadzkové vysledky mézu byt
negativne ovplyvnené obdobiami nezvycajne teplého pocasia pocCas jesennych a zimnych
mesiacoch. Ked st zimy teplejsie alebo leta chladnejsie, nez sa ocakavalo, je zvy€ajne dopyt po
dopyt po teple, elektrickej energii, plyne vyrobenom Skupinou EPH a tiez po uhli, ked’Zze Skupina
EPH dodava hnedé uhlie elektrarinam a teplarnam. Ked’ v strednej Eurdpe panuje dlhsie obdobie
slneéného pocasia, solarne elektrarne dokazu vyrobit' viac elektriny, ale ne¢akane dlhé obdobie
dazd’a a oblaéného pocasia by mohlo vyrobu solarnej energie spolo¢nostami zo Skupiny EPH
vyrazne znizit. Okrem toho sa hnedouholné bane spolocnosti MIBRAG nachadzaji v regione
Nemecka, kde sa mézu vyskytovat’ silné vetry, a preto tento region prilakal vystavbu novych
veternych elektrarni. Obdobia nezvycCajne silného vetra v Nemecku spolu s narastom poctu
veternych elektrarni a narastom efektivity a vykonu veternych elektrarni v désledku opatreni na
ich modernizaciu (nahradenie pdvodnych turbin novsimi ucinnej$imi turbinami) moézu zvysit
mnozstvo veternej energie privadzanej do prenosovej sustavy v regione, kam dodavaju energiu
odberatelia spolocnosti MIBRAG, ako aj spolo¢nost’ Buschhaus. Ked’ze st obnovitel'né zdroje
energie v Nemecku zvyhodnené, a to aj prostrednictvom prav prioritnych dodavok elektrickej
energie do prenosovej sustavy, v minulosti zvySenie vyroby energie z obnovitelnych zdrojov
zvyCajne viedlo - a méze viest' i v budicnosti - k poklesu mnozstva energie dodavanej do siete
nemeckymi hnedouholnymi elektrariami a odberatelmi Skupiny EPH (hnedouhol'nymi
elektrarnami), a teda aj k prislusnému znizeniu odberov hnedého uhlia od spolocnosti MIBRAG.
Pretoze tazba a predaj hnedého uhlia spolo¢nostami zo Skupiny EPH zavisi od objemov
nakupovanych miestnymi odberatelmi (elektrarniami) Skupiny EPH, mohli by vyrazné odchylky
od normalneho pocasia v miestach, kde pdsobia niektori z odberatelov tepla, elektrickej energie
alebo hnedého uhlia Skupiny EPH, mat’ negativny dopad na ¢innost’, finanénu situaciu, vysledky
hospodarenia a penazné toky Skupiny EPH. Okrem toho moézu zmeny v pocasi nepriamo
ovplyvnit’ zvy$nu Ciastku, ktorti dlhuje Skupina EPH spolo¢nosti Stredoslovenska energetika, a.s.
(d’alej len "SSE") a ktordA ma byt vyplatena ako nahrada za dodato¢né naklady vynaloZené
spolo¢nostou SSE na podporu obnoviteI'nych zdrojov energie v Slovenskej republike. Vzhl'adom
na to, ze SSE Ciasto¢ne ziskava ndhradu prostrednictvom osobitnej sadzby uc¢tovanej koncovym
spotrebitel'om, v pripade, Ze maju odberatelia nizsiu spotrebu energie nez priemer kvoli teplejsej
zime, bude potrebné kompenzovat’ vicsi deficit korekénym mechanizmom Uradu pre regulaciu
sietovych odvetvi (dalej len "URSO"). Vzhladom na to, 7e korekény mechanizmus URSO
nahradza deficit v priebehu dvoch rokov, akékol'vek zvysenie deficitu méze prechodne zvysit’ nase
naroky na tok hotovosti a mat’ negativny vplyv na tvorbu zisku a na EBITDA.
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Skupina EPH ocakava, Ze sezénne a klimatické vykyvy v predaji a prevadzkovych vysledkoch
budu pokracovat’ aj v buducnosti.

(e) Planované alebo neplinované odstivky zariadeni v spoloénostiach Skupiny EPH méZu
mat’ nepriaznivy vplyv na innost’, finanénu situdciu, vysledky hospoddrenia a peiaziné
toky Skupiny EPH.

Skupina EPH vykonava pravidelné odstavky urditych zariadeni parku (alebo ¢Casti jednotlivych
zariadeni) Vv spolo¢nostiach Skupiny EPH a vznikaju jej naklady v suvislosti s reviziami, udrzbou
alebo opravami. Okrem tychto pravidelnych planovanych odstavok mozu spolo¢nosti Skupiny
EPH v désledku vyskytu vys$Sie popisanych udalosti neakane odstavit’ vSetky alebo ¢ast’ ich
zariadeni. Okrem toho sa moze frekvencia ich pravidelnych planovanych odstavok v budtcnosti
zvysit napriklad v désledku sprisnenych vladnych nariadeni. Skupina EPH nedokaze s istotou
predvidat’ nacasovanie alebo dosledky tychto vypadkov.

Niektoré z0 zariadeni V spolo¢nostiach Skupiny EPH vyuzivaji technologie vyroby tepla,
elektrickej energie, plynarenskej prepravnej siete, plynarenskej distribu¢nej siete alebo
zasobnikovych systémov, ktoré v priebehu ¢asu moézu vyzadovat’ vyznamné kapitalové vydavky
na udrZzbu alebo vymenu. Prevadzky dodavok a distribucie tepla a elektrickej energie, prepravnej
a distribu¢nej siete plynu Vv spolo¢nostiach Skupiny EPH zavisia od prevadzky elektrickych sieti,
sieti dial’kového vykurovania, plynarenskej siete, ktoré tvori zlozita infrastruktura rozdelena do
mnohych tsekov, ktoré¢ vyzaduju nepretrzita udrzbu a priebezni vymenu jednotlivych Casti. Tieto
zariadenia a siete budu vyzadovat pravidelni modernizaciu a zlepSenia, aby bola zaistena ich
bezpetna, efektivna a ucinna prevadzka v stlade so stCasnymi aj buducimi regulacnymi
poziadavkami, ¢o by mohlo vyzadovat’ znacné kapitalové vydavky tak v blizkej budticnosti ako aj
priebezne.

Okrem toho Skupina EPH nemoze vylucit riziko omeskania alebo neschopnosti dokoncit’ niektoré
projekty v dosledku (okrem iného) neistoty pri zabezpeCovani dostatoénych finanénych
prostriedkov, ekologickych protestov, Strajkov zamestnancov, vysSich investicnych nakladov,
meskania na strane dodavatel'ov pri plneni objednavok, tazkosti pri ziskavani potrebnych povoleni
(vratane ukladania dodato¢nych podmienok zo strany organov verejnej moci), zruSenia alebo
obmedzenia existujucich povoleni alebo inych nepredvidate'nych tazkosti.

Najmé v useku obnovitelnych zdrojov energie pouziva Skupina EPH zariadenia, ktoré su Casto
novo vyvinuté a menej vyskaSané neZ v inych oblastiach jej ¢innosti. Nové a menej vyskusané
vybavenie moze viest’ k nepredvidanym chybam a poruchdm, s rieSenim ktorych Skupina EPH ani
ostatni dodavatelia vSeobecne nemaju prili§ mnoho skusenosti alebo sa s nimi este nestretli. To
moze viest’ k d’al§iemu nepredvidatelnému obmedzeniu na tomto useku. Akékol'vek obmedzenie
¢innosti na prevadzkach v spolo¢nostiach Skupiny EPH moze spdsobit obmedzenie vyroby
elektriny a tepla, tazby hnedého uhlia, prepravy a distribticie plynu ¢i nespokojnost’ odberatel'ov
Skupiny EPH a moze tiez viest’ k uplatneniu zodpovednosti za od$kodnenie, k sankciam, vratane
vypovedania predajnych zmlav s odberate'mi a k inym nepredvidanym nakladom a vydavkom.

Skupina EPH drzi zna¢né zasoby hnedého uhlia kvéli predaju jej odberatelom a tiez vlastni
rezervné tazobné vybavenie pre pripad poruchy vybavenia. AvSak v pripade, Zze problémy jej
tazobnej spolo¢nosti MIBRAG budu pretrvavat’ dlhsi Cas alebo budi mat vyznamny dopad na
tazobné vybavenie Skupiny EPH, mézu sa zdsoby hnedého uhlia Skupiny EPH vycerpat
a Skupina EPH nebude schopna plnit’ objednavky na dodavky, ¢o by mohlo spolu s niektorou z
dalsich rusivych udalosti a jej vyssSie uvedenych nasledkov mat’ vyznamny negativny vplyv na
¢innost,, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia a petiazné toky Skupiny EPH.

)] Neddvno boli do Skupiny EPH pridané nové podniky, Skupina EPH uskutocénila
akvizicie a mozZno v budiucnosti uskutoéni d’alSie. Novopridané alebo ziskané podniky
nemusia byt’ integrované alebo uspesSne riadené a moino Skupina EPH nezrealizuje
ocCakdvané synergie, rastové prileZitosti a iné ocakdavané vyhody alebo bude musiet’
zndSat’ neocakdvané ndaklady vyplyvajiice 7 tychto pridani alebo akvizicii.

Nové podniky boli konsolidované v ramci Skupiny EPH len neddvno. Okrem toho, ddlezitou
st¢astou rastovej stratégie st strategické akvizicie. Aj ked vécSina spolo¢nosti, ktoré Skupina
EPH nadobudla, je prevadzkovo dobre etablovana, Skupina EPH bola vytvorena v auguste 2009 a
vacsinu dcérskych spolo¢nosti nadobudla materské spolo¢nost’, EPH, alebo jedna z jej vetiev, za
uplynulych osem rokov.
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V ramci napredujucej expanzie podnikania EPH musi Skupina EPH prijat’ opatrenia na
zabezpecenie toho, aby boli manazérske, odborné a prevadzkové znalosti dostatoéné, a aby nad’alej
Skupina EPH u¢inne pridel'ovala zdroje a uplatiovala u¢inné systémy riadenia informacii. Bude
nevyhnutné spravovat vztahy s vacsim poctom zakaznikov, dodavatelov, odberatelov,
poskytovatel'ov sluzieb, veritel'ov a inych tretich osob. Okrem toho bude potrebné, aby Skupina
EPH pokracovala Vv posilfiovani funkcii vnutornej kontroly a dodrziavania suladu s predpismi s
cielom zabezpecit, ze bude schopnad plnit' si zdkonné a zmluvné zavdzky a minimalizovat
prevadzkové rizika a rizika tykajuce sa dodrziavania stiladu s predpismi. Skupina EPH si nemébze
byt ista, Ze opatrenia, ktoré prijima na zlepenie a riadenie rastu EPH, buda uéinné. Dalej,
neexistuje zaruka, Ze plany expanzie sa negativne neodzrkadlia na existujacich podnikoch. Okrem
toho, vSetky buduce akvizicie podnikov alebo zariadeni by mohli predstavovat’ niekol’ko d’alSich
rizik vratane problémov s ucinnou integraciou podnikov, neschopnosti udrzat’ si klI'a¢ové obchodné
vztahy spred akvizicie, zvySenych prevaddzkovych nakladov, expozicie voc€i neocakavanym
zavizkom a tazkostiam v realizovani planovaného zvySenia G¢innosti, synergii a uspor nakladov,
pricom kazdy z uvedenych faktorov méZze mat vyznamny nepriaznivy vplyv na podnikanie,
finan¢nu situéciu, vysledky ¢innosti a peniazné toky Skupiny EPH.

Okrem toho, nadobudnuté podniky nemusia dosiahnut’ Grovne vynosov, zisku alebo produktivity,
ktoré Skupina EPH ocakava, alebo sa im nemusi darit’ tak, ako o¢akava. Skupina EPH si nemébze
byt ista, ze minulé alebo budice akvizicie budu prispievat’ k rastu vynosov alebo inak spiiat’
prevadzkové alebo strategické ocakavania. Napriklad v septembri 2013 doslo k poskodeniu
generatora v Buschhause. Toto poskodenie viedlo k zatvoreniu elektrarne, vyznamnej strate
vynosov pre HSR a neo¢akavanym nakladom na opravu, ktoré ¢iastocne znasala spolo¢nost’ E.ON
v ramci dohody o vyrovnani. Ak by Skupina EPH nebola schopna uspesne zadlenit” a/alebo riadit
ktorakol'vek ziskanl spolo¢nost’ a jej prisluSnych zamestnancov, transakciou by sa nedosiahli
zelané vyhody. Niektoré z novych akvizicii moézu predstavovat expoziciu voci novym rizikdm
alebo vacsim rizikdm, neZ su tie, ktorym momentalne ¢eli Skupina EPH, ako napriklad zvysena
expozicia vo¢i velkoobchodnym cendm energie po vyznamnom nakupe elektrarne fungujice;j
primarne v kondenza¢nom rezime. Je mozné, Ze Skupina EPH nebude schopna riadit’ tieto rizika a
pozornost’ vedenia Sa modze uberat inym smerom, ako su aktualne podnikatel'ské zaujmy.
Akykol'vek vyskyt uvedenych rizik by mal nepriaznivy vplyv na podnikanie, finanénu situciu,
vysledky ¢innosti a penazné toky Skupiny EPH.

Po uskuto¢neni akvizicie tiez mbéze Skupina EPH odhalit’ oblasti vyvolavajuce finan¢né obavy,
ktoré pred akviziciou nepredpokladala. V niektorych pripadoch moze mat’ obmedzeny cas alebo
pristup k ciel'u a jeho vykazom a nemusi byt vzdy mozné vykonat' dostatoénti hibkovii analyzu
pred uskutoénenim akvizicie, ¢o moéze Skupine EPH branit’ zistit hodnotu alebo dosiahnut
strategicky ciel’, ktory ocakavala z tejto investicie, alebo vysledkom ¢oho moze byt potreba
nepredvidanych kapitalovych nakladov. NavySe, staré Uctovné knihy, zdznamy a zmluvy
nadobudnutych alebo novo konsolidovanych podnikov m6zu byt netplné a Skupina EPH si
nemdze byt ista, Ze podnikové a iné opatrenia boli vSetky zaznamenané alebo vykonané tak, ako
sa vyzaduje prislusSnymi pravnymi predpismi. Tieto skutocnosti by mohli mat nepriaznivé
dosledky vratane moznych sporov vyplyvajucich zo zmlav, potreby tvorby rezerv alebo odpisov
nadobudnutého majetku, a mézu vyvolat d’alsie poziadavky na vrcholové vedenie v zaujme
zaclenenia podniku. Vysledkom by mohol byt’ nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nt situéciu,
vysledky ¢innosti a pefiazné toky Skupiny EPH.

(9) Skupina EPH sa méZe zucastnit’ projektov spolocnych podnikov, v ktorych Skupina
EPH udelila ochranné prava mensinovym vlastnikom alebo inak mat’ v dribe podiely v
subjektoch, v ktorych vilastni menej ako vicSinu vlastného kapitalu alebo ktoré neriadi
ani inak neovlada, o predstavuje urcité rizika.

Skupina EPH moéZze uzavriet dohody o spolo¢nych podnikoch, v ktorych udeli ochranné prava
mensinovym vlastnikom alebo inak mat’ v drzbe podiely v subjektoch, v ktorych vlastni menej ako
vacsinu vlastného kapitalu alebo ktoré neriadi ani inak neovlada. V tychto pripadoch moze byt
Skupina EPH zavisld od partnerov v spolocnych podnikoch, ze budu prevadzkovat’ tieto projekty
alebo subjekty a nemusia mat tUroven skusenosti, odbornych znalosti, lI'udskych zdrojov,
manazmentu alebo inych faktorov potrebnych na spravovanie tychto projektov alebo subjektov
optimalnym spésobom. Suhlas tychto partnerov méze byt pre Skupinu EPH takisto nevyhnutny na
dosiahnutie vyplatenia finanénych prostriedkov z projektov alebo subjektov alebo na transfer
ucasti v projektoch alebo subjektoch. Akékol'vek sti¢asné alebo buduce spolo¢né podniky a/lebo
mensinové investicie mozu takisto zahifiat’ vyznamné peniazné investicie zo strany Skupiny EPH,
vydanie zaruk alebo znaSanie podstatného dlhu. Okrem toho Skupina EPH moéze uzavriet' dohody
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o spolo¢nych podnikoch alebo inym spdésobom mat’ podiel v subjektoch spolu s verejnymi
subjektmi, ako su vlady Statov alebo samospravy, alebo iné subjekty so zdujmami, ktoré sa
odlisuji od zdujmov Skupiny EPH. Tieto verejné subjekty alebo ini partneri v spolo¢nych
podnikoch mo6zu mat’ odlisné a niekedy protikladné zaujmy, ktoré nemusia vzdy zavisiet’ len od
Cisto komercnych tvah. Skupina EPH preto cCeli riziku, Ze podniky a riadenie akychkol'vek
spoloénych podnikov alebo subjektov, v ktorych ma ucast’ spolu s tymito subjektmi, mézu byt
nepriaznivo ovplyvnené politickymi a/alebo socidlnymi zaujmami. Akykol'vek vyskyt tychto rizik
by mohol mat’ nepriaznivy vplyv na Gspech dohody o spolo¢nom podniku alebo nasu ucast’ v iom
a teda aj na podnikanie, finanénu situdciu, vysledky ¢innosti a petiazné toky Skupiny EPH.

V suvislosti so SSE plati, Ze aj ked ma Skupina EPH riadiacu kontrolu nad SSE, Slovenska
republika méze ovplyviiovat’ alebo blokovat’ niektoré rozhodnutia SSE. Ciele slovenskej vlady
moézu byt v rozpore s cielmi komercnej spolocnosti. KIicovym cielom slovenskej vlady je
napriklad zabezpecit’ stabilné dodavky elektrickej energie a plynu obyvatel'om krajiny a podnikom
za dostupné ceny, nie optimalizovat’ vynosy a zisky SSE (a vyplaty dividend jej akcionarom).
Neexistuje zaruka, ze rokovania budl priaznivé, alebo Ze vldda nezmeni pravne predpisy alebo
neprijme iné opatrenia na presadzovanie svojich vlastnych cielov, ktoré mézu byt v rozpore soO
zaujmami alebo zdujmami drzitel'ov podielov v SSE v budtcnosti.

Okrem toho podnikanie, prevadzky a financovanie elektrarne Schkopau z velkej ¢asti zavisi od
spolo¢nosti E.ON. Investicia Skupiny EPH v Schkopau prostrednictvom dcérskej spolo¢nosti
Saale Energy GmbH zavisi najmi od spoluprace so spolo¢nostou E.ON. Spolo¢nost’ Saale Energy
GmbH poskytla znaény kolateral ako zaruku pre veritelov Schkopau (vratane spolo¢nosti E.ON).

(h) Skupine EPH by mohli viniknut’ nepredvidatel’'né dane, dariové pendle a osobitné
poplatky, ktoré by mohli negativne ovplyvnit’ prevadzkové vysledky a finanénu
vykonnost’ Skupiny EPH.

Danové pravidla, vratane tych, ktoré sa tykaji energetiky a teplarenstva v Slovenskej republike a v
Ceskej republike a ich interpreticia sa mozu menit, pripadne so spatnym w¢inkom. Vyznamné
danové spory s danovymi Gradmi, kazda zmena danového Statutu a akdkol'vek zmena v slovenske;j
a Ceskej danovej legislative alebo jej rozsahu alebo vykladu by tiez mohla mat vplyv na
prevadzkovi ¢innost, prevadzkové vysledky a finanénu vykonnost prevadzkovych dcérskych
spolo¢nosti, a preto aj Skupiny EPH. Z dovodu celosvetovej finan¢énej a hospodarskej krize
Slovenska republika zazila zhorSenie vo verejnych financiach. Na zniZenie deficitu verejnych
financii, Slovenska republika vykonala fiskalnu konsolidaciu, v ramci ktorej prijala opatrenia, ako
je zavedenie osobitného odvodu pre podniky v regulovanych odvetviach, vratane energetiky.
Osobitny odvod je splatny v pripade, ze vynosy z regulovanych ¢innosti si najmenej 50 percent z
celkovych vynosov regulovanej spolocnosti za dané uctovné obdobie. Napriklad v roku 2014
Eustreamu vznikli naklady 18,5 miliéna eur a SPPD 5,1 miliéna eur, ktoré sa tykali tohto
osobitného odvodu. Osobitny odvod je platny aj pre podniky so zasobnikmi zemného plynu, ktoré
sa nachadzaju v Slovenskej republike a naklady na ne sa pohybuju az do 5,0 miliéna eur v
zévislosti od roku. Osobitny odvod, ktory mal byt pévodne v platnosti do konca roka 2013, bol
predizeny az do konca roka 2016. Aj ked’ to nie je v su¢asnej dobe navrhované vladou, je mozné,
7e v buditicnosti bude osobitny odvod opit’ predizeny alebo by mohli byt podobné odvody/dane
zavedené v Slovenskej republike. Zavedenie takychto novych dani alebo zvySenie existujucich
dani v Slovenskej republike by mohlo mat nepriaznivy vplyv na prevadzkova cinnost,
prevadzkové vysledky a finan¢nti vykonnost’ dotknutych prevadzkovych dcérskych spolocnosti
SGH, a teda aj na Skupinu EPH.

(i) Neschopnost’ prilakat’, zaskolit’ alebo udriat’ si kvalifikovanych zamestnancov by
mohlo mat’ vyznamny negativny vplyv na podnikanie, financnu vykonnost,
prevdadzkové vysledky a vyhliadky prevadzkovych dcérskych spolocénosti, ateda aj
Skupiny EPH.

Schopnost’ Skupiny EPH a jej prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti plnit’ svoje dlhodobé stratégie
zavisi na schopnostiach a vykonnosti ich zamestnancov. Strata klicovych zamestnancov a
neschopnost’ prildkat, zaskolit' alebo udrzat primerane kvalifikovanych zamestnancov na
poziciach, ktoré vyzadujui technické zdzemie, moze doCasne ovplyvnit' schopnost’ Skupiny EPH
napifiat’ dlhodobu stratégiu a moze mat vyznamny negativny vplyv na prevadzkova &innost,
finan¢nl vykonnost, prevadzkové vysledky a vyhliadky dotknutej dcérskej spolo¢nosti, a teda aj
Skupiny EPH.
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()] Predpisy EU alebo vnitrostitne predpisy o doticiich na obnovitel'né zdroje energie
moZu mat’ negativny vplyv na ziskovost’ prevddzkovych dcérskych spoloénosti, a teda aj
Skupiny EPH.

Pripadna povinnost’ dotovat’ alebo pracovat’ ako agent v systéme dotacii pre obnovitelné zdroje
energie bez zodpovedajicej nahrady tarif by mohla mat vyznamny negativny vplyv na
prevadzkové vysledky a finanéni vykonnost' prevadzkovych dcérskych spolocnosti, a teda aj
Skupiny EPH. Rozhodnutie EU alebo Slovenskej republiky dotovat obnovitelné zdroje energie
moze znizit dopyt po objeme zemného plynu prepraveného, distribuovaného a skladovaného v
Slovenskej republike, a tym zniZit' vynosy prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SGH a negativne
ovplyvnit’ ich prevadzkové vysledky a finanénu vykonnost’, a teda aj Skupiny EPH.

(K) Platnost’ povoleni spolocnosti zo Skupiny EPH moéZe byt pozastavend, zmenend alebo
ukoncéenda pred vyprSanim terminu alebo nemusi byt’ obnovend.

Opravnenia a povolenia spolo¢nosti zo Skupiny EPH, ktoré potrebuju pre vykon ¢innosti, ktoré
zahfiaju prieskum, banicke pripravné prace, tazbu nerastnych surovin, prepravu, skladovanie
a distribaciu plynu ako aj prevadzku elektrarni, distribuénych sieti pre rozvod tepla, elektrickej
energie a plynu mézu za urcitych okolnosti prislu§né organy zrusit, odnat’ alebo zmenit’. Napriklad
opravnenia alebo povolenia moézu byt zrusené, odnaté alebo zmenené v pripade poruSenia
ustanovenia o zabezpeke, naslednej zmeny skuto¢nosti alebo prislu§ného nariadenia, alebo ak sa
zisti, ze takéto povolenie je v rozpore s verejnym zaujmom, alebo sa to povazuje za potrebné, aby
sa zabranilo vaznemu poskodeniu spolo¢nych zaujmov.

Okrem toho maju stikromné osoby a verejnost’ pravo sa vyjadrit’ k postupu udel'ovania povoleni,
vzniest namietky vo¢i navrhovanym povoleniam a podat’ navrh na sudne konanie s cielom
zasiahnut' a zabranit udeleniu pozadovanych povoleni. Okrem toho organizacie na ochranu
zivotného prostredia, obyvatelia alebo iné tretie strany mozu vzniest nadmietky proti su¢asnym
alebo navrhovanym c¢innostiam vykonavanym spolo¢nostami zo Skupiny EPH alebo podat
zalobu, ktorou napadnu tito Cinnost' a udelenie alebo existenciu povoleni a opravneni na
prevadzkovanie takej ¢innosti.

Pokial’ ide o banské prevadzky Skupiny EPH, hrozba napadnutia povoleni v tejto oblasti sa v
poslednych rokoch zvysila, ked’Ze sa povrchova tazba v poslednej dobe stala predmetom rastuice;j
verejnej kritiky zo strany ekologickych aktivistov z dovodu znecistenia ovzdusia (velkej uhlikove;j
"stope") pri vyrobe energie z uhlia. Potrebné povolenia preto nemusia byt vydané, zachované
alebo obnovené, alebo nemusia byt vydané alebo obnovené véas, alebo mdzu obsahovat
poziadavky, ktoré obmedzia schopnost’ spolo¢nosti Skupiny EPH vykonavat’ tazobnt ¢innost'.
Neschopnost' vykonavat' Cinnost’ v stlade s prislusnymi povoleniami by viedla k zniZzeniu
produkcie, petiaznych tokov a ziskovosti Skupiny EPH.

Okrem toho su spoloénosti Skupiny EPH povinné ziskat opravnenia na tazbu konkrétnych
uholnych lozisk. Aj ked su drzitelmi opravnenia vykonavat tazobmi ¢innost’ a koncesii k
tazobnym oblastiam, ktoré pokryvaju vSetky loziska hnedého uhlia a ktoré uvadzaju ako rezervy a
zdroje, kazdé dva roky musia Ziadat’ o osobitné povolenie na vykon ¢innosti. Aj ked’ sa v minulosti
tieto spoloc¢nosti nestretli v Nemecku s problémami takéto osobitné povolenie ziskat, toto sa moze
v buducnosti zmenit, ¢o by mohlo mat’ negativny vplyv na ¢innost’, finan¢nu situdciu, vysledky
hospodarenia a petiazné toky Skupiny EPH.

() Casto majii spoloénosti zo Skupiny EPH vel’mi maly pocet doddvatel’ov, a to najmii
v oblasti podnikania s elektrickou energiou, teplom a plynom, ¢o zraéne zvysuje riziko
preruSenia doddavok uhlia, zemného plynu a d’al§ich potrebnych surovin a sluZieb, ktoré
spolocnostiam zo Skupiny EPH zaist’'uju externi doddvatelia.

Pretoze Casto maju spolo¢nosti zo Skupiny EPH jediného dodavatel’a, ktory im dodava prevaznu
vacsinu objemu surovin, ktoré pouzivaju v jednotlivych teplariiach alebo elektrarnach &i pri
preprave adistribucii plynu, a su pre danu sluzbu zavislé od jediného externého dodavatela,
napriklad od jedinej Zelezni¢nej trati na dopravu hnedého uhlia, znaéne sa tym zvySuje riziko
preruSenia dodavok alebo sluzieb pre tieto spolo¢nosti Skupiny EPH.

Vzhl'adom na to, ze sa napriklad kvalita hnedého uhlia, ktoré Skupina EPH moéze dostat’ od inych
dodavatel'ov (vratane spoloc¢nosti MIBRAG), méze 1iSit’ od hnedého uhlia, ktoré v sucasnej dobe
pouziva Skupina EPH, méze byt nutna tprava elektrarni vo vlastnictve Skupiny EPH, aby mohli
spalovat’ iny druh hnedého uhlia, ¢o si vyziada d’alie investi¢né naklady. Okrem toho poloha
pripadnych alternativnych zdrojov (vratane spolocnosti MIBRAG) by mohla znamenat, Ze
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prepravu hnedého uhlia z tychto bani do inych elektrarni bude drahSia ako st sucasné bezné
naklady na dopravu. Prechod na iny druh hnedého uhlia méze mat za nasledok zniZzenie
in§talovaného vykonu a vysSie emisie SOx elektrarni vo vlastnictve Skupiny EPH, ¢o by mohlo
mat’ negativny vplyv na c¢innost, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia a penazné toky
Skupiny EPH. Ked’Ze na dodavky elektrariam vo vlastnictve Skupiny EPH sa ¢oraz viac vyuziva
uhlie spolo¢nosti MIBRAG, moéze sa tym zvysit' vyssie uvedené riziko, pretoze sa spolocnosti
Skupiny EPH stant zavislymi od e$te mensieho poétu dodavatelov.

(m) Riziko vertikdlnej infrastruktiry

Vertikalne integrovany model SGH zahfiia operacie od prepravy plynu, distribicie zemného plynu
pre doméacnosti a firmy po jeho skladovanie. Vzhl'adom k tomu, Zze SGH ma aktivnu pritomnost’
vo vicsine Casti dodavatel'ského ret'azca zemného plynu na Slovensku, je tu riziko, ze ak niektory
kI"ai€ovy podnik dodavatel'ského ret'azca méze byt necinny po uréita dobu v budicnosti, mohlo by
to mat’ vplyv na tie spolo¢nosti v Skupine EPH, ktoré su zavislé na dodavkach plynu z takéhoto
neéinného podniku ¢i st inak zavislé na prevadzke tejto spolocnosti. Aj ked SGH ma opatrenia,
ktoré by nahradili tento vypadok alternativnym reparaénym rieSenim dodavok, napriklad dovozom
plynu z Ceskej republiky, nie je zaruéené, Ze takyto vypadok by nemohol negativne ovplyvnit
prevadzku, finanéni vykonnost' a prevadzkové vysledky prislusnej prevadzkovej dcérskej
spolo¢nosti vo vertikalnej Struktare pod touto spolo¢nostou, a teda aj SGH a Skupiny EPH.

Podobne vertikalne integrovany model EPE zahfiia tazbu hnedého uhlia, ktoré dodava aj
elektrarnam a teplarham vo vlastnictve Skupiny EPH. V pripade, ze by hnedouholna bana
spolo¢nosti MIBRAG ako kl'icovy podnik dodavatel'ského retazca nebola funkéna po ur€itti dobu
v budtcnosti, mohlo by to mat vplyv na tie spoloc¢nosti v Skupine EPH, ktoré su zavislé na
dodavkach uhlia z takto nefunkénej spoloénosti ¢i st inak zavislé na prevadzke tejto spolo¢nosti.
Aj ked’ EPE ma opatrenia, ktoré by nahradili tento vypadok alternativnym reparacnym rieSenim
dodavok, nie je zarucené, ze takyto vypadok by nemohol negativne ovplyvnit’ prevadzku, finan¢na
vykonnost' a prevadzkové vysledky prislusnej spolocnosti vo vertikalnej Strukture pod touto
spolocnost), a teda aj EPE a Skupiny EPH.

(n) Zavislost’ Rucitel’a od prijmov od dcérskych spolocnosti

Rucitel’ je holdingova spolo¢nost’ s obmedzenym rozsahom vlastnej podnikatel'skej Cinnosti.
Prevazna Cast jeho aktivit sa ststred’uje na spravu vlastnych majetkovych Gcéasti v spolo¢nostiach
v Skupine EPH, poskytovanie Gverov a rucenia, prevaZzne spolo¢nostiam zo Skupiny EPH.
Schopnost’ Rucitel’a splnit’ svoje povinnosti a splnit’ zavdzok z finan¢nej zaruky je do znaénej
miery zavisla od prijatych platieb od ¢lenov Skupiny EPH a od platieb od externych subjektov.
Pokial’ bude schopnost’ ¢lenov Skupiny EPH alebo pripadne externych subjektov vykonat’ platby
(napriklad vo forme dividend, tirokov ¢i v inych podobach) v prospech Rucitel'a obmedzena, napr.
ich aktudlnou finan¢nou ¢i obchodnou situaciou, dostupnostou volnych zdrojov spdsobilych na
prislusnt vyplatu, prislusnou pravnou ¢i danovou upravou a/alebo zmluvnymi dohodami, ktoré
prislusny ¢len Skupiny EPH uzavrel, moze to negativne ovplyvnit' finan¢nu a hospodarsku situaciu
Rucitela, jeho podnikatel'ski Cinnost, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitela splnit’ svoje
zavizky z finan¢nej zaruky.

(o) Rucitel’ poskytol ruéenie inym spoloénostiam

V ramci svojho podnikania Rucitel, ako materské spolo¢nost’ Skupiny EPH, poskytuje rucenie za
zéviazky spolocnosti v Skupine EPH. V pripade neschopnosti tychto spolocnosti splnit’ svoje takto
zarucené zavizky, je Rucitel’ povinny tieto zavézky uhradit. K 31. 12. 2014 bol celkovy objem
zaruk a rueni poskytnutych Rucitelom priblizne 0,7 mil. eur (z toho rucenia poskytnuté
spoloc¢nostiam v Skupine EPH boli 0,7 miliénov eur a tretim stranam neboli poskytnuté Ziadne
rucenia). EXxistuje aj riziko, ze ak bude potrebné zachovat' ramec podnikania Rucitel'a, mdze
celkova vyska rucenia v buducnosti vzrast. Pripadné plnenie z titulu uz skér poskytnutého rucenia
moze mat negativny vplyv na finanénii a hospodarsku situaciu Rucitel'a, jeho podnikatel'skt
¢innost, postavenie na trhu a schopnost’ Rucitel'a splnit’ svoje povinnosti z finan¢nej zaruky za
Dlhopisy.

(p) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa Rucitel’ stretne s problémami pri plneni povinnosti spojenej s jeho
finannymi zévdzkami, ktoré si vysporiadané poskytnutim hotovosti alebo iného finan¢ného
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aktiva. R6zne metody riadenia rizika likvidity st pouzivané jednotlivymi spolo¢nostami v Skupine
EPH.

Vedenie Skupiny EPH sa zameriava na metddy, ktoré pouzivaju finanéné inStiticie, t.).
diverzifikaciu zdrojov financovania. Tato diverzifikacia dava Rucitelovi flexibilitu a obmedzuje
jej zavislost’ na jednom zdroji financovania. Riziko likvidity je hodnotené najmd monitorovanim
zmien v Strukture financovania a porovnavanim ich so stratégiou riadenia rizika likvidity Rucitel’a.
EPH dalej drzi ako sucast svojej stratégie riadenia rizika likvidity cast’ aktiv vo vysoko likvidnych
prostriedkoch.

Typicky Rucitel’ zabezpecuje, Ze ma dostatok finan¢nych prostriedkov a majetku v kratkej dobe
splatnosti aby mohol splnit’ o¢akdvané prevadzkové naklady pocas doby 90 dni, vratane plnenia
povinnosti z finanénych zavizkov. Napriek vSetkym opatreniam nemozno vylucit, ze Rucitel
alebo Skupina EPH bude z vysSie uvedenych dévodov €elit’ nedostatku likvidity, ktory by mohol
negativne ovplyvnit podnikanie Rucitel'a, jeho hospodarske vysledky, finan¢nt situdciu a v
kone¢nom dosledku schopnost’ Rucitel’a plnit’ svoje zavizky z rucenia poskytnutého v stvislosti S
DIlhopismi.

(@) Kreditné riziko

Kreditné riziko reprezentuje riziko neschopnosti dlznikov Rucitela splatit’ svoje zavizky z
finan¢nych alebo obchodnych vztahov, ktoré méze viest’ k finanénym stratam. Rucditel' vytvoril
pravidla, podla ktorych je analyzovany kazdy novy zakaznik pozadujuci produkty / sluzby
presahujuce ur€ity limit (ktory je zalozeny na velkosti a povahe konkrétneho podniku)
individualnym kreditnym hodnotenim, predtym ako su ponukané $tandardné platobné a dodacie
podmienky Rucitel'a a Skupiny EPH. Politikou Skupiny EPH je tiez pozadovat zodpovedajuce
zabezpecenie, ktoré maju zakaznici poskytnut. Expozicia voci tverovému riziku je sledovana
priebezne. Skupina EPH p6sobi predovsetkym ako vyrobca tepla a elektrickej energie a prepravca
a distributor plynu a ma tak Specificka Struktiru zakaznikov.

Uétovna hodnota finanénych aktiv (plus vydanych zaruk) predstavuje maximalne kreditné riziko,
ak protistrana nedokaze plnit’ svoje zmluvné zavézky a pri realizécii zalozného prava alebo iné¢ho
zabezpecovacieho prava sa preukaze, ze zaloh ani iné zabezpecenie nemaju ziadnu hodnotu. Suma
preto znacne presahuje ocCakavané straty, ktoré st zahrnuté do zniZzenia hodnoty aktiv
(impairment).

Ruditel’ vytvara opravné polozky na zniZenie hodnoty aktiv, ktord predstavuje odhad vzniknutej
straty v suavislosti s obchodnymi ainymi pohladavkami. Hlavnymi zlozkami tejto opravnej
polozky st komponent Specifickej straty, ktory sa vztahuje k individudlne vyznamnym
pohladavkam a komponent kolektivnej straty stanoveny pre skupiny obdobnych aktiv v stvislosti
so stratami, ktoré vznikli, ale neboli doteraz identifikované. Tolerancia na kolektivnu stratu je
uréena na zaklade historickych dat platobnych Statistik pre podobné finanéné aktiva.

Napriek vSetkym opatreniam Rucitela na obmedzenie nasledkov kreditného rizika, zlyhanie
protistrany alebo protistran Rucitel’a alebo inych osob v Skupine EPH moéze spdsobit’ straty, ktoré
by mohli negativne ovplyvnit' podnikanie Rucitel'a, jeho hospodarske vysledky, finan¢nu situdciu
a v kone¢nom doésledku schopnost’” Rucitela plnit’ svoje zavdzky z rucenia poskytnutého v
suvislosti s Dlhopismi.

(n Riziko urokovej sadzby

Podnikanie Skupiny EPH je vystavené riziku kolisania Girokovych sadzieb do tej miery, Ze Gro¢ené
aktiva (vratane investicii) a pasiva nadobidaji splatnost’ alebo su precenené v roznych ¢asoch
alebo v roznych vyskach. Casové obdobie, po ktoré je irokova sadzba finanéného nastroja pevna,
indikuje, do akej miery je tento nastroj vystaveny riziku urokovej sadzby.

Rozne typy derivatov, ktoré sa pouzivaji na zniZzenie dlznej Ciastky vystavenej vykyvom
urokovych sadzieb a na znizenie nakladov na p6zicky, zahinaju predovsetkym Grokové swapy.

Tieto zmluvy st obvykle dohodnuté s nominalnou vyskou a datumom exSpiracie niz§im alebo
rovnakym ako podkladovy finanény zavizok, takze akdkol'vek zmena fair value a / alebo

oCakavanych budtcich peitiaznych tokov z tychto zmluv je kompenzovand zodpovedajicou
zmenou fair value a / alebo ocakévanych buducich peniaznych tokov z podkladovej pozicie.

Napriek vSetkym opatreniam nemozno vylucit straty z dévodu nepriaznivych pohybov trokovych
sadzieb, ktoré by mohli negativne ovplyvnit’ podnikanie Rucitel’a, jeho hospodarske vysledky,
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finanénu situdciu a v konecnom doésledku schopnost’ Rucitel'a plnit’ svoj rucitel'sky zavézok zo
Zaruky.

(s) Menové riziko

Rugitel’ je vystaveny vplyvu pohybov aktudlnych devizovych kurzov na jeho finanénu poziciu a
petiaznymi tokmi. Skupina EPH je vystavena menovému riziku pri predajoch, nakupoch a

pozickach, ktoré su denominované v inej mene ako funkéné meny subjektov Skupiny EPH,
predovsetkym EUR, USD, CZK a PLN.

Rozne typy derivatov sa pouzivaju na znizenie menového rizika u devizovych aktiv, zaviazkov a
o¢akavanych buducich pefiaznych tokov. Medzi ne patria menové forwardy, védéSina soO
splatnost'ou kratSou ako jeden rok. Tieto zmluvy st tiez obvykle dohodnuté s nominalnou vyskou
a datumom exspiracie, ktord je rovnaka ako podkladovy finanény zavdzok alebo ocakévané
buduce penazné toky. Akakol'vek zmena realnej hodnoty a / alebo buducich petiaznych tokov z
tychto zmlav vyplyvajicich z pripadného zhodnotenia alebo oslabenie ceskej koruny voci
ostatnym menam je plne kompenzovana prislusnou zmenou redlnej hodnoty a / alebo ocakavanych
buducich penaznych tokov z podkladovej pozicie.

Pokial’ ide o finan¢né aktiva a pasiva denominované v cudzich menach, Rugditel’ zabezpecuje, aby
ista expozicia bola obmedzena na prijatelnt Grovefi nakupu ¢i predaja cudzich mien za spotové
kurzy, ak je nutné riesit’ kratkodobé nerovnovahy.

Napriek prijatym opatreniam nemozno vylicit’ straty z dovodu nepriaznivych pohybov menovych
kurzov, ktoré by mohli negativne ovplyvnit' podnikanie Rucitel’a, jeho hospodarske vysledky,
finan¢nu situéciu a v kone¢nom doésledku schopnost’ Rucitel’a plnit’ svoje zavazky z Rucenia.

Rizika spojené s ¢innost’ou Skupiny EPE a priemyselnymi odvetviami

(] Tasobnd cinnost’ a vyroba tepla a elektrickej energie Skupiny EPE sii silne zdvislé od
taiby a vyuZitia hnedého uhlia ako primdrneho zdroja paliva, ktory produkuje ovel’a
viac emisii ako iné zdroje paliva a vystavuje Skupinu EPE riziku, Ze sa jej éinnost’ stane
politicky nepopuldarnou alebo Ze sa na iiu zacniu vit’ahovat’ restriktivne predpisy alebo
bude predmetom siikromnych pravnych krokov.

Skupina EPE sa zaobera ¢innost'ou, ktora spoéiva vo vertikalne integrovanej tazbe, vyrobe,
distribtcii a dodavkach tepla a elektrickej energie; tato ¢innost’ zavisi od tazby a vyuzitia hnedého
uhlia ako primarneho zdroja paliva. Skupina EPE tazi hnedé uhlie, predava ho tretim stranam a
pouziva ho v jej vlastnych teplarach a elektrarfiach ako primarne palivo. Hnedé uhlie produkuje
podstatne vyssie mnozstvo emisii, najmd CO,, ako iné primarne zdroje paliva, ako je zemny plyn
alebo jadrové palivo. Ak sa vyroba tepla a elektrickej energie v hnedouholnych tepelnych
elektrarnach stane predmetom narastajiiceho odporu verejnosti a politickych predstavitel'ov, ako k
tomu prilezitostne dochadzalo v minulosti, m6zu sa zvysit' ndklady na tazbu, predaj a spalovanie
hnedého uhlia ako primarneho zdroja paliva, ako aj na predaj elektrickej energie vyrabanej z
hnedého uhlia v désledku potencialne nepriaznivych predpisov v oblasti ochrany zivotného
prostredia, zvySenia dani, poplatkov a pokut alebo sukromnych zalob proti Skupine EPE a jej
odberatel'om hnedého uhlia. Na Skupinu EPE mézu nepriaznivo vplyvat’ nielen opatrenia, ktoré
priamo narusaju tazobnu Cinnost’ alebo predaj alebo vyuzivanie hnedého uhlia na vyrobu tepla
alebo elektriny, ale tiez opatrenia, ktoré podporuju iné zdroje paliva alebo alternativne technologie
vyroby elektriny a tepla (ako napriklad obnoviteI'né zdroje energie). Moze tiez dojst’ k poklesu
dopytu po hnedom uhli, ktoré Skupina EPE predava. Kazdy z vysSie uvedenych pripadov by
mobhol zapri¢init’ podstatny narast nakladov Skupiny EPE na ¢innost,, znizit' vynosy Skupiny EPE
a/alebo vyznamnym spOsobom negativne ovplyvnit cinnost, finanénl situaciu, vysledky
hospodarenia a pefiazné toky Skupiny EPE. Niektoré politické strany sa napriklad v minulosti
netspesne snazili iniciovat’ reformu federalneho nemeckého zakona o tazbe (Bundesberggesetz),
¢o by okrem iného viedlo k ukonceniu niektorych privilégii v tazobnom priemysle zavedenim
dodatoénych poplatkov pre drzitelov niektorych starych banskych prav (alte Gewinnungsrechte).
Existuje tieZ riziko, Ze Skupine EPE moZe vzniknut’ platobna povinnost’ v stvislosti s poplatkami
za spotrebu vody a s licencnymi poplatkom pre tazobné spolocnosti. Politické strany, ktoré
podporuju tieto reformy, tieZ netispesne navrhovali presadenie prisnych poziadaviek na tcinnost’
uhol'nych elektrarni v nemeckom spolkovom zakone o kontrole emisii. Okrem toho sa v poslednej
dobe v Nemecku objavila uréita podpora pre zavedenie novych dani z predaja hnedého uhlia. Aj
ked’ tieto iniciativy neziskali podporu vacéSiny politikov, odpor verejnosti a politickej reprezentacie
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voci tazbe hnedého uhlia a / alebo uhol'nym elektrariam, najmé voci vysaddm povrchovej tazby,
moze v budlcnosti rast’ a viest’ k zmendm politiky alebo zavedeniu novych dani.

(u) Koncentrdcia odberatel’ov v aiobnom odvetvi moZe Skupinu EPE vystavit’ znacnym
finanénym rizikam, kreditnym rizikam a rizikam tykajiicim sa obnovy.

Skupina EPE je zavisla od toho, Zze vSetko uhlie alebo jeho zna¢nu &ast’ kupuje maly pocet
odberatelov. Napriklad za rok 2014 spolo¢nost MIBRAG vytvorila 75,9 % svojich trzieb
(stanovenych podl'a nemeckych v§eobecne uznanych uctovnych zasad GAAP) v suvislosti s tromi
klaicovymi elektrarnami: Lippendorf, Schkopau a Chemnitz. Aj ked’ tieto dlhodobé dohody mézu
byt ukonéené, len ak MIBRAG porusi svoje zmluvné zaviazky pocas pociato¢ného trvania zmluvy,
tieto dohody neobsahuji vyslovné ustanovenia o exkluzivite, ani sa v nich negarantuju objemy
predaja hnedého uhlia. Okrem toho, ak by sa tieto dohody ukon¢ili, EPE by moZno vébec
nedokazala uzavriet’ nahradné dohody alebo nie za takych podmienok, ktoré obsahuju existujuce
zmluvy. Ak by EPE nebola schopna uzavriet’ ndhradné dohody, pokusila by sa predavat’ hnedé
uhlie inym odberatel'om, ¢o by mohlo mat’ za nasledok nizsie predajné ceny a/alebo nizsie objemy
predaného hnedého uhlia. Najmi z dévodu vysokych nékladov na prepravu hnedého uhlia méze
byt zloZité najst nahradnych odberatelov a ti moZzu pozadovat niz§ie ceny na kompenzaciu
vys§ich prepravnych ndkladov. Okrem toho, ak by sa jedna alebo viac dlhodobych dohéd s
hlavnymi odberatel'mi prerokovalo tak, ze by vysledok bol na ukor alebo ak by sa ukoncili, alebo
ak by ktorykol'vek z hlavnych odberatelov vyznamne zniZil objemy hnedého uhlia, ktoré od EPE
nakupuje, alebo by zan nedokazal platit, malo by to zdsadny nepriaznivy vplyv na podnikanie,
finan¢nt situaciu, vysledky ¢innosti a peniazné toky EPE a Skupiny EPE, a teda aj Skupiny EPH.
Dalej, bez ohl'adu na podmienky zmliv sa vyznamni odberatelia mézu v budtcnosti pokiisit’ o
prerokovanie svojich existujicich dlhodobych dohdd z ré6znych dévodov nad ramec kontroly EPE
a v zavislosti od moznosti v danom ¢ase sa EPE moze rozhodnut’ nadviazat’ alternativne zmluvné
vztahy s tymito odberatel'mi, ¢o si méze vyzadovat, aby EPE zvazila maximalny kratkodoby
prospech so zretelom na Zzelanie, ktorym je udrzanie si dlhodobych zmluvnych vztahov s
vyznamnymi odberatel'mi, ¢o by mohlo mat’ nepriaznivy vplyv na podnikanie, finan¢nu situaciu,
vysledky éinnosti a petiazné toky EPE a Skupiny EPE, a teda aj Skupiny EPH.

NavySe, z dlhodobych zmluv o dodavkach vyplyvaju EPE zavdzky tykajice sa minimalnych
dodévok hnedého uhlia. Existuje riziko, ze EPE nebude schopna uspokojit dohodnuté Grovne
dopytu a mo6zu sa od EPE pozadovat’ nahrady Skody alebo sa mézu predéasne ukonéit’ existujice
zmluvy o dodavkach.

Okrem toho, na zédklade dohdd o dodavkach hnedého uhlia je EPE vSeobecne povinna dodavat
odberatel'om hnedé uhlie urcitej kvality (napr. v dohodach sa stanovuje, Ze dodavané hnedé uhlie
bude mat’ urc¢iti kalorickii hodnotu a/alebo obsah siry). Ak EPE nedoda hnedé uhlie v sulade s
dodacimi zavédzkami, odberatelia si mézu narokovat’ nadhradu skody prostrednictvom sporu alebo
arbitraze (napriklad naklady na zlepSenie vybavenia ich elektrarni alebo naklady na palivo
navyse), pozadovat zmeny v ich dohodach o dodavkach uhlia (napriklad znizenie cien hnedého
uhlia alebo zmenu Specifikécii hnedého uhlia), alebo sa m6zu rozhodnut’ ukoncit’ svoje dlhodobé
dohody o dodavkach hnedého uhlia alebo ich neobnovit’.

(v) Pret’aZenie prenosovej sustavy elektrickej energie v Nemecku moZe viest’ k zniZeniu
odberu elektrickej energie 7 hnedouhol’nych elektrdarni, rovnako ako aj k zniZeniu
dopytu po hnedom uhli.

Zarucené vykupné ceny elektriny z obnovitelnych zdrojov energie spolu s pravami prioritnych
dodavok elektrickej energie z tychto obnovitelnych zdrojov energie do prenosovej ststavy v
Nemecku moéze nepriaznivo ovplyvnit® vyrobu elektrickej energie z inych zdrojov paliv ako
napriklad z hnedého uhlia a méze v urcitych dennych hodinach (t.j. pocas obdobia s vysokou
veternostou a nizkou spotrebou elektrickej energie, a preto s nizkym odberom z prenosovej
sustavy) viest k pretazeniu nemeckej prenosovej sustavy. V dosledku tohto pretazenia bola
kapacita prenosovej sustavy, ktordt mozu vyuzit' klasické elektrarne, vratane hnedouholnych
elektrarni, v niektorych pripadoch znizend, ¢o viedlo k zniZeniu odberu elektrickej energie z
takychto elektrarni a k prisluSnému znizeniu dopytu po hnedom uhli.

PretaZenie prenosovej ststavy sa prejavilo najmé u hlavnych odberatel'ov spolo¢nosti MIBRAG, u
elektrarni Lippendorf a Schkopau, ktoré sa nachadzaju v Nemecku v oblasti, ktord ma vysoku
uroven inStalovanej kapacity veternej energie. Tato expanzia sa zvySila a mdze sa zvysit v
budticnosti, spolu so zvysenim poétu zariadeni na vyrobu solarnej energie, s objemom elektriny z
obnovitelnych zdrojov energie privadzanym do prenosovej sustavy elektrickej energie, ¢im sa
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znizi kapacita prenosovej sustavy, ktort budi moct’ vyuzit’ klasické elektrarne ako Lippendorf a
Schkopau.

Pretoze sa vyroba energie z obnovitelnych zdrojov energie v Nemecku aj v Ceskej republike
roz$iruje, existuje zvysené riziko pretazenia prenosovej sustavy, ktoré moze znizit' ziskovost’ a
objem vyroby elektrickej energie v hnedouholnych elektrariiach Skupiny EPE ako aj dopyt po
hnedom uhli spolo¢nosti MIBRAG. Akékol'vek takéto znizenie by mohlo mat’ silny negativny
vplyv na ¢innost,, finanénu situdciu, vysledky hospodarenia a petiazné toky Skupiny EPE, a teda aj
Skupiny EPH.

(w) Vynosy a prevddzkové marie Skupiny EPE méZe negativne ovplyvnit’ kolisanie cien
elektrickej energie, zemného plynu, ierneho uhlia a emisnych kvot pre CO2 a kolisanie
vynosov 7 predajov tepla.

Ziskovost’ Skupiny EPE ovplyviiuji ceny elektrickej energie a hnedého uhlia, ktoré vyraba, ako aj
vynosy z predaja tepla. Volatilita cien, za ktoré predava Skupina EPE elektricku energiu a hnedé
uhlie a vynosov z predaja tepla méze spdsobit’, ze dosiahnutd cena bude niz$ia, nez sa oCakavalo a
to nepriaznivo ovplyvni ¢innost’, finanénu situdciu, vysledky hospodarenia a penazné toky
Skupiny EPE, a teda aj Skupiny EPH.

Elektricka energia a teplo

Volatilitu (i) cien elektrickej energie a (ii) prijmov z predaja tepla mézu okrem iného spdsobovat’
nasledujuce faktory:

* poveternostné podmienky;

e sezOnnost’;

» zmeny Vv spotrebe elektrickej energie a paliva;

» zmeny v cenach inych paliv (najmi zemného plynu a ¢ierneho uhlia);

 nelikvidita vel’koobchodného trhu s elektrinou alebo inych trhov;

* obmedzenia, nefunk¢nost’ alebo neefektivnost’ prenosu alebo prepravy;

» dostupnost’ alternativnych zdrojov energie za konkurencieschopné ceny;

* zmeny Vv efektivnosti vyroby;

* rozvoj obnovite'nych zdrojov energie;

» vypadky naSich vyrobnych zariadeni alebo vyrobnych zariadeni konkurencie;

e zmeny v urovniach vyroby a naklady na uskladnenie zemného plynu, uhlia, ropy a
rafinovanych produktov;

 prirodné katastrofy, vojny, sabotaze, teroristické Ciny, embarga a d’alSie katastrofické udalosti; a

+ predpisy a zakony EU ako aj narodné a $tatne predpisy a zakony v oblasti energetiky a ochrany
zivotného prostredia.

Od zaciatku roku 2014 vykazuju ceny elektrickej energie vo vécSine eurdpskych regionov
klesajuci trend, pretoze dodavky z obnovitelnych zdrojov rasti rychlejsie ako dopyt po elektricke;j
energii, a tak tlacia trhovi cenu elektriny smerom dolu. Pokracovanie tohto trendu by mohlo mat’
znacne negativny vplyv na Cinnost’, finannu situaciu, vysledky hospodarenia a penazné toky
Skupiny EPE.

Pri vyrobe elektrickej energie sa Skupina EPE snaZzi minimalizovat’ riziko kolisania cien a
dosahovat’ stabilitu marze predajom jej vyrabanej elektrickej energie obvykle na dva roky dopredu
na zaklade zmluv na jeden kalendarny rok. Pre ¢ast’ objemu Skupinou EPE vyrobenej elektrickej
energie alebo pre cely jej objem sa Skupine EPE vSak nemusi podarit’ uzatvarat forwardové
predaje za obchodne prijatelnych podmienok alebo nemusi to byt mozné voébec. Okrem toho
predava Skupina EPE cast’ elektriny na spotovych trhoch, a preto napriek jej snahe minimalizovat’
riziko kolisania cien elektrickej energie by takéto kolisanie mohlo mat’ vyrazne negativny vplyv na
¢innost,, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia a peniazné toky Skupiny EPE, a teda aj Skupiny
EPH. Objem a podiel vyroby energie Skupinou EPE predanej tymto spdsobom sa moze zvysit v
takom rozsahu, v akom sa ¢innost’ Skupiny EPE bude va¢$mi zameriavat’ na vyrobu energic v
kondenza¢nom rezime.

Na strane ponuky sa tiez pre podniky Skupiny EPE na vyrobu elektrickej energie a tepla snazia
obmedzit’ riziko kolisania cien paliv, a to prostrednictvom dlhodobych terminovanych kontraktov
na dodavku hnedého uhlia, zemného plynu a ¢ierneho uhlia s obmedzenym poctom dodavatel’'ov.

Okrem toho trh vyroby a distribucie tepla, na ktorom Skupina EPE posobi, je vystaveny
konkurencii alternativnych foriem dodavok tepla. Usek vyroby tepla a elektriny Skupiny EPE je
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tiez citlivy na cenové tlaky alternativnych zdrojov energie. Hoci sa ceny elektrickej energie v
minulosti zvysili, S postupom casu by mohla narastajuca konkurencia spdsobit’ znizenie jej trhovej
ceny. Ak bude dodavka elektrickej energie do siete zo zdrojov s niz§imi variabilnymi nakladmi
(t.j. jadrové a obnovitelné zdroje) rast’ rychlejSie ako spotreba, je pravdepodobné, Ze sa znizi
ziskové rozpidtie Skupiny EPE, pretoze jej variabilné naklady zostanii nezmenené. Pretoze v
prevadzkach Skupiny EPE dochadza k emisii CO,, podliehaju tieto prevadzky Eurdpskemu
systému obchodovania s emisnymi kvotami ("EU ETS"), ktory pracuje na principe obchodovania
s emisiami a stanovovania ich stropov a obmedzuje ro¢né mnozstvo CO, ktoré méze Skupina EPE
emitovat. V Ceskej republike umoznil novy zikon o povolenkach na emisie (zakon &. 383/2012
Sb., o podmienkach obchodovania s povolenkami na emisie sklenikovych plynov, v zneni
neskorsich predpisov) s ucinnostou od 1. janudra 2013 obchodovanie s emisnymi kvéotami a
distribuciu ur¢itétho mnozstva volnych emisnych kvot. Aj ked’ sa Skupina EPE snazi obmedzit
riziko volatility trhu emisnych povoleniek nakupom povoleniek emisii CO, v predstihu, bude asi
nutena kupovat’ d’alSie emisné kvoty v Case, ked’ bude trhova cena vyssia, ako jej rozpoctované
naklady na tieto kvoty. Okrem toho moze byt trhova cena emisnych kvot ovplyvnena vonkajs$imi
zasahmi.

Preto by aj napriek snahe Skupiny EPE mohlo kolisanie trhovej ceny komodit, vratane jej paliva a
emisnych povoleniek vyrazne negativne ovplyvnit' cCinnost, finanéni situaciu, vysledky
hospodarenia a pefiazné toky Skupiny EPE, a teda aj Skupiny EPH.

Tazba uhlia

Aj ked’ sa v niektorych z dodavatel'skych zmlav Skupiny EPE aplikuje fixny mechanizmus tvorby
cien, ktory sa sklada z jednotkovej ceny (Arbeitspreis) a z pausalnej ceny (Leistungspreis), vicsina
dodévaného hnedého uhlia Skupinou EPE sa predava na zaklade zmlav, kde sa aplikuje vopred
uréeny mechanizmus tvorby cien, ktory je indexovany. Na zaklade tychto zmliv mdze Uprava
ceny zahrfnat' parametre, ako st mesacné odmeny zamestnancov Skupiny EPE podla tarifnych
zmliv a niektoré indexy, ako je index pre vyrobcov investi¢nych tovarov (Index fiir Erzeugnisse
der Investitionsgiiterproduzenten), ktory vydava Nemecky spolkovy Statisticky urad. Vzhl'adom na
to, ze st ceny Skupiny EPE indexované podla tychto faktorov, a preto podlichaji zmendm v
ekonomickom prostredi, je tu riziko, ze sa ceny hnedého uhlia Skupiny EPE mézu v priebehu Casu
vyznamne menit. Okrem toho je podla niektorych naSich dodavatel'skych zmliv mozné
mechanizmus tvorby cien pravidelne prehodnocovat’ a podl'a potreby upravovat’. NavySe vics§ina
zmlav Skupiny EPE o dodavkach uhlia obsahuje klauzulu o odstraneni tvrdosti zdkona (dolozku
hardship), ktora nesie riziko tpravy ceny, inych tGprav alebo vypovede zmluvy v budicnosti v
pripade, Ze sa zmeni ekonomicka, technicka a pravna situacia. Hospodarske vysledky a ziskové
rozpétie seku tazby uhlia st znac¢ne zavislé tak od ceny, za ktort méze Skupina EPE predat’ svoje
hnedé uhlie a ako aj od objemu hnedého uhlia, ktory moze predat’. Aj ked” Skupina EPE opitovne
prerokovala cenové podmienky niektorych jej zmliiv na dodavku uhlia, neméze poskytniit’ ziadnu
zaruku, ze sa jej pri akychkol'vek buducich rokovaniach s jej zakaznikmi podari vyjednat
podmienky, ktoré budu rovnako priaznivé pre spolo¢nost MIBRAG ako tie, ktoré platia v sucasnej
dobe.

Kedze dlhodobé zmluvy so zdkaznikmi v tseku tazby uhlia urcuji, ako sa usek vysporiada s
kolisanim cien, strata dolezitych kontraktov na dodavky alebo predaj paliva, pokles objemov
nakupovanych partnermi Skupiny EPE (ktoré nie su v prevaznej vacSine pripadov v zmluvach
Skupiny EPE pevne stanovené), porusovanie povinnosti stanovenych tymito zmluvami niektorou
zo zmluvnych stran alebo napadnutie niektorych ustanoveni (najmi v dlhodobych zmluvach o
dodavkach) organmi pre hospodarsku siitaz a sidmi by mohli mat’ negativny dopad na c¢innost,
finanént situaciu, vysledky hospodarenia a peniazné toky Skupiny EPE, a teda aj Skupiny EPH.

Okrem toho existuju niektoré d’alsie faktory, ktoré st mimo kontroly Skupiny EPE a ktoré mézu
mat’ vplyv na cenu nou predavaného hnedého uhlia, a to vratane, avSak nie vylucne:

* hospodarske trendy a podmienky v strednej Eurdpe a vo svete;

» ponuka a dopyt po uhli v strednej Eurépe;

* dopyt po elektrickej energii v strednej Eurdpe;

» cena a dostupnost’ alternativnych paliv a jadrovej energie, vratane vplyvu technologického
rozvoja a nakladov na dopravu;

* ndaklady na suroviny, pracu a sluzby suvisiace s prevadzkou, ako motorova nafta a elektricka
energia;

* rozvoj obnovitelnych zdrojov energie v strednej Europe;
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* blizkost’, kapacita a ceny dopravnych prostriedkov;

» stredoeurdpske a eurdpske vladne nariadenia a dane;

» kolisanie vymennych kurzov a miera inflacie; a

* politické udalosti a iné sily posobiace na trhu vo svete alebo v strednej Europe.

Moze sa stat’, ze dopyt po hnedom uhli v strednej Eurdpe nebude rast’ a bude klesat, a v takom
pripade bude pravdepodobne na stredoeurdpskych trhoch s hnedym uhlim dochadzat’ k prebytku
ponuky. Vyrazny pokles dopytu alebo ceny hnedého uhlia méze mat’ vyznamny negativny dopad
na cinnost’, financnu situdciu, vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny EPE. Trzby z
predaja hnedého uhlia Skupiny EPE méze ovplyvnit' zvySeny dopyt alebo produkcia elektrickej
energie vyrobenej z obnovitel'nych zdrojov.

Bridlicovy plyn a skvapalneny zemny plyn

Okrem vysSie uvedeného moéze zvySenie dovozu zemného plynu do Eurdpy prostrednictvom
existujucich aj novych plynovodov, zvySeny dovoz skvapalneného zemného plynu, narast
klasickej produkcie zemného plynu v sucasnych a novych oblastiach a d’al$i rozvoj produkcie
bridlicového plynu alebo hydraulického Stiepenia, a to v najméd v Eurodpe, viest' k podstatnému
znizeniu cien energie, ako aj spdsobit’ to, ze vyroba elektriny a tepla z hnedého uhlia prestane byt’
hospodarna.

Dodavky a obchodovanie s energiou

Cenové vykyvy sa preto vyskytuji tak na velkoobchodnom trhu s energiou, ako aj na trhu s
emisnymi kvotami pre CO, a ovplyviiuju usek dodavok a obchodovania s energiou Skupiny EPE.
Tieto vykyvy su zvlast vyznamné v pripade vyskytu vyraznejSicho napéitia a volatility na trhoch s
energiou. Akykol'vek nedostatok produktov alebo chybajuca likvidita by mohli obmedzit
schopnost’ Skupiny EPE rychlo znizit' riziko, ktorému by na trhu s energiou bola vystavena.
Okrem toho tieto trhy ostdvaju ciastocne rozdelené podla krajin, prevazne v dosledku
nedostato¢nych prenosovych prepojeni a moze na nich dochadzat’ k vyraznému zvySovaniu alebo
znizovaniu pohybov cien a ku krize likvidity, ktoré st tazko predvidate'né. Vsetky tieto vykyvy
na velkoobchodnych trhoch s energiou by mohli mat vyznamny negativny dopad na ¢innost’,
finan¢nt situaciu, vysledky hospodarenia a pefiazné toky Skupiny EPE, a teda aj Skupiny EPH.

Vyznamnu ¢ast’ vydavkov spolo¢nosti SSE tvoria naklady na nakup elektriny a (v ovel’a mensej
miere) plynu, ktoré silne ovplyviiuju ceny na svetovom trhu s elektrinou, plynom a vykurovacim
olejom a dalSich komodit, ako je uhlie alebo uran. Ceny tychto komodit v minulosti kolisali a
neexituje ziadna zaruka, Ze ostan na predpokladanej trovni. Skupina EPE neméze nijako zaruéit,,
Ze tieto opatrenia budi pre zvladnutie rizika vyraznych zmien ceny zemného plynu a elektriny
vzdy uéinné, a spoloc¢nost’ SSE méze byt’ vystavena vyraznym vykyvom cien, proti ktorym nebude
mat’ dostatocné zaistenie a ktoré mozu negativne ovplyvnit jej financnu situaciu a hospodarske
vysledky, a teda aj finan¢nt situdciu a hospodarske vysledky Skupiny EPE a Skupiny EPH.

(x) PreruSenie doddavok uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin a dopravnych sluZieb
alebo neocakdvané zvySenie ich ndakladov by mohlo vyznamne a negativne ovplyvnit’
éinnost’, finanénu situdciu, vysledky hospoddrenia a peiiainé toky Skupiny EPE, a teda
aj Skupiny EPH.

Pri obvyklom vykone obchodnej ¢innosti je Skupina EPE vystavena riziku preru$enia dodavok
uhlia, plynu, elektriny alebo inych surovin a dopravy. Vyrobné podniky Skupiny EPE zavisia od
v¢asnych dodavok dostato¢nych objemov surovin, a preto su citlivé na zmeny v dodavkach tychto
surovin, najmi hnedého uhlia. Usek tazby uhlia Skupiny EPE tiez zavisi od dostupnosti
kamidnovych a zelezni¢nych sluzieb na prepravu jej hnedého uhlia niektorym jej odberatel'om.

Segment distribucie dodavok energie (vratane SSE) nakupuje zna¢nu cast’ elektriny, ktora dodava
Skupina EPE. SSE neprevadzkuje ziadne vyznamné zariadenia na vyrobu elektriny alebo plynu.
SSE nakupuje doleziti Cast’ svojej elektriny od Slovenskych elektrarni, a.s., dominantného
slovenského vyrobcu elektriny. Akékol'vek vicsie nedostatky, prerusenie dodavok surovin alebo
prepravnych sluzieb alebo zmeny pravnych predpisov a nariadeni, ktoré maju vplyv na takéto
dodavky alebo sluzby, by mohli narusit’ ¢innost’ Skupiny EPE a zvysit’ jej naklady, ¢o by mohlo
mat’ vyznamny negativny dopad na ¢innost’, finan¢nu situaciu, vysledky hospodérenia a pefiazné
toky Skupiny EPE, ateda aj Skupiny EPH. Dopravcovia Skupiny EPE mézu v budtcnosti ¢elit
tazkostiam, ktoré¢ by mohli narusit’ schopnost’ Skupiny EPE dodavat’ hnedé uhlie jej odberatelom
alebo by mohli zvysit' naklady na dopravu. Obmedzenie kamidnovych a Zelezni¢nych sluZieb
alebo dopravnikového systému v podniku Vereinigtes Schleenhain kvoli problémom suvisiacim s
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pocasim, mechanickym problémom, Strajkom, vylukdm a inym udalostiam mé6ze docasne zhorsit’
schopnost’ Skupiny EPE dopravovat’ hnedé uhlie jej odberatelom, ¢o by mohlo spolu so
pripadnym zvySenim ndkladov na dopravu negativne ovplyvnit' Cinnost, financnu situdciu,
vysledky hospodarenia a petiazné toky Skupiny EPE, a teda aj Skupiny EPH, a mohlo by mat’ za
nasledok porusenie zmluvy o dodavkach s odberatel'mi a nasledne stratu klienta.

Aby mohla skupina EPE vykonavat’ ¢innost’ a realizovat’ svoj podnikatel'sky plan, Skupina EPE je
vo vSeobecnosti dalej zavisla od zabezpecenia urCitych sluzieb externymi dodavatelmi a
konzultantmi (napr. riadenie projektov, strojarstvo, stavebnictvo, prevadzka a udrzba, navrh a
planovanie procesov a doprava). Akékol'vek obmedzenie alebo zhor$enie situdcie ¢i zvySenie
nakladov v suvislosti s dohodami s externymi dodavateImi by mohlo mat’ negativny dopad na
&innost,, finanénu situaciu, vysledky hospodarenia a penazné toky Skupiny EPE, a teda aj Skupiny
EPH.

() Vybrané ustanovenia v niektorych zmluvach Skupiny EPE o doddvkach a ndkupoch
energie, tepla a uhlia mozu byt déovodom preverovania protimonopolnymi a inymi
regulanymi orgdanmi a viest’ k zvySenému dohladu zo strany regulaénych orgdnov.

Z &asu na ¢as moze byt trh s elektrickou energiou a iné trhy, na ktorych pdsobi Skupina EPE,
predmetom kontroly regulaénych organov, vratane Eurdpskej komisie, aby sa zabezpeéilo
konkurenéné spravanie. Europska komisia a d’alSie regulacné organy su opravnené uskutocnit’
vySetrovanie a uvalit' pokuty a iné sankcie na spolo¢nosti v stvislosti s ¢innostami udajne
obmedzujtiicim hospodarsku sutaz. Skupina EPE nemézeme zarudit, Zze Eurdpska komisia alebo
iné regula¢né organy nebudd v buducnosti vznasat podobné namietky, ktoré sa mézu tykat
i Skupiny EPE.

Okrem toho zmluvy, na zaklade ktorych Skupina EPE dodéva alebo nakupuje elektrickll energiu,
teplo a hnedé uhlie, obsahuju ustanovenia, ako napriklad ustanovenie o dlhodobom charaktere
alebo o vyhradnosti, a preto mézu vyvolat’ obavy z obmedzenia hospodarskej sataze podl'a prava
hospodarskej sutaze EU, Ceskej republiky, Nemecka alebo Slovenskej republiky. Dlhodobé
zmluvy na dodavky komodit, najmi zmluvy o vyhradnych dodavkach alebo zmluvy, na zaklade
ktorych zakaznik uspokoji vel’ka Cast’ svojej celkovej spotreby, sa v minulosti v Nemecku stavali
predmetom presetrovania zo strany organov pre hospodarsku sut'az a sidov. Niektoré ustanovenia,
najmi ustanovenia o vyhradnosti a ur¢ité mechanizmy tvorby cien boli vyhlasené za nezlucitel'né s
pravom hospodarskej sttaze. Medzi mozné pravne rizika patri zrusenie platnosti niektorych
ustanoveni zmlav, najmd zavdazkov tykajucich sa vyluénosti a dlhodobého charakteru a
ustanovenia o tvorbe a Uprave cien, anulovania celej zmluvnej dohody, nutnost dodatkov k
zmluvam a spravne pokuty. Okrem toho by sa tieto rizikd mohli zvysit, ak sa normy, ktoré
spravidla uplatiiujii organy na ochranu hospodarskej sutaze a stdy, zmenia alebo sprisnia.
Akékol'vek takéto pravne dosledky by mohli mat’ vyznamny negativny dopad na ¢innost’, financ¢nu
situaciu, vysledky hospodarenia a pefiazné toky Skupiny EPE, a teda aj Skupiny EPH.

Rizika spojené s ¢innost'ou Skupiny SGH

2 Sucasna kriza na Ukrajine vytvdara politicku a ekonomickii neistotu, ktora by mohla
nepriaznivo ovplyvnit’ finanénu vykonnost’ prevadzkovych dcérskych spolocnosti SGH,
ateda aj SGH a Skupinu EPH.

Zvysena miera napatia medzi Ruskom a Ukrajinou, zvySend vojenska aktivita na hraniciach medzi
Ruskom a Ukrajinou, pripojenie Krymu k Rusku auvalenie sankcii, zmrazovanie aktiv,
obmedzovanie cestovania aurcité iné opatrenia proti Specifickym ukrajinskym a ruskym
jednotlivcom a uréitym ruskym bankim a ruskym spolo¢nostiam Spojenymi $tatmi, EU a inymi
krajinami nemali doteraz priamy dopad na prevadzkova cinnost prevadzkovych dcérskych
spolo¢nosti SGH, ale mézu mat’ v buducnosti. Tieto udalosti by tiez mohli viest’ k vykyvom cien
zemného plynu, ak sa bude napétie eskalovat’, budu uvalené d’alsie sankcie, ktoré vplyvaju na
dlhodobu udrzatelnt dostupnost’ ruského plynu, alebo ak bude dopyt po plyne ovplyvneny
ktorymkol'vek faktorom vyssie.

V Slovenskej republike neexistuju ziadne vyznamné zdroje zemného plynu a Slovenska republika
nema predoslu skusenost’ s dlhodobym prerusenim dodavky plynu. V pripade distribtcie zemného
plynu, spolo¢nost’ SPPD drzi v zdsobe plyn dostatoény na nepretrzité zasobovanie vsetkych
domacnosti v Slovenskej republike po dobu 30 dni pri predpokladanej priemernej spotrebe plynu
pocas zimného obdobia. V pripade dlhotrvajucej krizy by takd dodavka plynu zo zasob nepokryla
dopyt a plyn by sa musel ziskat’ z inych $tatnych prepojeni ako napriklad z Raktska (vstup/vystup
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Baumgarten), z Ceskej republiky (reverznym tokom) a/alebo plynom skladovanym dodavatelmi
V podzemnych plynovych zasobnikoch, ktoré by museli byt’ pouzité na zéklade obchodnych zmlav
S tymito dodavateI'mi. Je potrebné poznamenat, Ze aj pri reverznom toku mozu platit mozné
sankcie anasledky popisané vyssie, kedze by plyn stile pochadzal z Ruska. V nudzovych
pripadoch prevadzkovatel' zasobnikového systému méze byt nlteny dodrziavat pokyny vlady
Slovenskej republiky.

Preru$enie toku zemného plynu z Ruska na Ukrajinu v roku 2009 malo za nasledok prerusenie
dodavky zemného plynu do Slovenskej a Ceskej republiky. Kvoli kratkemu asovému rozdielu
medzi prerusenim a spustenim reverzného toku v Ceskej a Slovenskej republike a kvoli mnozstvu
zemného plynu drzaného v zasobnikoch spolo¢nost’ou SPPD nastal iba mierny pokles vo vynosoch
SPPD.

Hoci predchadzajuce prerusenie malo za nasledok iba limitovany pokles vo vynosoch, d’alSie
zhor$ovanie stucasnych vztahov medzi Ruskom a Ukrajinou méze viest' k trvalému preruseniu
toku zemného plynu z Ruska na Ukrajinu a ultimatne do Slovenskej republiky a désledky mozu
byt ovel'a zavaznejsie a tazko predvidatelné. Navyse, ak sa ktorékol'vek z napravnych opatreni
opisanych vysSie bude liSit v pripade budlcich preruseni, moéze to viest k vyznamnému
nepriaznivému vplyvu na prevadzkova cinnost, prevadzkové vysledky a finanéni vykonnost
prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SGH (najmid spolo¢nosti SPDD), ateda aj na SGH
a Skupinu EPH.

(aa) Neddavne a budiice zmeny relevantnych predpisov by mohli vytvorit’ neistotu vo veciach
tykajucich sa prevadzkovych Cinnosti prevadzkovych dcérskych spolocnosti SGH
amohli by mat’ nepriaznivy vplyv na finanéniu vykonnost’ alebo na previdzkové
vysledky, a teda aj na SGH a Skupinu EPH.

Prevadzkové dcérske spolocnosti SGH vykonavaji prevadzkovu €innost’ vo vysoko regulovanom
odvetvi. Zakony, predpisy, smernice a nariadenia EU, Slovenskej republiky a Ceskej republiky
uréuju rozsah aktivit prevadzkovych deérskych spoloc¢nosti SGH a mohli by znacne vplyvat na ich
vynosy a na spdsob vykonavania ich prevadzkovej ¢innosti. Novely a zmeny zikonov EU,
Slovenskej a Ceskej republiky mozu predstavovat riziko v ramci pravneho prostredia, v ktorom
prevadzkové dcérske spolo¢nosti SGH vykonavaju svoju prevadzkova ¢innost’” a ovplyvnit’ ich
prevadzkovi ¢innost' a ziskovost do miery, ktorG nemozno predvidat. Taka legislativa alebo
predpisy sa mozu vztahovat na prevadzkové dcérske spolo¢nosti SGH tak priamo, ako aj na
prevadzkovatel'ov distribuénej siete alebo na prevadzkovatel'ov podzemnych zasobnikov zemného
plynu nepriamo (napriklad environmentalne predpisy tykajuce sa emisii oxidu uhli¢itého alebo
protimonopolné zakony vzhladom na vzajomné monopolné postavenie spoloc¢nosti Eustream
(jediny prevadzkovatel' prepravnej siete ("TSO")) aspolocnosti SPPD (takmer vyhradny
distributor zemného plynu v Slovenskej republike).

Neistota ohl'adom dodrziavania zmien legislativy a potencidlne zvySovanie nakladov mézu
nepriaznivo vplyvat na prevadzkovu cCinnost, prevadzkové vysledky a finanénu vykonnost
prevadzkovych dcérskych spoloénosti SGH, a teda aj na SGH a Skupinu EPH. NavySe, mozu
nastat zmeny alebo prijatie novej environmentalnej alebo bezpe¢nostnej legislativy v EU,
Slovenskej a Ceskej republike a mozu vzniknut' rizika pozadovanych investicii alebo vyssich
prevadzkovych nakladov.

Legislativny ramec vzt'ahujuci sa na aktivity prevadzkovych dcérskych spolocnosti SGH presiel
zmenami po prijati Smernice 2009/72/EC a 2009/73/EC v roku 2009, ktoré obsahovali treti balik
pre vnutorny trh s elektrinou a zemnym plynom. Smernice 2009/72/EC a 2009/73/EC boli prijaté
v Slovenskej republike prostrednictvom Zikona o energetike a Zdkona o regulacii. V Ceskej
republike boli smernice prijaté novelami Energetického Zakona.

(bb) Cinnost’ previdzkovych dcérskych spoloénosti SGH si vyaduje rézne administrativne
oprdvnenia a stavebné povolenia, ktoré moZe byt faiké dodriat’ alebo ziskat, alebo
ktoré moZu klast’ Coraz prisnejSie podmienky.

Kazda z prevadzkovych dcérskych spolocnosti SGH potrebuje administrativne opravnenia a
stavebné povolenia v Slovenskej a Ceskej republike. Proces ziskavania a obnovovania tychto
opravneni a stavebnych povoleni moze byt ¢asovo aj inak naro¢né. Od prevadzkovych dcérskych
spolo¢nosti sa méze vyzadovat' hrada vyznamnych nékladov, aby spliiiali poziadavky na ziskanie
alebo obnovenie tychto opravneni a stavebnych povoleni (napriklad, externé a interné naklady na
pripravu ziadosti alebo investicii spojenych s inStalovanim potrebného zariadenia potrebného na
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vydanie alebo obnovenie povoleni). Stavebné opravnenia alebo povolenia mézu byt nakladné
a mozu vyznamne zatazit prevadzkové dcérske spoloCnosti SGH. Aj ked prevadzkové dcérske
spolo¢nosti SGH nemali v minulosti problémy so ziskavanim administrativnych opravneni
a povoleni, nemozno zabezpecit', Ze tieto dcérske spolo¢nosti nebudii mat’ tazkosti v budticnosti,
ak zmeny v slovenskej a ¢eskej legislative a legislative EU zavedu nové postupy tykajiice sa
opravneni alebo povoleni. Akékol'vek vyznamné naklady spojené s dodrziavanim predpisov, ktoré
vzniknu, alebo tazkosti, ktoré sa vyskytn pri ziskavani potrebnych opravneni a/alebo povoleni by
mohli mat vyznamny nepriaznivy dopad na prevadzkova c¢innost, finanénu vykonnost
a prevadzkové vysledky dcérskych spolo¢nosti SGH, a teda aj na SGH a Skupinu EPH.

(cc) Rizikd spojené so zmenami v dopyte po zemnom plyne a flexibilite.

Dopyt po plynarenskych predajnych schopnostiach prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SGH je
ultimatne uréeny dopytom po zemnom plyne a flexibilite v Eurdpe, ¢o zavisi na mnoZstve faktorov
mimo kontroly SGH a jeho dcérskych spolo¢nosti, vratane cien plynu, geopolitického vyvoja (vid’
rizikovy faktor " — Suicasna kriza na Ukrajine vytvara politicki a ekonomicku neistotu, ktora by
mohla nepriaznivo ovplyvnit' financénu vykonnost prevadzkovych dcérskych spolocnosti SGH, a
teda aj SGH a Skupiny EPH."), alternativnych energetickych zdrojov, rozvoja obnovitelnych
energetickych zdrojov (a $tatne dotacie im udelené), klimatickych vykyvov a environmentalnych
zakonov.

Cinnosti prevadzkovych dcérskych spolognosti SGH sa menia podl'a ekonomickych cyklov
a vSeobecnych ekonomickych podmienok geografickych regionov, v ktorych podnikaja.
Akékol'vek ekonomické spomalenie v tych regionoch moze viest’ k zniZeniu spotreby plynu, ¢o by
mohlo mat’ nasledne negativny dopad na dopyt po plynarenskej preprave, distribucii a skladovani,
zmensujuc zmluvné portfolid prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SGH. Avsak napriklad vynosy
Eustreamu sa primarne odvijaju od zakupenej kapacity na rozdiel od redlneho prepraveného
mnozstva, takZe Eustream je vystaveny dofasnym vykyvom v ekonomickej situacii v niz§ej miere
ako iné spoloc¢nosti.

Rozhodnutia spolo¢nosti Eustream rozsirovat’ prepravni kapacitu alebo vybudovat nové
prepojenia boli a nad’alej buda zaloZené na projektovanom dopyte po preprave zemného plynu.
Také projekcie st zalozené na momentalne dostupnych datach a historickych informaciach
0 trhovych rastovych trendoch. V pripade, Ze sa aktualny dopyt po plynarenskej preprave
nezhoduje s projekciami Eustreamu, Eustream nemusi ziskat' projektovany vynos zo svojich
investicii ajeho finan¢na vykonnost a prevadzkové vysledky by mohli byt nepriaznivo
ovplyvnené, a teda aj finanéna vykonnost’ a prevadzkové vysledky SGH a Skupiny EPH. Tiez vid’
rizikovy faktor " — Prevddzkové vysledky Eustreamu mozu byt nepriaznivo ovplyvnené rozvojom
alternativnych tras plynarenskej prepravy.”.

Spolo¢nost’ SPPD je vystavena riziku zniZenia dopytu po distribucii plynu, najmé u jej firemnych
a priemyselnych zakaznikov. Dopyt po distribucii plynu spolo¢nosti SPPD je hlavne urovany
uroviiou ekonomickej aktivity v Slovenskej republike adopyt po zemnom plyne podlieha
vykyvom podl'a ekonomickych cyklov a vS§eobecnej ekonomicke;j situdcie v Europe.

Akékol'vek ekonomické spomalenie zvycajne vedie k zniZeniu spotreby plynu, a to mé nepriaznivy
efekt na finan¢ni vykonnost' a prevadzkové vysledky spolocnosti SPPD. Metodologia vypoctu
distribu¢nych tarif zahina predpoklady ohl'adom objemov distribucie plynu. Ak redlny objem
distribucie klesne pod predpokladant hodnotu, vynosy SPPD z distribucie plynu buda negativne
ovplyvnené cez malu ¢ast’ povolenych vynosov, priradenych k variabilnym tarifam, ktoré zavisia
od spotreby.

NAFTA, Pozagas a SPP Storage (spolu dalej tiez "Spolocnosti prevadzkujuce plynarenské
zdsobniky') st nepriamo vystavené trhovym vykyvom cien plynu, ktoré si zakladom ceny
zasobnikovej kapacity. Cena zasobnikov je trhova a zavisi od mnoZzstva indikatorov, akymi su
bezpe¢nost’ dodavky, vnttorna (“intrinsic”) a vonkajsia (“'extrinsic") hodnota skladovania (rozpétie
medzi letom a zimou a mimosezénne rozdiely), hodnota portfolia a umiestnenie zasobnika a jeho
prepojeni na okolitt plyndrenska infraStruktaru. Kratkodoba zasobnikova kapacita sa najmé
predava za ceny odvodené od rozpati medzi letnymi a zimnymi cenami.

dd Vykyvy v cendch zemného plynu by mohli viest’ k alternativnym energetickym zdrojom.
8

Ceny zemného plynu ovplyviiuje mnozstvo externych faktorov, ktoré sposobovali cenové vykyvy
v minulosti. Prevadzkové dcérske spolocnosti SGH nemdzu kontrolovat’ vykyvy cien plynu na
medzinarodnych trhoch. Ceny plynu boli historicky nestale a neexistuje garancia, zZe ceny zostanu
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na predpokladanych urovniach. Dotacie na obnovitelné energetické zdroje od EU by mohli mat’
nepriaznivy dopad na pouzivanie zemného plynu. Vyssie ceny zemného plynu mézu v dlhodobom
horizonte znizit' vS§eobecny dopyt po zemnom plyne v Eurdpe, a tym aj objem zemného plynu,
ktory maju prevadzkové dcérske spolocnosti SGH zazmluvneny na prepravu, distribuciu
a skladovanie. Naopak, niz$ie ceny zemného plynu moézu zvysit dopyt po zemnom plyne
Vv Eurdpe, a tym zvysit’ objem zemného plynu, ktory maji prevadzkové dcérske spolocnosti SGH
zazmluvneny na prepravu, distribuciu a skladovanie.

Rychly a l'ahky pristup k obnovitelnym energetickym zdrojom alebo alternativnym energetickym
zdrojom, ako su palivovy olej, skvapalneny ropny plyn, antracit, elektrina a teplo generované
centrdlnymi kombinovanymi teplariami a elektrarnami, rast cien zemného plynu voci cenam
takychto alternativnych energetickych zdrojov a rozvoj jadrovej energetiky moze oslabit’ poziciu
prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SGH, obzvlast’ na lokalnych trhoch s energiou. Tak ako pri
vykyvoch cien zemného plynu, aj toto méze mat nepriaznivy dopad na prevadzku, finanénu
vykonnost’ a vysledky prevadzkovych dcérskych spoloénosti SGH, a teda aj na SGH a Skupinu
EPH.

(ee) Prevadzkové dcérske spolocénosti SGH su vystavené rizikam spojenym s ich zdavislost'ou
na poskytovatel’och sluZieb a subdoddvateloch aV pripade Eustreamu na ostatnych
prevadzkovatel’och prepravnych sieti..

Kym prevadzkové dcérske spoloénosti SGH s zodpovedné iba za vykondvanie prislusnej
prepravy plynu, distribucie plynu a skladovania plynu, vo viacerych oblastiach st vystavené
rizikam ich zavislosti na poskytovatel'och sluzieb a subdodavatel'och (ako si zmluvné protistrany
k zazmluvnenym investiciam). Aj ked’ su prevadzkové dcérske spolocnosti SGH opatrné pri
vybere Svojich obchodnych partnerov, nemdzu garantovat vykonnost' a kvalitu sluzieb
poskytovanych externymi spolo¢nostami alebo ich dodrziavanie prislusnych predpisov. Finan¢né
tazkosti, vratane platobnej neschopnosti takychto poskytovatelov sluzieb alebo subdodavatelov
alebo pokles v kvalite ich sluzieb, prekroenie rozpoctu alebo meskanie s dokoncenim, st
pravdepodobné a maju negativny dopad na prevadzkovu cinnost a prevadzkové vysledky
prislusnej dcérskej spolo¢nosti, a teda aj na SGH a Skupinu EPH. Aj ked prevadzkové dcérske
spolo¢nosti SGH maju na vyber z dostatku alternativnych poskytovatel'ov sluzieb a dodavatelov,
nemdzu garantovat’ vykonnost’ takych poskytovatel'ov alebo dodavatel'ov.

V pripade prepravy plynu, ako bolo preukdzané pocas rusko-ukrajinskej plynovej krizy v roku
2009, spolo¢nost’ Eustream je vystavena riziku, ze Ukrajina, Rusko a susedni prevadzkovatelia
prepravnej siete by mohli uzavriet' ich prepravné sustavy, a tym odstrihnat’ dodavku plynu.
Eustream nemd moznost kontrolu nad Ukrajinou, Ruskom, inymi krajinami alebo susednymi
prevadzkovatel'mi prepravnej siete a, ak prevadzkovatelia prepravnej siete nedodaju zazmluvnené
mnozstvo plynu, mdze to negativne ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’ Eustreamu.

(f) URSO a ERU majii Siroky regulacny rozsah.

Prevadzkové cinnosti prevadzkovych dcérskych spolocnosti SGH podliehaju regulacnym
rozhodnutiam URSO a ERU. Oba trady, URSO aj ERU, maju §iroku regulaént pravomoc, vratane
prijimania sekundarnej legislativy, stanovovania regulacnej politiky a regulacie energetickych
cien, kvality a iné oblasti. Rozsah vplyvu URSO a ERU sa v &ase vyvija a dopad, ktory to moze
mat’ na prevadzku prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SGH, je mimo kontroly dcérskych
spolo¢nosti SGH a Skupiny EPH. Dal3ie rizika spojené s regulaénym ramcom URSO a ERU a ich
sucasny a buduci dopad na prevadzkové dcérske spolocnosti SGH st popisané nizsie.
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(99) Prevddzkové dcérske spoloénosti SGH zdvisia na licencidch a povoleniach na
vykondvanie ich prevddzkovej innosti a akékol'vek zlyhanie dodrZiavania prisluSnych
pravidiel by mohlo vyustit’ do radu administrativnych, obcianskych a trestnoprdvnych
sankcii a d’alSej zodpovednosti a mohli by mat vyznamny nepriaznivy dopad na
prevadzkovu Cinnost’, finanénu vykonnost’ a prevadzkové vysledky a reputdciu
prevddzkovych dcérskych spoloénosti SGH, a teda aj na SGH a Skupinu EPH.

Odvetvie, v ktorom dcérske spolo¢nosti SGH podnikaju, je regulované a ich prevadzka si vyzaduje
ziskanie a udrzanie licencii a/alebo povoleni. Prevadzkové dcérske spolo¢nosti SGH dodrziavaju
tretiu europsku smernicu (Smernica 2009/73/EC), ktora zahfiia bezné pravidla pre vnutorny trh so
zemnym plynom (ako bola implementovana do vnutro$tatneho prava) a pokracuji v alokovani
primeranych prostriedkov, aby mohli dodrziavat' prislusni vnutroStatnu legislativu. Avsak,
v budiicnosti prislusné urady v Slovenskej republike, tak ako v Ceskej republike a EU, mozu
presadzovat’ existujice predpisy prisnejSie ako v minulosti, uloZzit’ prisnejSie normy alebo vyssie
pokuty a sankcie za porusovanie, ako tie, Co s v platnosti v sucasnosti.

Ktordkol'vek z licencii prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti SGH by mohla byt pozastavena,
zruSena, alebo neobnovena prislusnymi licenénymi Gradmi, ak sa ma za to, ze dana prevadzkova
dcérska spolo¢nost’ porusila jej podmienky, alebo ak nastane vyznamné porusenie Zakona
0 energetike, tazobnych zakonov alebo inych prislusnych predpisov. Zrusenie, pozastavenie alebo
zlyhanie obnovit' tieto licencie z akéhokol'vek doévodu v dostatocnom c¢ase by mohli mat’
vyznamny nepriaznivy dopad na prevadzkovu Einnost, prevadzkové vysledky alebo finanént
vykonnost’ prislusnej prevadzkovej dcérskej spolo¢nosti, a teda aj na SGH a Skupinu EPH, ked’ze
taka prevadzkova dcérska spoloc¢nost’ nebude moct’ pokracovat’ vo svojej stiCasnej ¢innosti.

(hh)  Kontroly, sudne spory a regulaéné konanie.

Slovenské prevadzkové dcérske spoloénosti SGH podliechaju regulacii, dohladu a kontrole
Ministerstva hospodarstva SR, URSO, Slovenskej obchodnej in§pekcie a Protimonopolného tradu
SR. NAFTA aPozagas tiez podliehaji kontrole slovenského banského tiradu. Co sa tyka SPP
Storage Vv Ceskej republike, prisluiné regulaéné akontrolné urady zahffiaji ERU, Geské
Ministerstvo priemyslu a obchodu, Statnu energeticka inspekciu a esky protimonopolny trad.
Hoci dcérske spolo¢nosti SGH nemaji zatial vyznamné kontrolné zistenia, sidne spory alebo
regulacné konanie, ktorych by boli ucastnikom, nemozno sa ubezpecit, ze sudne spory alebo
regulaéné konanie sa nevyskytni v budicnosti a nebudi mat” vyznamny nepriaznivy dopad na
prevadzkové vysledky alebo finanénti vykonnost' prislusnej prevadzkovej dcérskej spolo¢nosti,
ateda aj SGH a Skupiny EPH.

(i) U zdkaznikov alebo doddvatel’ov prevadzkovych dcérskych spoloénosti SGH méZe dojst’
K neplneniu zdavizkov alebo k bankrotu, éo by mohlo poskodit’ previdzkové vysledky
dcérskych spolocnosti, a teda aj finanénii vpkonnost’ SGH a Skupiny EPH.

Prevadzkové dcérske spoloénosti SGH su podstatne zavislé na limitovanom mnozstve zakaznikov,
¢o sa tyka vyznamného podielu ich vynosov. Prevadzkové dcérske spolocnosti SGH su vystavené
riziku, Ze niektori alebo vSetci ich zdkaznici alebo dodévatelia nebudu schopni alebo odmietnu si
plnit’ ich zmluvné finanéné zéavizky, ¢i z dovodu zhorSenia ich finanénej situacie alebo
vSeobecnych ekonomickych podmienok, alebo z iného dovodu. Kedze kazda z prevadzkovych
dcérskych spolocnosti SGH sa zameriava na maly pocet zdkaznikov, prevazne s dlhodobymi
zmluvami, ak si jeden zakaznik nebude plnit’ svoje zmluvné zdvizky, mbdze to mat negativny
dopad na prevadzkové vysledky danej prevadzkovej dcérskej spolocnosti.

Pri novych zmluvnych partneroch, tj. pri zmluvach uzavretych po roku 2005 a preto
podliehajicim novym predpisom, Eustream méze vyzadovat’ od partnerov finanénu zaruku na ich
zavézky, ktora avsak pokryva iba niekol’ko mesiacov trvania zmluvy.

Prevadzkové dcérske spolocnosti SGH st vystavené riziku, ze dodavatelia nedodrzia zmluvné
zavazky alebo podmienky, a Ze akékol'vek zaruky alebo zalohy v suvislosti s tymito zavdzkami
nebudu splnené. Mo6zZe sa stat,, ze dodavatelia SPPD nedodrzia svoje zavézky z r6znych dovodov,
a to aj v dosledku ich upadku, nedostatku likvidity alebo pre prevadzkové poruchy. Kazdé
neplnenie méze vystavit SPPD riziku pos$kodenia dobrej povesti, riziku kontinuity podnikania a
strate ddlezitych zmluv. NavySe, SPPD mdze byt povinna zaplatit’ zmluvné pokuty alebo najst’
alternativnych dodéavatel'ov. Akékol'vek také prekdzky mézu mat za nasledok nepredvidatelné
naklady, ktoré by mohli mat vyznamny negativny vplyv na podnikanie, finan¢nl situdciu,
prevadzkové vysledky a vyhliadky SPPD, a teda aj SGH a Skupiny EPH.
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an URSO md pravomoc pofadovat’, aby Eustream uskutoltioval investicie, ktoré nie st
zahrnuté v jeho sucasnych planoch investicii do infrastruktiury a vyZadovat’ od SPPD,
aby uskutocrioval urcité investicie.

Podl'a Zakona o energetike ma URSO pravomoc pozadovat' od Eustreamu ako prevadzkovatela
prepravnej siete vykonavat' investicie do infrastruktiry, na ktoré sa vztahuje sutazné vyberové
konanie, ak ziadny iny operator nepredlozi ponuku. V doésledku toho sa m6zZe od neho vyzadovat,
aby uskuto¢noval investicie okrem tych, ktoré predstavil vo svojom obchodnom plane. Hoci také
investiéné programy sa zvycajne zameriavajli na rozvoj plynarenskej siete v oblastiach, kde
existuje dopyt po dodatoénej prepravnej kapacite a st vypracované na zaklade konzultacii s
ucastnikmi odvetvia v procese "open season", a preto predstavuju obchodnu prilezitost pre
Eustream, vynosy z takychto investi¢nych programov nie s zarucené.

Podl'a Zakona o energetike, na ziadost’ majitel'a miestnej distribu¢nej siete, SPPD bude povinna
vykupit’ miestnu distribu¢na siet’ za regulované ceny stanovené URSO. Tato regulovana cena by
mala brat’ do uvahy ekonomicki efektivnost’ takého vykupu. Podla URSO vyhlagky &. 193/2013,
ktora ustanovila cenovi reguldciu v plynarenskom odvetvi, SPPD bude povinna odkupit
plynarenské zariadenie na Zziadost' predavajuceho prevadzkovatela distribuénej siete alebo
vlastnika distribuénej siete. Maximéalnu kapnu cenu za plynarenské zariadenie uréi URSO a mala
by brat’ do uvahy ekonomicku efektivnost’ vykupu predmetného plynarenského zariadenia. Hoci
také kapy by mali brat’ do uvahy ekonomickt efektivnost’ plynarenského zariadenia, stanovenie
kipnej ceny je stale v plnej moci URSO. Adekvétny vynos z tychto transakcii teda nie je zaruceny.

Okrem toho, vsetky budice zmeny pravnych predpisov zo strany Ministerstva hospodarstva SR,
URSO alebo inych organov, ktoré vyzaduju od Eustreamu a SPPD investicie, mozu nepriaznivo
ovplyvnit' prevadzkovli Cinnost' Eustreamu a SPPD, ich prevadzkové vysledky a finan¢nu
vykonnost’, a teda aj SGH a Skupinu EPH.

(kKk)  Poistné rizikd.

V pripade prepravy plynu, Eustream ma len obmedzené poistné krytie proti Skodam na potrubi,
ktoré vlastni, pretoze vicSina z podzemnych potrubi nie je poistena. Okrem toho, Eustream ma
poistenie len do vysky 200 milionov eur proti preruSeniu prevadzky. V pripade distribucie plynu,
SPPD nema poistné krytie proti Skodam na potrubi, ktoré vlastni alebo proti preruseniu prevadzky.
Potrubie je decentralizovany systém aktiv a ich poistenie by nebolo ekonomicky vyhodné.
Akakol'vek Skoda na tychto potrubiach by mohla mat’ negativny vplyv na investicné plany
Eustreamu alebo SPPD, pripadne na ich finanénti vykonnost’ a prevadzkové vysledky, a teda aj na
SGH a Skupinu EPH. Avsak, v pripade sektora prepravy plynu, ostatné aktiva Eustreamu (iny
plynarensky prepravny majetok, kompresorové stanice a potrubia nachadzajuce sa v
kompresorovych staniciach) su poistené proti Skodam. Vsetky prevadzkové dcérske spolocnosti
SGH st vystavené uréitému prevadzkovému riziku, ze nebudu protistranou odskodnené za skody,
ktoré by také protistrana mohla sposobit’.

Poistenie Spolo¢nosti prevadzkujucich zasobniky plynu pokryva vsetky hlavné rizikd (sposobené
prirodnymi katastrofami) celého nadzemného majetku, vratane vybranych kI"iovych potrubi, ale s
vynimkou rezervného plynu a potrubi mimo zhromazdovacich stanic. Kym niektoré poistenie
pokryva plynové vybuchy a preruSenie prevadzky v zavislosti na konkrétnych podmienkach,
poistné krytie nemusi byt dostato¢né a/alebo niektoré prevadzkové rizikd nemusia byt dostatocne
pokryté, a tak mézu negativne ovplyvnit’ prevadzku, financnu vykonnost’ a prevadzkové vysledky
prislusnej prevadzkovej dcérskej spolo¢nosti, a teda aj SGH a Skupiny EPH.

Rizika spojené s prepravou plynu spoloc¢nosti Eustream

(1 Riziko spojené s jednou vyznamnou zmluvou a inymi dlhodobymi zmluvami.

Vicsina plynu prepraveného spolocnostou Eustream vychadza z jednej vyznamnej zmluvy s
poprednym ruskym dodavatel'om zemného plynu a z niektorych d’alsich dlhodobych zmluv. Platby
kapacitnych poplatkov v ramci tychto zmlav nie st garantované bankou alebo inou tretou stranou.
To znamend, Ze kompenzacie v ramci tychto zmluv po dobu ich Zivotnosti podliehaju riziku, ze
ruskd protistrana alebo iné protistrany neposkytni kompenziciu. Na zaklade tychto zmlav
prepravca nema jednostranné pravo zmenit' zmluvné ustanovenia. V pripade mimoriadnych a
vaznych zmien okolnosti, ktorym nebolo mozné zabranit’ a ktoré boli nepredvidané, ked bola
zmluva uzavreta, a ktoré by jednu stranu postavili do neprijatel'nej alebo vyrazne nevyhodnej
pozicie, zmluvné strany su povinné v dobrej viere (i) vstupit do diskusie s cielom obnovit
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povodne zamysl'ani ekonomickl rovnovahu pre obe strany, alebo (ii) zodpovedajicim sposobom
upravit’ svoje pozicie v dosledku vzniknutej situacie.

(mm)  Budiice vynosy Eustreamu 7 jeho plyndrenskej prepravnej siete budi Ciastoéne
odvodené od regulovanych tarif, ktorych uroveii moZe mat’ vplyv na vysledky
Eustreamu, a teda aj vysledky SGH a Skupiny EPH.

Vicsina z vynosov prevadzkovatel’a plynarenskej prepravnej siete je ur¢ena prepravnymi tarifami.
Podl'a slovenského prava by mali tieto tarify zahfnat’ primerané prevadzkové naklady a mali by
chranit’ zakaznikov pred neprimeranymi cenami. V sulade s pravnymi predpismi, Eustream je
povinny pravidelne predkladat’ ndvrhy $truktury tarif na URSO na schvélenie. Stthlas URSO nie je
zaruceny. NavySe, neexistuje ziadna zaruka, ze tieto regulované tarify budu stacit’ na pokrytie
predpokladanych nékladov na planovany rozvoj infraStruktury, a preto Eustream nemusi byt v
budutcnosti schopny plnit’ svoje zamyslané stratégie.

Existujlice vyznamné regulované zmluvy Eustreamu, ako je napriklad vyznamna zmluva s
poprednym ruskym prepravcom plynu, zahfiiaji vopred dohodnuté regulované tarify a vyvoj
tychto tarif, ktoré podliehaju eurdpskej inflacii, nie je ovplyvneny novymi cenovymi
ustanoveniami vydanymi v priebehu trvania tychto zmlav. AvSak kazdy novd zmluva, ako
napriklad taka, ktora by bola uzavretd v roku 2020, bude podlichat novym tarifam platnych
v momente uzavretia. Eustream nemoéze zarucit, Zze budice plynarenské prepravné tarify budu
stanovené na uroven, ktora by mu umoznila zlep$it' alebo si udrzat svoju ziskovost alebo
zachovat’ alebo si zlepsit’ svoju infrastruktaru v stlade so sucasnymi o¢akavaniami alebo budiucou
potencialnou konkurenciou. Budiuce zmeny v Struktire tarif, ktoré sa vztahuji na plynarenska
prepravnu siet” Eustreamu, by mohli mat’ vyznamny negativny vplyv na ¢innosti Eustreamu, jeho
vyhliadky, zisky a finanéné vysledky, a teda aj na zisky a finan¢né vysledky SGH a Skupiny EPH.

(nn) Investicie do infraStruktury Eustreamu by sa mohli oneskorit’.

Investicie do infrastruktury Eustreamu na rozSirenie svojej existujucej prevadzkovej cinnosti
rychlostou, akou sa tieto investicie realizuju, podliehajt riziku planovania a realizacie a mézu byt’
ovplyvnené oneskorenim pri ziskavani potrebnych povoleni a schvaleni, oneskorenim v
pozadovanych vyvlastiiovacich konaniach alebo vo vystavbe a v d’al§ich faktoroch mimo jeho
kontrolu. Vzhladom na to, Ze investicné navrhy a realizacie takychto investiénych navrhov sa
zakladaju na urCitych predpokladoch, investiéné projekty nemusia napredovat’ podla planu,
nemusia priniest’ o¢akavany vynos, alebo mézu spdsobit’, ze Eustream nedodrzi platnu legislativu.
Okrem toho, tieto predpoklady sa m6zu ukazat’ ako nespravne. NavySe Eustream mozno nebude
mat’ schopnost’ ziskat’ dostatok kapitalu na financovanie tychto investiénych planov pri cenach,
ktoré su ekonomicky racionalne. V dosledku toho takéto investicie nemusia priniest’ planované
vynosy, ak vobec, alebo nemusia byt dokoncené podl'a planu.

(00) Prevadzkové vysledky Eustreamu moZe byt’ nepriaznivo ovplyvnené vybudovanim
alternativnych tras prepravy plynu.

Eustream celi konkurencii existujucich alternativnych plynarenskych prepravnych tras, ako je
Nord Stream a Jamal, a €eli riziku vybudovania d’alSich alternativnych plynarenskych prepravnych
tras do oblasti, kde Eustream v sicasnosti prepravuje plyn. Niektoré projekty, ktoré boli ohlasené,
a to napriklad Nabucco a South Stream, st navrhnuté na prepravu plynu do Europy. Aj ked’ tieto
projekty su vo faze pociatoCnej realizacie, alebo je ich realizacia otazna resp. pozastavena, ak by
mali byt dokoncené, Eustream by celil konkurencii. Tato konkurencia méze nepriaznivo ovplyvnit’
schopnost’ Eustreamu vyjednavat’ a uzatvarat’ nové prepravné zmluvy a/alebo obnovit’ existujice
zmluvy.

Navyse niektoré globéalne projekty, vratane rozvijania tazby bridlicového plynu a pouZzivania
technologie skvapalneného zemného plynu na prepravu plynu medzi vzdialenymi oblastami, ktoré
nie su prepojené pomocou beznych prepravnych potrubnych systémov, mézu utlmovat’ prevadzku
Eustreamu, a teda aj finanénu vykonnost' SGH a Skupiny EPH.

(pp)  Rizika tykajiice sa vyvaZovania plyndrenskej prepravnej siete.

Ziskanie Casti plynu v naturalidch ako sucast’ prepravnej tarify je u€inny mechanizmus, ktorym
Eustream moze ziskat’ plyn pre prevadzkové a technické potreby, a to predovSetkym na pohon
strojov potrebnych v prevadzke. Plyn prijaty v naturadliach nemusi byt dostatocny, alebo naopak, v
sieti Eustreamu ho mdéze byt prebytok. Kedze Eustream je zo zdkona povinny zachovavat
prepravnu siet’ vyvazenu, zbavuje sa prebytku plynu predajom na trhu. Hospodarsky vysledok je
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zavisly na objeme skuto¢ného toku plynu a na cenach plynu a Eustream ma nad nim obmedzent
kontrolu. V kratkodobom horizonte zmeny v objeme prietoku plynu a/alebo trhovych cenéach
zemného plynu mézu mat’ negativny vplyv na vynosy Eustreamu z predaja plynu prijatého v
naturaliach.

(qq)  Eustream podlieha rizikdm medzindrodného obchodu. Kolisanie menovych kurzov by
mohlo negativne ovplyvnit’ prevddzkovii Cinnost’, finanénu situdciu a prevdadzkové
vysledky Eustreamu, a teda aj SGH a Skupiny EPH.

Eustream je vystaveny mnozstvu rizik spojenych s medzinarodnym obchodom. V désledku
cezhrani¢nej povahy svojich prevadzkovych ¢innosti, Eustream je citlivy na politicka, pravnu
alebo ekonomicku nestabilitu (najmi susednych krajin a protistran), ktord by mohla poskodit’ jeho
obchodné aktivity. Eustream sa snazi o zabezpecenie proti niektorym rizikdm, predovsetkym proti
vykyvom cien zemného plynu, ale nie je ziadna zaruka, ze takéto zabezpecenie bude U¢inné proti
tymto rizikdm. Riziko spojené s nestabilitou, kontrolami a kolisanim menovych kurzov moze tiez
negativne ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’, finan¢nu situaciu a prevadzkové vysledky Eustreamu, a
teda aj SGH a Skupiny EPH.

Rizika spojené s plynarenskou prepravou SPPD

(rr) Budiuce vynosy SPPD z jeho plyndrenskej distribucnej siete sa budu odvijat’ od
regulovanych tarif, ktorych uiroveri moéZe mat’ vplyv na vysledky SPPD, a preto aj na
Sfinanénu situdciu SGH a Skupiny EPH.

Hoci odvetvie distribucie plynu v Slovenskej republike sa postupne liberalizovalo v poslednych
niekol’kych rokoch, vynosy prevadzkovatel'a distribucnej siete uréuju regulované tarify, ktoré su
nastavené URSO. Podl'a slovenského prava, tieto ceny su stanovené tak, 7e celkové olakavané
vynosy z tarif (pre pristup k distribucnej sieti a distribiciu plynu v prislusnom roku) neprekrocia
maximalnu cenu (pre pristup k distribucnej siete a distribuciu plynu pre dany rok). Maximalna
cena je stanovena na zaklade zlozitych vstupnych parametrov, ktoré zahfhaju len opravnené
naklady na prevadzku, opravnené odpisy, primerany (povoleny) zisk a ocakavany objem
distribucie a mala by chranit zakaznikov pred neprimeranym kolisanim cien. Neuznatelné
naklady, ako st niektoré zamestnanecké vyhody ¢i naklady vzniknuté v doésledku nedbanlivosti
SPPD nie su uhradené v ramci tarifnej $truktury. Vzhladom k tomu, Ze vypocet tarif zahina
niekol’ko predpokladov stanovenych URSO a tirokové riziko moze mat’ vplyv na vazené priemerné
naklady na kapital (tiez stanovené URSO) vo vypoétoch, neexistuje Ziadna ziruka, Ze tieto
regulované ceny budi stacit’ na pokrytie predpokladanych vydavkov akéhokol'vek planovaného
rozvoja infradtruktary, a v désledku toho SPPD v buditcnosti nemusi byt schopna napiiat’ svoje
zamysl'ané stratégie.

Regulované zmluvy SPPD zahtiiaju regulované tarify pre suasné regulaéné obdobie (2012-2016).
Tarify su stanovené az do konca roka 2016. SPPD nemoéze zarucit, ze buduce tarify budu
stanovené na urovni, ktorda by SPPD umoznila zlepsit' alebo udrzat’ si existujicu ziskovost’ alebo
zachovat’ alebo zlepsit’ svoju infrastruktiru v stilade so si¢asnymi ocakavaniami alebo budiicimi
potencidlnymi potrebami. Ak je troven opradvnenych nakladov podstatne vysSia ako oCakavana
uroven, mohlo by to narusit’ Grovein ziskovosti. SPPD tiez nemdze zarucit’, ze sucasné regulované
tarify nebudd podlichat zmenam URSO v priebehu stcasného regulaéného obdobia. Budice
zmeny V tarifnej Struktire plynarenskej distribunej siete SPPD by mohli mat vyznamny
negativny vplyv na prevadzkovu ¢innost, prevadzkové vysledky a finan¢nu situdciu SPPD, a teda
aj na SGH a Skupinu EPH.

(ss) Rizikd neoprdavneného odberu z distribucnej siete.

Prevadzka SPPD moze byt naruSena neopravnenymi odbermi, ktoré boli na vzostupe v poslednych
niekol'kych rokoch. Takéto neopravnené odbery mézu mat’ negativny vplyv na distriblciu
zemného plynu SPPD, spdsobit’ tnik plynu alebo bezpecnostné nehody a negativne ovplyvnit’
prevadzku, finanént situaciu a vysledky SPPD, a teda aj SGH a Skupiny EPH.

(tt) Prevdadzkové vysledky SPPD, a preto aj finanénd situacia SGH méZu byt negativne
ovplyvnené prichodom konkurentov v oblasti plyndrenskej distribiicie.

SPPD je takmer vyhradny distributor zemného plynu v Slovenskej republike. Av§ak, SPPD pdsobi
na plynarenskom trhu so stale vacSou konkurenciou, kam moézu prist novi konkurenti v oblasti
distribucie plynu, ¢o by mohlo mat" vyznamny negativny vplyv na vysledky hospodarenia a
finanénu situdciu SPPD.
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Zakon o energetike vyzaduje, aby ziadatel o pripojenie plynu tak Zziadal od SPPD. Tato
poziadavka chrani monopolné postavenie SPPD. Avsak, kazdad potencidlna zmena legislativy je
mimo kontroly SPPD. Ak by legislativa umoznila priame pripojenie na prepravné potrubia alebo
cezhrani¢né pripojenie, mohlo by to viest’ k tomu, Ze vel’ki zakaznici by sa odpojili od distribu¢ne;j
siete SPPD, ¢o by mohlo mat vyznamny negativny vplyv na vysledky hospodarenia a finanéni
situdciu SPPD, a preto aj na SGH a Skupinu EPH.

(uu)  Necakané obmedzenie doddvok plynu by mohlo vyznamne a negativne ovplyvnit’
prevadzkové vysledky a financnu situdaciu SPPD, a teda aj SGH a Skupiny EPH.

SPPD neprevadzkuje ziadnu materialnu tazbu plynu alebo prepravné zariadenia a neboli uzavreté
ziadne dlhodobé zmluvy na dodavku zemného plynu pre SPPD (t.j. zmluvy s platnost'ou viac ako
jeden rok). SPPD prebera vsetok plyn patriaci dopravcom z prepravného potrubia Eustreamu na
distribiciu koncovym zakaznikom (voci ktorym ma SPPD zodpovednost’). SPPD je teda zavisla na
jej schopnosti prakticky nakupit’ vSetok plyn podla poziadaviek na pokrytie strat v distribucnej
sieti, na doplnkové Cinnosti a technické ucely a do rezervy pre dodavky zemného plynu
doméacnostiam v ramci kratkodobych zmlav s producentmi plynu a obchodnikmi.

Okrem toho, v sGéasnej dobe SPPD nezaznamenala Ziadne problémy s dodavkou plynu
z makroekonomického hl'adiska, pretoze v Slovenskej republike existuje dostatoéna plynarenska
kapacita a spotreba plynu je takmer vyrovnana. Slovenské plynarenské prepravné sustavy su dobre
prepojené so susednymi krajinami (Ukrajina, Ceska republika, Rakisko a Madarsko), &o
umoziuje dovoz velkych objemov plynu. AvSak, neCakané obmedzenie dodavok plynu
nakupovaného od tretich stran (vratane moznosti trvalého prerusenia toku zemného plynu z Ruska
na Ukrajinu a nakoniec do Slovenskej republiky (pozri rizikovy faktor "Sucasna kriza na Ukrajine
vytvara politicku a ekonomicku neistotu, ktora by mohla negativne ovplyvnit financnu vykonnost
prevddzkovych dcérskych spolocnosti SGH, a teda aj SGH a Skupiny EPH"), alebo akokol'vek
sposobeného) alebo akékolvek obmedzenie cezhrani¢nej prepravy plynu by malo vyznamny
negativny vplyv na prevadzkové vysledky a finanénu situdciu SPPD, a teda aj na SGH a Skupinu
EPH.

(vv) Riziko suvisiace s reorganizdaciou SPP a reorganizdciou informacénych technologii a
d’alSich podpornych systémov.

SPPD moéze byt ovplyvnena reorganizaciou SPP a reorganizaciou informacnych technologii a
d’alich podpornych systémov. Zatial’ ¢o vSetky hardvérové a softvérové komponenty potrebné pre
spravu siete (dial’kové ovladanie, meranie, dispe¢ing) su uz riadené SPPD od roku 2006, SPPD
modze zaznamenat' oneskorenie pri tvorbe a zavadzani svojich vlastnych nezavislych systémov
informaénych technolégii, uctovného softvéru a podpory. Takéto oneskorenie moze mat
vyznamny negativny vplyv na prevadzkovu ¢innost’, prevadzkové vysledky, finanénu situaciu a
vyhliadky SPPD, a teda aj na SGH a Skupinu EPH.

Rizika spojené so skladovanim plynu spolo¢nostami NAFTA, Pozagas a SPP Storage

(Ww)  Rizikd spojené s dlhodobymi zmluvami o skladovani.

Spolocnosti prevadzkujiuce plynarenské zasobniky uzavreli dlhodobé zmluvy, ktoré obsahuji
ustanovenia Standardnych cenovych revizii. Ceny a d’al§ie zmluvné podmienky v tychto zmluvach
sa mézu menit’ v dosledku réznych zmluvne definovanych faktorov. Napriklad v roku 2012
NAFTA vstapila do cenovej arbitraze so zdkaznikom. Kone¢ny vysledok, ako aj nacasovanie
cenovej arbitraze st neisté. Tato neistota a cenové revizie mézu mat negativny dopad na ich
podnikanie, prevadzkové vysledky a finanént situaciu, a teda aj SGH a Skupiny EPH.

(xx) Porusenie alebo zmeny vSetkych platnych zdkonov a predpisov v oblasti Zivotného
prostredia, zdravia a bezpecnosti moiu sposobit’, Ze Spolocnosti prevddzkujiice
Plynarenské zasobniky budu zndSat’ zvySené ndaklady alebo zdavizky alebo iné Skody.

Skladovanie plynu je potencialne nebezpecna ¢innost’ a zahffia pouzitie produktov a vedlajsich
produktov, ktoré mozu byt nebezpetné pre l'udské zdravie a Zivotné prostredie. Skladovanie
zemného plynu podlieha zdkonom na ochranu zivotného prostredia a verejného zdravia, ktoré st
stale pocCetnejSie a prisnejsie, a ktoré sa mozu ¢asom menit. Ked'ze vstrekovanie plynu a proces
odberu vyuziva plynom pohanané kompresory, tie nevyhnutne emituji oxid uhli¢ity, o ma za
nasledok naklady v podobe emisnych kvot, ktoré Spolocnosti prevadzkujuce plynarenské
zasobniky musia ziskat. Naklady na takéto emisné kvoty su odvodené od trhu a zvySenie cien
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emisnych kvot modze negativne ovplyvnit' finanént situdciu Spolocnosti prevadzkujucich
plynarenské zasobniky, a preto aj SGH a Skupiny EPH.

Stlad so zakonmi v oblasti Zivotného prostredia v Slovenskej republike, Ceskej republike a inych
krajinach méze vyrazne zvysit prevadzkové naklady Spolo¢nosti prevadzkujucich plynarenské
zésobniky. Sucasna legislativa EU vyzaduje implementiciu integrovanej prevencie a kontroly
zne€istovania Zzivotného prostredia. SpoloCnostiam prevadzkujucim plynarenské zasobniky
neustale vznikaju a budu aj nad’alej vznikat naklady na znizovanie emisii a $pecifickych typov
znecistenia ovzdusia a kapitalové vydavky s cielom zabezpecit', aby ich zariadenia boli v sulade s
platnymi zakonmi, ktoré sa mézu ¢asom menit, na ochranu zivotného prostredia a l'udského
zdravia a bezpecnosti.

NavySe, niektoré z prevadzok Spolocnosti prevadzkujucich plynarenské zasobniky moézu v
budtcnosti podliehat’ prisnej§im zdkonom a predpisom, a preto Spolo¢nostiam prevadzkujucim
plynarenské zasobniky mozu vzniknut vacsie kapitalové vydavky. Sulad so sticasnymi a buducimi
predpismi v oblasti Zivotného prostredia a zdravia mbéze mat vyznamny finanény vplyv na
Spolo¢nosti prevadzkujuce plynarenské zasobniky, a teda aj na SGH a Skupinu EPH. Najmi
prebiehajice medzinarodné rokovania, ktorych cielom je obmedzit' emisie sklenikovych plynov
moézu viest k zavedeniu novych predpisov a moézu mat’ nepriaznivy vplyv na prevadzku
Spolo¢nosti prevadzkujtcich plynarenské zasobniky.

Spolo¢nosti prevadzkujice plynarenské zasobniky moézu byt vystavené znaénym nakladom a
narokom, ak nebudi spiiat’ platné zakony a predpisy v oblasti Zivotného prostredia a ochrany
zdravia a bezpeénosti. Neexistuje Ziadna zaruka, ze tymto Spolo¢nostiam prevadzkujicim
plynarenské zasobniky nevzniknt znaéné naklady a naroky, vratane nakladov na sanaéné prace a
naroky na nahradu $kody na majetku a osobach v dosledku environmentalnych nehdd alebo nehod
zdravia a bezpecnosti. VSetky tieto ndklady a naroky moézu mat negativny vplyv na ich
prevadzkovi ¢innost, prevadzkové vysledky a finan¢nt situéciu, a teda aj na SGH a Skupinu EPH.

(yy) Spolocnosti prevadzkujuce plyndrenské zdsobniky moéZu mat’ vyznamné zdvizky
tykajuce sa investicii a predaja investicii, ak sa investicie a odpredaj uskutocriuji.

Spolo¢nosti prevadzkujice plynarenské zasobniky nekontroluju kazdé plynarenské vrty alebo
zasobniky, ktoré mozu prevziat, a aj ked’ skontroluju vrt alebo zasobnik, nemusia objavit’ vietky
Strukturalne, podpovrchové a environmentalne problémy, ktoré mozu existovat’ alebo vzniknuat’ a
ktoré by mohli mat’ nepriaznivy vplyv na hodnotu tohto majetku. Strukturalne a environmentélne
problémy, ako je zneCistenie podzemnych vod, nie si nevyhnutne pozorovatelné, aj ked sa
vykonava inSpekcia. Moze sa teda stat, ze subjekty a aktiva, ktoré st prevzaté, podlichaju
zaviazkom, o ktorych Spolo¢nosti prevadzkujice plynarenské zasobniky nevedia. Okrem toho sa
od Spolocnosti prevadzkujucich plynarenské zasobniky méze vyzadovat, aby prevzali zavizky
vzniknuté pred prevodom aktiv, vratane environmentalnych, danovych a d’alsich zaviazkov, a moézu
nadobudntit’ podiely na majetku "ako stoji a lezi". V pripadoch predaja zo strany Spolo¢nosti
prevadzkujucich plynarenské zasobniky a ak nadobudajuca spolo¢nost’ ziskala zaruky alebo ina
ochranu na zmiernenie tychto rizik, nie je isté, Ze si Spolo¢nosti prevadzkujice plynarenské
zéasobniky budi mdct’ vymoct’ svoje zmluvné alebo iné prava, alebo Ze tieto prava budu dostatocné
na pokrytie plného rozsahu strat z tychto rizik. Ak niektorej nadstupnickej spolo¢nosti vznikni
vyznamné poakviziéné zavizky, ktoré sa SpoloCnostiam prevadzkujicim plynéarenské zasobniky
nepodari zmiernit’ (¢i uz prostrednictvom zaléb podla nélezitého odskodnenia alebo inak), ich
prevadzkova ¢innost,, prevadzkové vysledky a finanéna situacia, a teda aj SGH a Skupiny EPH,
mozu byt vyznamne negativne ovplyvnené.

(z2) Spolocnosti prevadzkujice plyndrenské zdasobniky su vystavené rizikam spojenym s
dostupnost’ou urcitej prepravy, nabojovych platforiem a distribucnej infrastruktiry vo
vlastnictve externych strdn.

Spoloc¢nosti prevadzkujtiice plynarenské zasobniky st vystavené rizikdm spojenym s dostupnost’ou
prepojenych plynarenskych sieti a prepravy elektrickej energie vo vlastnictve externych stran na
to, aby spliiali zmluvné zasobnikové zavizky. Nepriaznivy vyskyt niektorého z tychto rizik moze
poskodit’” dobré meno Spolo¢nosti prevadzkujucich plynarenské zasobniky a moze mat’ negativny
dopad na ich prevadzkovu ¢innost’, prevadzkové vysledky a finan¢nu situdciu, a teda aj na SGH
a Skupinu EPH.
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(aaa) Spoloénosti previdzkujiice plyndrenské zdsobniky sui vystavené rizikdm konkurencie.

Trhy, na ktorych Spolocnosti prevadzkujice plynarenské zéasobniky posobia, st stéle
konkurenénejsie a ako také su vystavené riziku neschopnosti ucinne trvalo konkurovat. To moze
vyznamne a negativne ovplyvnit’ ich prevadzkovu ¢innost alebo finanénu situciu a poskodit’ ich
povest Spolo¢nosti prevadzkujtice plynarenské zasobmky maju len minimalnu silu ovplyvnit’ trh
EU s uskladiiovanim plynu, zdsobnikové ceny v EU a pristup k prepojeniam. Pr1padne vyznamné
nepriaznivé zmeny na trhu s uskladiiovanim plynu v Slovenskej republike, Ceskej republike a v
Rakusku moézu mat negativny vplyv na ich prevadzkova cinnost, prevadzkové vysledky
a finanénu situéciu, a teda aj na SGH a Skupinu EPH.

(bbb)  NAFTA je vystavend rizikam tykajiicich sa prieskumu a v'azby ropy a zemného plynu.

Prieskum spolo¢nosti NAFTA pre vyvoj a produkciu zemného plynu a ropy ju vystavuje vlastnym
rizikdm a neistote, vratane ale nie vylucne technickych chyb vo vystavbe, na strojoch,
nepriaznivych poveternostnych podmienok, necakanych prirodnych javov, nepredvidatelnosti
objavov, povinnosti ukon¢enia a ohrozenia Zivotného prostredia. Naplnenie niektorého z tychto
rizik méze mat’ vyznamny negativny vplyv na prevadzkova Cinnost’ spolocnosti NAFTA, jej
prevadzkové vysledky a finanénu situaciu, a teda aj na SGH a Skupinu EPH.

(ccc)  Rizika spojené s cenami uskladnenia plynu a regulaénym ramcom mézu mat’ vplyv na
vysledky Spolocnosti prevadzkujucich plyndrenské zasobniky, a teda aj na financnu
situdciu SGH a Skupinu EPH.

V sucasnej dobe ceny uskladnenia plynu nepodliehaji cenovej regulacii, pretoZe konkurencia na
trhu je dostatocna. Neexistuje vSak ziadna zaruka, Ze tento regulaény ramec sa nezmeni.
VzhPadom k Sirokej posobnosti URSO a ERU, budiica regulacia cien uskladnenia plynu moze mat’
negativny vplyv na ich prevadzkovi ¢innost, prevadzkové vysledky a finan¢nt situaciu, a teda aj
na SGH a Skupinu EPH.

(ddd) Spolocénosti previdzkujiice plyndrenské zdsobniky podliehajii vizikam spojenym s
medzindrodnym obchodom. Kolisanie menovych kurzov by mohlo negativne ovplyvnit’
ich prevdadzkovii innost’, finanénu situdciu a prevdadzkové vysledky, a teda aj SGH
a Skupiny EPH.

Spolo¢nosti prevadzkujuce plynarenské zasobniky st vystavené radu rizik spojenych s prevadzkou
medzinarodného obchodu. V dosledku cezhrani¢nej povahy ich c¢innosti, Spolo¢nosti
prevadzkujuce plynarenské zasobniky st zranitelné voci politickej, pravnej alebo ekonomickej
nestabilite (najmé susednych krajin a protistran), ktora by mohla poskodit’ ich podnikatel’ski
¢innost’. Riziko spojené s nestabilitou, kontrolou a kolisanim menovych kurzov moéze tiez
negativne ovplyvnit ich prevadzkovu ¢innost, prevadzkové vysledky a finanént situaciu, a teda aj
SGH a Skupiny EPH.

(eee)  Rizika spojené s nakladmi na vyradenie 7 previdzky plynovych zdsobnikov a zariadeni
E&P.

Odhady rezerv vo vztahu k likvidacii a odstavenia plynarenskych zasobnikov a zariadeni E&P
(Prieskumu a tazby) su zaloZené na existujucej legislative a Standardnych postupoch platnych ku
dnu zostavenia uctovnej zavierky Spolo¢nosti prevadzkujucich plynarenské zasobniky. Konecné
naklady na odstavenie a likvidaciu tychto zariadeni sa mdéze liSit od odhadov a mozu byt
ovplyvnené faktormi mimo kontroly Spolo¢nosti prevadzkujicich plynarenské zasobniky a moézu
mat’ negativny dopad na ich prevadzkovu Cinnost, prevadzkové vysledky a finanénu situdciu, a
teda aj na SGH a Skupinu EPH.
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3. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJUCE SA K DLHOPISOM
Rizika spojené s Dlhopismi zahriiuju najma nasledujuce rizikové faktory:

(@) VSeobecné rizikd spojené s Dlhopismi

Potencialny investor do Dlhopisov si musi sam podl'a svojich pomerov urcit’ vhodnost’ takejto
investicie. Kazdy investor by mal predovsetkym:

- mat’ dostatoné znalosti a skusenosti k icelnému oceneniu Dlhopisov, vyhod a rizik
investicie do Dlhopisov a ohodnotit’ informacie v tomto Prospekte (vratane jeho pripadnych
dodatkov) uvedené priamo alebo zaradené odkazom;

- mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch k oceneniu a pristup k nim, a to vzdy
v kontextu svojej konkrétnej financnej situdcie, investicie do Dlhopisov a jej dopadu na
svoje celkové investi¢né portfolio;

- mat dostatocné financné prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest’ vSetky
rizika investicie do Dlhopisov;

- uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov (predovsetkym Emisnym podmienkam a tomuto
Prospektu, vratane jeho pripadnych dodatkov) a byt zozndmeny so spravanim ¢i vyvojom
akéhokol'vek prislusného ukazovatel’a alebo finanéného trhu; a

- byt schopny ocenit (bud’ sam alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenare
d’alsieho vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré moézu mat
vplyv na jeho investiciu a na jeho schopnost’ niest’ mozné rizika.

Nevhodnost’ investicie potencidlneho investora do Dlhopisov méze mat’ negativny vplyv na
investorom oc¢akavanu hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.

(b) Dlhopisy ako komplexny finanény ndstroj

Dlhopisy predstavujii komplexny financny nastroj. Institucionalni investori obvykle nekupuji
komplexné finanéné nastroje ako svoje jediné investicie. InStituciondlni investori nakupuju
komplexné finan¢né nastroje s posudenym rizikom, ktorého vysky su si vedomi, s cielom znizit
alebo zvysit’ vynos svojich celkovych portfélii. Potencidlny investor by nemal investovat do
Dlhopisov, ktoré su komplexnym finanénym nastrojom, bez odborného posudenia (ktoré vykona
sam alebo spolu s finanénym poradcom) vyvoja vynosu Dlhopisu za meniacich sa podmienok
determinujucich hodnotu Dlhopisov a dopadu, ktory bude takato investicia mat’ na investi¢né
portfolio potencialneho investora. Nevhodnost investicie potencidlneho investora do DIlhopisov
moze mat’ negativny vplyv na investorom o¢akavanu hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.

(© Riziko prijatia d’alSieho dlhového financovania Emitentom

Neexistuje ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajiice sa objemu a podmienok akéhokol'vek
buduceho nepodriadeného dlhového financovania Emitenta (okrem obmedzeni vyplyvajucich
z Emisnych podmienok). Prijatie akéhokol'vek d’alSieho dlhového financovania méze v konecnom
dosledku znamenat’, ze v pripade konkurzného alebo podobného konania budii pohladavky
Majitelov Dlhopisov z Dlhopisov uspokojené v mensej miere, nez keby k prijatiu takéhoto
dlhového financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta tieZ rastie riziko, Ze sa
Emitent mbzZe dostat’ do omeskania s plnenim svojich dlhov z DIhopisov.

(d) Riziko likvidity

Emitent poZziadal o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB. Bez
ohladu na prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu neméze existovat’ istota, ze sa
vytvori dostatocné likvidny sekundarny trh s Dlhopismi, alebo pokial sa vytvori, ze takyto
sekundarny trh bude trvat. Skutocnost, ze Dlhopisy mézu byt prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu, nemusi nutne viest' K vy$sej likvidite takychto Dlhopisov oproti Dlhopisom
neprijatym na obchodovanie na regulovanom trhu. V pripade Dlhopisov neprijatych na
obchodovanie na regulovanom trhu méze byt naopak t'azsie ocenit’ takéto Dlhopisy, o mdZze mat’
negativny dopad na ich likviditu. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt investor schopny
kedykol'vek predat’ Dlhopisy za adekvatnu trhovu cenu.
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(e) Poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov mdze byt ovplyvnena troviiou poplatkov uctovanych
obchodnikom S cennymi papiermi ¢i inym sprostredkovatel'om kupy/predaja Dlhopisov a/alebo
uctovanych relevantnym zuctovacim systémom pouzivanym investorom. Takato osoba alebo
inStitucia si méze uctovat’ poplatky za zriadenie a vedenie investicného uctu, prevody cennych
papierov, sluzby spojené s tischovou cennych papierov, a pod. Emitent preto odporti¢a buducim
investorom do Dlhopisov, aby sa zoznamili s podkladmi, na ktorych zaklade budi uétované
poplatky v suvislosti s Dlhopismi. Tato skuto¢nost’ moze mat’ negativny vplyv na predpokladany
vynos z DIhopisov z pohl'adu investora.

(j)] Riziko nesplatenia

Dlhopisy rovnako ako akykol'vek iny dlh podliehaju riziku nesplatenia. Za urcitych okolnosti
moze dojst k tomu, ze Emitent nebude schopny vyplacat vynosy Dlhopisov a hodnota pre
Majitel'ov Dlhopisov pri odkapeni moéze byt nizsia ako vySka povodnej investicie do nich, pricom
za urcitych okolnosti moze byt hodnota aj nulova. Toto riziko moze nastat’ aj v pripade, Ze za
Emitenta nebude plnit’ jeho zavizky voc¢i Majitel'om Dlhopisov Rucitel’.

) Zdanenie

Potencialni kupujuci alebo predavajtici Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze mézu byt ntteni
zaplatit’ dane alebo iné poplatky v sulade s pravom a zvyklostami Statu, v ktorom dochadza
k prevodu Dlhopisov alebo ktorého st obfanmi alebo rezidentmi, alebo iného v danej situacii
relevantného S§tatu. V niektorych $tatoch nemusia byt k dispozicii Ziadne oficialne stanoviska
datiovych tiradov alebo sudne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su dlhopisy. Potencialni
investori by sa nemali pri ziskani, predaji ¢i splateni tychto Dlhopisov spolichat na stru¢né
zhrnutie danovych otazok obsiahnutych v tomto Prospekte, ale mali by konat’ podl'a odporucani
svojich danovych poradcov ohl'adne ich individudlneho zdanenia. Zvazenie investovania podla
rizik uvedenych v tejto Casti by malo byt uskutoénené minimalne po zvazeni kapitoly "Zdanenie
v Slovenskej republike™ tohto Prospektu. Rovnako pripadné zmeny danovych predpisov mozu
sposobit, ze vysledny vynos z Dlhopisov moéZe byt nizsi, nez Majitelia Dlhopisov povodne
predpokladali, a/alebo ze Majitel'ovi Dlhopisov méze byt pri predaji alebo splatnosti DIhopisov
vyplatena niz$ia Ciastka, nez povodne predpokladal.

(h) Inflicia

Potencialni kupujtci alebo predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze Dlhopisy neobsahujt
protiinflanti dolozku a Ze realna hodnota investicie do Dlhopisov moze klesat’ s tym, ako inflacia
znizuje hodnotu meny. Inflacia tiez sposobuje pokles realneho vynosu z Dlhopisov. Pokial’ vyska
inflacie prekro¢i vysku nominalnych vynosov z Dlhopisov, hodnota realnych vynosov z Dlhopisov
bude negativna.

(i) Menové riziko

Ak Dlhopis je emitovany v inej mene, ako je domaca mena Majitel'a Dlhopisu, investicia méze v
pripade nepriaznivého pohybu vymenného kurzu meny stratit’ svoju hodnotu.

()] Zdkonnost’ kiipy

Potencialni kupujuci Dlhopisov (hlavne zahrani¢né osoby) by si mali byt vedomi, ze kupa
Dlhopisov mobze byt predmetom zdkonnych obmedzeni ovplyvitujacich platnost’ ich
nadobudnutia. Emitent nema ani neprebera zodpovednost’ za zakonnost’ nadobudnutia Dlhopisov
potencidlnym kupujicim Dlhopisov, ¢i uz podla zdkonov Statu (jurisdikcie) jeho zaloZenia, resp.
ktorého je rezidentom, alebo $tatu (jurisdikcie), kde aktivne vykonava ¢innost’ (pokial’ sa odliSuju).
Potencialny kupujici sa nemdze spolichat’ na Emitenta v stvislosti so svojim rozhodovanim
ohladne zékonnosti nadobudnutia Dlhopisov. Tato skuto¢nost mdze mat negativny vplyv na
hodnotu a vyvoj investicie do Dlhopisov.

(k) Zmena prava

Emisné podmienky Dlhopisov sa riadia slovenskym pravom platnym k datumu tohto Prospektu.
Nemoze byt poskytnutd akédkol'vek zaruka ohl'adne dosledkov akéhokol'vek sudneho rozhodnutia
alebo zmeny slovenského préva alebo uradnej praxe po ddtume tohto Prospektu.
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Finantna zaruka sa riadi ¢eskym pravom. S w¢innostou od 1.1.2014 doslo v Ceskej republike
Kk rozsiahlej rekodifikacii sitkromného prava, predovsetkym nadobudol uéinnost’ novy obéiansky
zakonnik (zédkon ¢. 89/2012 Sb.), zakon o obchodnych korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Sb.) a rad
d’alsich suvisiacich pravnych predpisov, ktoré sa budi vztahovat na Rucitela a vztahy medzi
Rucitelom a Majitel'mi Dlhopisov (vratane realizacie finanénej zaruky). Nové pravne predpisy,
okrem iného, predstavili rad novych pravnych institatov, zmenili do znacnej miery koncept
absolttnej a relativnej neplatnosti pravnych ukonov a kogentnosti a dispozitivnosti pravnych
noriem. Sohladom na relativne kratky Casovy odstup medzi G¢innost'ou novych pravnych
predpisov a Datumom emisie neexistuje k novym instititom a pravnym situdcidm relevantna
rozhodovacia prax sudov a pravne vyklady a komentare k jednotlivym ustanoveniam novych
pravnych predpisov sa vrade pripadov vyznamne liSia. Absencia relevantnej judikatary
a neustalenost’ vykladov novych pravnych predpisov — a z toho vyplyvajica pravna neistota —
modze mat’ negativny vplyv na splnenie zavizkov vyplyvajucich z DIhopisov.

) Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou

Majitel’ Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou je vystaveny riziku poklesu ceny takéhoto Dlhopisu
v dosledku zmeny (rastu) trhovych urokovych sadzieb. Zatial ¢o je menovita urokova sadzba
stanovena v Emisnych podmienkach po dobu existencie Dlhopisov fixovana, aktualna urokova
sadzba na kapitalovom trhu ("trhova drokova sadzba'") sa spravidla denne meni. So zmenou
trhovej urokovej sadzby sa tiez meni cena Dlhopisu s pevnou Grokovou sadzbou, ale v opatnom
smere. Pokial’ sa teda trhova urokova sadzba zvysi, cena Dlhopisu s pevnou trokovou sadzbou
spravidla klesne na uroven, kedy vynos takéhoto Dlhopisu je priblizne rovny trhovej Grokovej
sadzbe. Pokial’ sa trhova urokova sadzba naopak znizi, cena Dlhopisu s pevnou urokovou sadzbou
sa spravidla zvysi na uroven, kedy vynos takéhoto Dlhopisu je priblizne rovnaky trhovej urokove;j
sadzbe.

(m) Zabezpelenie finanénou zdarukou nemusi postacovat’ na pokrytie vietkych zavizkov z
Dlhopisov

Hodnota aktiv Rucitel’a je z velkej miery zavisla na prijmoch od dcérskych spolo¢nosti Skupiny
EPH. Hodnota aktiv Rucitel'a méze d’alej v dosledku réznych faktorov kolisat’ v ¢ase a moze byt
v okamihu realizacie finan¢nej zaruky niZSia, neZ je objem splatnych pohl'adavok z Dlhopisov (t.].
hlavne ich menovita hodnota a narasteny a dosial’ nezaplateny vynos).

Plnenie z finanénej zaruky je obmedzené na aktiva Rucitel’a, ktoré budu k dispozicii k okamihu
plnenia z finan¢nej zaruky. Plnenie z finan¢nej zaruky méze byt d’alej obmedzené v pripade, kedy
sa Rucitel dostane do upadku v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi upravujiicimi
insolventnost’. Nedostatok disponibilnych aktiv ¢i insolvencia Rucitela moéze vyznamne obmedzit’
moznost’ Majitelov Dlhopisov uspokojit’ svoje naroky z finan¢nej zaruky. Existuje teda riziko, ze
V pripade realizacie finan¢nej zaruky nebudu finan¢né prostriedky uréené k distribucii Majitel'om
Dlhopisov postacovat’ na pokrytie ich splatnych pohl'adavok voéi Emitentovi.

(n) Riziko moZného stretu zaujmov pri realizdcii Zaruky

Hlavny manaZzér a ¢lenovia jeho skupiny poskytli ¢i poskytuji niektorym ¢lenom Skupiny EPH
financovanie formou uverov. Zavazky z takychto uverov su v niektorych pripadoch zabezpecené,
okrem iného ruCenim zo strany Rucitel'a. Uspokojenie sa ztakého zabezpeCenia zo strany
Hlavného manaZéra ¢i ¢lenmi jeho skupiny vo svojom dosledku mohlo viest’ k tomu, ze Majitelia
Dlhopisov, ktori budu individualne uplatiiovat’ svoje naroky z finanénej zaruky, budi z finan¢nej
zaruky uspokojeni iba Ciastone, neskdr ¢i vobec. V suvislosti s bankovymi obchodmi
auverovymi vztahmi ma Hlavny manaZzér tiez pristup k niektorym informaciam, ktoré nie su
verejné a ktoré nebudi mat’ k dispozicii Majitelia Dlhopisov. Takéto neverejné informacie mozu
banku ako veritel'a vSeobecne zvyhodiovat’ pred inymi veritelmi Emitenta ¢i Rucitel’a, vratane
Majitel'ov Dlhopisov. Emitent si v§ak nie je vedomy toho, Ze by sa Hlavny manazér dostal z vyssie
uvedenych dovodov a z titulu svojej funkcie Administratora, kedy je povinny konat' s nalezitou
starostlivostou, do stretu zdujmov vo vzt'ahu k investorom.
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(o) Riziko refinancovania

Emitent a Rucitel’ ¢elia aj riziku, Zze aktualne ¢i budace dlhové financovanie nebude najneskor
k datumu splatnosti obnovené &i refinancované. Vzhladom na podmienky, ktoré prevladaju na
kapitalovych trhoch, tieZ nie je vylucené, Ze Emitent ani Ruéitel' nebudu schopni refinancovat’
svoje sucasné a budice zavédzky za priaznivych podmienok. Pokial' by Emitent alebo Ruditel
neboli schopni refinancovat’ svoje zavizky za prijatelnych podmienok alebo by refinancovanie
nebolo vobec mozné, mohli by byt Emitent a Rucitel niteni predavat svoje aktiva za
nevyhodnych podmienok pripadne znizit' alebo pozastavit’ ¢innost’, o by sa nepriaznivo prejavilo
na hospodarskej situacii Emitenta a Rucitel’a.

(p) Riziko nepredvidatel’nej situdcie

Nepredvidatel'na udalost’ (prirodna katastrofa, teroristicky utok), ktora spdsobi poruchy finanénych
trhov, rychly pohyb nominalnych kurzov, méze mat vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny
vplyv takychto udalosti by mohol spdsobit’ znizenie ndavratnosti penaznych prostriedkov
investovanych Emitentom a Rucitelom a ohrozit’ tak schopnost’ Emitenta, resp. Rucitel’a, splatit’
vietky dlzné &iastky vyplyvajiice z Dlhopisov. Dalej mdze byt hodnota Dlhopisov a akékol'vek
prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalostou (politickej, ekonomickej ¢i inej povahy), ktora sa
stane i v inom §tate, neZ v ktorom st Dlhopisy vydavané a obchodované.

(a) Rizikad spojené s budiicim rozhodnutim sudu

Nemozno vylucit' budice rozhodnutie sudu, ktoré oslabi ¢i vyliéi udinok, platnost’ alebo
vymahatel'nost’ finanénej zaruky a nemozno teda vylacit pripadné problémy s jej realizaciou.
Emitent v tejto suvislosti nerobi ziadne vyhlasenie ¢i ubezpeCenie ohl'adom vzniku, platnosti
a vymahatel'nosti finan¢nej zaruky podla cudzieho (Ceského) prava. Tato skutocnost’ mdze mat’
negativny vplyv na splnenie dlhov vyplyvajucich z DIhopisov.

(n Podriadenost’ pohladdavok Majitelov Dlhopisov, ktori su spriaznenymi osobami
Emitenta, v pripadnom konkurze a reStrukturalizdcii Emitenta

Podla Zakona o konkurze sa pohladavka, ktora patri alebo patrila veritel'ovi, ktory je alebo bol
spriaznenou osobou upadcu, uspokoji v konkurze na majetok Emitenta vedenom v Slovenskej
republike ako podriadend pohladavka (po uplnom uspokojeni inych nezabezpecenych
pohladavok) a na pripadné zabezpecenie tychto pohladavok zabezpeCovacim pravom sa v
konkurze neprihliada. V restrukturalizacii Emitenta nemdze byt takato pohladavka uspokojena
rovnakym alebo lep§im spésobom ako ina prihlaseni pohl'adavka.

Na ucely Zakona o konkurze je "spriaznend osoba" pravnickej osoby definovana vel'mi Siroko a
zahfiia okrem in¢ho osoby, ktoré maju v pravnickej osobe kvalifikovanu tcast’ alebo osoby, v
ktorych ma pravnicka osoba alebo ind spriaznend osoba kvalifikovanu tucast, pricom
kvalifikovanou tcastou sa rozumie priamy alebo nepriamy podiel predstavujiici aspon 5% na
zakladnom imani pravnickej osoby alebo hlasovacich pravach v pravnickej osobe alebo moznost’
uplatiiovania vplyvu na riadeni pravnickej osoby, ktory je porovnatelny s vplyvom
zodpovedajucim tomuto podielu, a nepriamym podielom sa rozumie podiel drzany
sprostredkovane prostrednictvom pravnickych oséb, v ktorych ma drzitel nepriameho podielu
kvalifikovanu ucast’.

Podriadenost’ pohl'addvok Majitelov Dlhopisov, ktoré kedykol'vek v minulosti patrili spriaznenej
osobe Emitenta, sa uplatni aj na pohl'adavky Majitel'ov Dlhopisov, ktori v ¢ase kiipy Dlhopisu (ani
kedykol'vek pred touto kiipou) neboli spriaznenou osobou Emitenta.
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1. DOLEZITE UPOZORNENIE

Tento dokument je prospektom dlhopisov v zmysle § 121 zdkona ¢ 566/2001 Z. z. o cennych
papieroch a investicnych sluzbdch, v zneni neskorsich pravnych predpisov (dalej len "Zakon o
cennych papieroch"”), ¢lanku 5 smernice Europskeho parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a clanku
25 Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva smernica Europskeho parlamentu a
Rady 2003/71/ES, pokial ide o udaje obsiahnuté v prospektoch, upravu prospektov, uvadzanie
udajov vo forme odkazu, zverejniovanie prospektov a Sirenie inzerdtov (dalej len "Nariadenie").
Tento Prospekt bol vypracovany podla priloh IV, V a VI Nariadenia.

Sirenie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov sii v niektorych krajindch
obmedzené zdakonom. Dlhopisy ani Prospekt nebudu povolené, schvdilené ani registrované
akymkolvek spravaym ¢i inym organom akejkolvek jurisdikcie s vynimkou schvalenia Prospektu zo
strany NBS. Dlhopisy najmd nebudu takto registrované v sulade so zakonom Spojenych Statov
americkych o cennych papieroch z roku 1933 (dalej len "Zdkon USA o cennych papieroch") a
nesmu byt ponukané, predavané alebo odovzdavané na vizemi Spojenych Statov americkych alebo
osobam, ktoré su rezidentmi Spojenych Statov americkych (tak ako su tieto pojmy definované
V Nariadeni S vydanom na vykonanie Zakona USA o cennych papieroch), inak ako na zaklade
vynimky z registracnej povinnosti podla Zakona USA o cennych papieroch alebo v ramci obchodu,
ktory nepodlieha registracnej povinnosti podla Zdakona USA o cennych papieroch. Osoby, do
drzby ktorych sa tento Zakladny prospekt dostane, su zodpovedné za dodrZiavanie obmedzeni,
ktoré sa vztahuju v jednotlivych krajindch na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo na
drzbu a rozsirovanie akychkolvek materidlov vztahujiicich sa k Dlhopisom.

Zaujemcovia o kupu Dlhopisov musia svoje investicné rozhodnutie urobit na zaklade informacii
uvedenych vtomto Prospekte Vzmeni jeho pripadnych dodatkov. V pripade rozporu medzi
informaciami uvadzanymi v tomto Prospekte a jeho dodatkoch plati vzdy udaj uverejneny ako
posledny. Akékolvek rozhodnutie o kupe Dlhopisov musi byt zalozené vyhradne na informaciach
obsiahnutych v tychto dokumentoch ako celku a na podmienkach ponuky, vratane samostatného
vyhodnotenia rizikovosti investicie do Dihopisov kazdym z potencidlnych nadobudatelov.

Emitent neschvalil Ziadne iné vyhldsenie alebo informacie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, nez aké
su obsiahnuté v tomto Prospekte a jeho pripadnych dodatkoch. Na Ziadne takéto iné vyhlasenie
alebo informdcie nie je mozné sa spolahnut ako na vyhldisenie alebo informacie schvdlené
Emitentom. Pokial nie je uvedené inak, su vsetky informdcie v tomto Prospekte uvedené k datumu
tohto Prospektu. Poskytnutie Prospektu kedykolvek po datume jeho vydania neznamend, ze
informacie v iiom uvedené su spravne a aktudlne ku ktorémukolvek okamihu po datume vydania
tohto Prospektu. Tieto informdcie mozu byt navysSe dalej menené ¢i doplniované prostrednictvom
Jednotlivych dodatkov Prospektu.

Informadcie obsiahnuté v kapitolach "Zdanenie v Slovenskej republike" a "Vymadhanie
sukromnopravnych zavizkov voc¢i Emitentovi” su uvedené iba ako vSeobecné a nie vycerpavajuce
informacie vychadzajice zo stavu k datumu tohto Prospektu a boli ziskané z verejne pristupnych
zdrojov, ktoré neboli spracované alebo nezavisle overené Emitentom. Potencidlni nadobudatelia
Dlhopisov by sa mali spoliehat' vyhradne na viastnu analyzu faktorov uvadzanych v tychto
kapitolach a na svojich viastnych pravaych, danovych a inych odbornych poradcov. Pripadnym
zahranicnym nadobudatelom Dlhopisov sa odporuca konzultovat so svojimi pravmymi a inymi
poradcami ustanovenia prislusnych pravnych predpisov, najmd devizovych a danovych predpisov
Slovenskej republiky, krajin, ktorych su rezidentmi, a inych pripadne relevantnych krajin ako aj
ustanovenia vSetkych relevantnych medzinarodnych dohéd a ich dopad na konkrétne investicné
rozhodnutie.

Majitelia Dlhopisov, vratane vsetkych pripadnych zahranicnych investorov, sa vyzyvaju k tomu,
aby sa sustavne informovali o vSetkych zakonoch a ostatnych pravnych predpisoch upravujucich
drzanie Dlhopisov, predaj Dlhopisov do zahranicia alebo nakup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj
akékolvek iné transakcie s DIhopismi a aby tieto zakony a pravne predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanovenom pravnymi predpismi a predpismi jednotlivych regulovanych
trhov s cennymi papiermi, na ktorych budii Dlhopisy prijaté na obchodovanie (ak to bude
relevantné), uverejiovat spravy o vysledkoch svojho hospoddarenia a svojej financnej situdcii a
plnit informacné povinnosti.
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Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov), financné vykazy Emitenta a vSetky vyrocné a
polrocné financné spravy Rucitela vratane kopie sprav auditora ako aj vsetky dokumenty zaradené
vtomto Prospekte formou odkazu, siu vSetkym zdujemcom bezplatne k dispozicii k nahliadnutiu
V sidle Emitenta na adrese Lamacskd cesta 3/A, Bratislava 841 04, Slovenska republika v
pracovné dni pocas beznej pracovnej doby od 9:00 do 16:00 hod. Tieto dokumenty su k dispozicii
tiez v elektronickej podobe na webovom sidle Emitenta
http://www.epholding.cz/investors/ephfinancingsk/.

Prospekt (vratane jeho pripadnych dodatkov) je dalej vSetkym zaujemcom k dispozicii bezplatne
na webovom sidle Administratora www.jtbank.cz a k nahliadnutiu v Urcenej prevdadzkarni
Administratora v pracovné dni pocas beznej pracovnej doby od 9:00 do 16:00 hod.

Po dobu, kym bude akdkolvek cast Dlhopisov nesplatend, bude aj rovnopis Zmluvy
S administratorom k nahliadnutiu na poziadanie v Urcenej prevadzkarni Administratora v
pracovné dni pocas beznej pracovnej dobe od 9:00 do 16:00 hod.

Akékolvek predpoklady a vyhliadky tykajuce sa budiceho vyvoja Emitenta a Rucitela, ich
financnej situacie, okruhu podnikatelskej ¢innosti alebo postavenia na trhu nie je mozné pokladat
Za vyhlasenie ¢i zavdzny slub Emitenta tykajici sa buduicich udalosti alebo vysledkov, kedZe tieto
buduce udalosti alebo vysledky zavisia uplne alebo scasti na okolnostiach a udalostiach, ktoré
Emitent neméze priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit. Potencialni zaujemcovia o kupu
Dlhopisov by si mali urobit viastnui analyzu akychkolvek vyvojovych trendov alebo vyhliadok
uvedenych v tomto Prospekte, pripadne urobit dalsie samostatné preskumania a svoje investicné
rozhodnutie zalozit' na vysledkoch takychto samostatnych analyz a preskimani.

Pokial nie je dalej uvedené inak, vsetky financné informacie Emitenta aj Rucitela vychadzaju
Z Medzinarodnych Standardov financného vykaznictva (IFRS). Niektoré hodnoty uvedené v tomto
Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To okrem iného znamend, ze hodnoty uvadzané pre tu istu
informacnu polozku sa mozu na roznych miestach mierne lisSit a hodnoty uvadzané ako sucty
niektorych hodnot nemusia byt aritmetickym suctom hodnoét, z ktorych vychadzaji.

Ak bude tento Prospekt prelozeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim
Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu prelozeného do iného jazyka rozhodujiice
znenie Prospektu v slovenskom jazyku.
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V. EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV

Zastupite'né dlhopisy vydavané spoloc¢nostou EPH Financing SK, a.s., so sidlom na adrese
Lamacska cesta 3/A, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ICO: 48 048 003, zapisanou
v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 6099/B (d’alej len
"Emitent"), v predpokladanej celkovej menovitej hodnote (t.j. najvyssej sume menovitych hodnét)
75.000.000 (slovom: sedemdesiatpat’ milidnov) eur, uro¢ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske
4,20 % p.a., splatné vroku 2018 (d’alej len "Emisia" a jednotlivé dlhopisy vydavané v ramci
Emisie dalej len "Dlhopisy"), sa riadia tymito emisnymi podmienkami (d’alej len "Emisné
podmienky") a zakonom €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (d’alej len
"Zakon o dlhopisoch"). Emisia Dlhopisov bola schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta
zo dna 6. juna 2015. Dlhopisom bol CDCP (ako je tento pojem definovany nizSie) prideleny
identifika¢ny kod ISIN SK4120010836 séria 01. Nazov Dlhopisu je Dlhopis EPH 4,20/2018.

S Dlhopismi je spojené najmé pravo na vyplatu menovitej hodnoty ku Diiu konecnej splatnosti
dlhopisov a pravo na vyplatenie vynosu ku Diiom vyplaty vynosu (ako st tieto pojmy definované
nizsie). S Dlhopismi je d’alej spojené pravo Majitel'ov Dlhopisov (ako je tento pojem definovany
niz§ie) ziadat’ o pred¢asné splatenie Dlhopisov (i) V pripade Zmeny kontroly (ako je tento pojem
definovany niz8ie) vo vztahu k Rucitel'ovi (ako je tento pojem definovany nizsie), (ii) v Pripadoch
porusenia povinnosti (ako je tento pojem definovany nizsie) alebo (iii) v pripade niektorych zmien
Emisnych podmienok. S Dlhopismi je tiez spojené pravo zGcastnit’ sa a hlasovat’ na schodzach
Majitel'ov Dlhopisov v pripadoch, kedy je takato schddza zvoland v silade so Zakonom o
dlhopisoch, resp. Emisnymi podmienkami.

Zavazky z Dlhopisov st bezpodmieneéne a neodvolatelne zabezpecené finan¢nou zarukou
Rucitela (ako je tento pojem definovany nizsie).

Rucitel’ sa v Zaruke (ako su tieto pojmy definované nizsie), ktora sa riadi ¢eskym pravom a ktorej
kopia tvori stcast’ tychto Emisnych podmienok, neodvolatelne a bezpodmienecne zaviazal voci
Majitelom Dlhopisov (ako je tento pojem definovany nizSie), Ze pokial Emitent nesplni svoje
zavizky voci Majitel'om Dlhopisov vyplyvajice pre Emitenta z Dlhopisov podl'a tychto Emisnych
podmienok, splni tieto zavizky za Emitenta bezpodmiene¢ne, bezodkladne a v plnej vyske.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosov a splatenim menovitej hodnoty
Dlhopisov bude zabezpecovat' J&T BANKA, a.s., so sidlom na adrese Pobiezni 297/14, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, zapisana pod sp. zn. B 1731 vedenou Mestskym
sidom v Prahe, konajtca v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky, J&T BANKA,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom na adrese Dvorakovo nabrezie 8, 8§11 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 964 693 (d’alej tiez len "Administrator"). Vztah medzi Emitentom
a Administratorom v suvislosti s vykonavanim platieb Majitelom Dlhopisov a Vv suvislosti
s niektorymi d’alSimi administrativnymi ukonmi v stvislosti s Emisiou je upraveny zmluvou
uzavretou medzi Emitentom a Administratorom (d’alej len "Zmluva s administratorom").
Rovnopis Zmluvy s administratorom je k dispozicii k nahliadnutiu na poziadanie Majitel'ov
Dlhopisov v pracovné dni pocas beznej pracovnej doby od 9:00 do 16:00 hod v urcenej
prevadzkarni Administratora, ako je uvedena v ¢lanku 11.1.1 tychto Emisnych podmienok.

Emitent poziada prostrednictvom J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky (d’alej tieZ len
"Kotaény agent") 0 prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy
cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len "BCPB"). V pripade prijatia Emisie na
obchodovanie na regulovanom vol'nom trhu BCPB budi Dlhopisy cennymi papiermi prijatymi na
obchodovanie na regulovanom trhu.

1. ZAKLADNA CHARAKTERISTIKA DLHOPISOV

1.1. Podoba, forma, menovita hodnota, predpokladany objem emisie

Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papieru a formu na dorucitela. Kazdy Dlhopis ma
menovitd hodnotu 1.000 (slovom: jeden tisic) eur. Predpokladana celkovd menovitd hodnota
Emisie (t.j. najvy$8$ia suma menovitych hodnét Dlhopisov) je 75.000.000 (slovom: sedemdesiatpat’
milionov) eur. Pocet Dlhopisov je 75.000 (slovom: sedemdesiatpat’ tisic) kusov.
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1.2. Oddelenie prava na vynos; vymenné a predkupné prava

Oddelenie prava na vynos Dlhopisu sa vylucuje. S Dlhopismi nie su spojené ziadne predkupné ani
vymenné prava.

1.3. Majitelia DIhopisov

Pre Géely Emisnych podmienok sa "Majitel’'om Dlhopisu" ¢i "MajitePom Dlhopisov" rozumie
osoba, na ktorej ucte majitela v CDCP alebo u ¢lena CDCP, resp. v evidencii osoby, pre ktoru
CDCP vedie drzitel'sky ucet a ktord vedie evidenciu nadvédzujucu na centralnu evidenciu, je
Dlhopis evidovany. Ak st niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP,
Emitent si vyhradzuje pravo spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Majitel'a
Dlhopisov pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat' (priamo
alebo nepriamo) Majitela Dlhopisov a vykonavat voc¢i Emitentovi na ucet Majitela Dlhopisov
vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby
tato osoba bola ich majitelom.

"CDCP" znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, so sidlom na ul. 29.
augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338 976, zapisani v obchodnom
registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B.

Pokial’ nebude Emitent presved¢ivym spdsobom informovany o skuto¢nostiach preukazujucich, ze
Majitel' Dlhopisu nie je majitelom dotknutych zaknihovanych Dlhopisov, budi Emitent
i Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a Dlhopisu za ich opravneného majitela vo vSetkych
ohl'adoch a vykondvat’ mu platby v stilade s tymito Emisnymi podmienkami. Osoby, ktoré budu
MajiteI'mi Dlhopisu a ktoré nebudu mat’ Dlhopis z akychkol'vek dovodov zapisany na svojom Ucte
majitela v prislusnej evidencii zaknihovanych cennych papierov, si povinné o tejto skutocnosti
atitule nadobudnutia  vlastnictva  k DIhopisom  bezodkladne informovat  Emitenta
a Administratora, a to prostrednictvom oznamenia doruc¢eného do Urcenej prevadzkarne.

1.4, Prevod Dlhopisov

Prevoditel'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu
vykonaného CDCP alebo ¢lenom CDCP alebo osobou, ktora eviduje Majitel'a Dlhopisov pre DI su
evi hopisy, ktoré dované na drzitel'skom uéte, ktory pre tito osobu vedie CDCP.

1.5. Rating

Emitentovi nebol prideleny rating spolo¢nostou registrovanou podla nariadenia Europskeho
parlamentu aRady (ES) ¢. 1060/2009. Samostatné finanéné hodnotenie Emisie nebolo
uskutoénené a Emisia teda nema samostatny rating.

2. OBJEM EMISIE, EMISNY KURZ, LEHOTA NA UPISOVANIE, SPOSOB
EMISIE DLHOPISOV

2.1. Datum emisie, lehota na upisovanie

Lehota verejnej ponuky Dlhopisov ako aj primarneho predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od
22. juna 2015 do 21. juna 2016 (d’alej len "Emisna lehota"). Datumom emisie, t.j. dilom zaciatku
vydavania Dlhopisov (zaciatku pripisovania Dlhopisov na ucty v prislusnej evidencii), je 29. jun
2015 (d’alej len "Datum emisie"). Dlhopisy budu vydané jenodrazovo k Datumu emisie alebo
budt vydané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na
prislusné majetkové 0cty) skonéi najneskdr jeden (1) mesiac po uplynuti Emisnej lehoty alebo
jeden (1) mesiac po upisani najvyssej sumy menovitych hodnot Dlhopisov (podl'a toho, o nastane
skor).

2.2. Emisny kurz

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydavanych k Datumu emisie predstavuje 100 % ich menovitej

hodnoty. Emisny kurz ku kazdému d’alSiemu ditu pocas Emisnej lehoty (primarneho predaja) sa

zvysuje o zodpovedajuci alikvotny urokovy vynos podla nasledovného vzorca:

4,20%
360

K=100%+( XPD)
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kde K znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu a PD
znamend pocet dni od Datumu emisie do dna upisania (predaja), pricom pri vypocte sa pouZije
konvencia "Standard BCK 30E/360".

2.3. Sposob a miesto upisu Dlhopisov

Dlhopisy budi pontikané na zaklade tychto Emisnych podmienok prostrednictvom hlavného
manazéra Emisie, spolo¢nosti J&T BANKA, a.s., konajucej v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky, J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky (dalej tiez
"Hlavny manazér"), na zéaklade verejnej ponuky cennych papierov podla ustanovenia § 120
Zékona o cennych papieroch vsetkym kategoériam investorov na uzemi Slovenskej republiky.

Dlhopisy je mozné upisovat’ po¢nac 22. janom 2015 v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi,
vV mieste a spdsobom uvedenym v Prospekte.

3. STATUS DLHOPISOV

3.1. Status Dlhopisov

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nepodmienené a nepodriadené zaviazky Emitenta
zabezpedené Zarukou, ktoré su a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu)
medzi sebou navzijom a asponi rovnocenné voCi vSetkym dal§im sGcasnym i budicim
nepodriadenym a rovnakym spOsobom zabezpeenym zavdzkom Emitenta, s vynimkou tych
zavizkov Emitenta, o ktorych stanovia kogentné ustanovenia pravnych predpisov inak.

"Skupina EPH" pre ucely tychto Emisnych podmienok znamena k ur¢itému driu, Ruéitel’a, vietky
osoby ovladané Rucitel'om vratane Emitenta.

3.2. Zabezpecenie zaviazKkov z Dlhopisov
3.21. Zabezpecenie zavizkov 7 Dlhopisov

Zaviazky Emitenta vyplyvajice z vydanych Dlhopisov budu zabezpecené finan¢nou zarukou
v zmysle §2029 a nasl. ¢eského zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢iansky zakonnik, v platnom zneni,
poskytovanou spolo¢nostou Energeticky a prumyslovy holding, a.s., spolo¢nostou zalozenou
a existujucou podla eského prava so sidlom Piikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska
republika, ICO: 283 56 250, zapisanou pod sp. zn. B 5942 vedenou Krajskym sudom v Brne (dalej

len "Rutitel™).

Rucitel’ sa vo finan¢nej zaruke (d’alej len "Zaruka") bezpodmieneéne a neodvolatelne zarucuje
kazdému Majitel'ovi Dlhopisov, ze v pripade, ked’ Emitent z akéhokol'vek dévodu nesplni riadne
a v€as akukol'vek svoju platobnt povinnost’ ¢i iné povinnosti vo vztahu k akémukol'vek Dlhopisu,
vratane akéhokol'vek potencidlneho zavizku Emitenta voéi niektorému z Majitel'ov DIlhopisov
vyplyvajuceho z moznej neplatnosti, neucinnosti, zdanlivosti alebo nevymahatelnosti povinnosti
z Dlhopisov, Rucitel' v stlade s Emisnymi podmienkami Dlhopisov zaplati na vyzvu Majitel’a
Dlhopisov takuto Ciastku v plnej vyske a v prisluSnej mene, a to najneskor do 10 (desiatich)
kalendarnych dni od dorucenia vyzvy Majitel'a Dlhopisov Rucitel'ovi. Kopia Zaruky tvori prilohu
¢. 1 tychto Emisnych podmienok.

4. POVINNOST ZDRZAT SA ZRIADENIA ZABEZPECENIA A DALSIE
POVINNOSTI EMITENTA A RUCITELA

4.1. Povinnost’ zdrzat’ sa zriadenia zabezpecenia

Emitent a Rucitel' sa zavizuj, Ze do doby splnenia vSetkych svojich zavizkov vyplyvajiacich
z Dlhopisov vydanych a dosial’ nesplatenych a v sulade s tymito Emisnymi podmienkami nezriadi
ani neumozni zriadenie Ziadneho zabezpecCenia akychkol'vek svojich zavdzkov zdloznymi alebo
inymi obdobnymi pravami tretich osdb, ktoré by obmedzili prava Emitenta ¢i Rucitela k ich
suCasnému alebo budiicemu majetku alebo prijmom, pokial najneskdr sucasne so zriadenim
takychto zaloznych prav alebo inych obdobnych prav tretich osob Emitent, resp. Rucitel
nezabezpeéi, aby jeho zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov boli (i) zabezpecené rovnocenne s takto
zabezpeCovanymi zavdzkami alebo (ii) zabezpecené inym spdsobom schvalenym uznesenim
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Schodze (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 12 tychto Emisnych podmienok). Ustanovenie
predchadzajuceho odseku sa nevztahuje na:

@ akékol'vek zalozné alebo iné obdobné prava tretich osdb (sucasné ¢i buduce) k akciam,
podielom ¢i obdobnym priamym kapitadlovym ucastiam Rucitela v akejkol'vek jeho
dcérskej spoloénosti zriadené ako zabezpecenia akéhokol'vek financovania poskytnutého
akoukol'vek tretou osobou mimo Skupinu EPH akejkol'vek dcérskej spolocnosti
Rucitel’a; alebo

(b) akékol'vek zalozné alebo iné vecné prava tretich osob (sucasné ¢i budtice) vyplyvajuce zo
zmluvnych dojednani Rucitela ¢i akejkol'vek jeho dcérskej spolocnosti existujiicich
k Datumu emisie, vratane akéhokol'vek refinancovania takychto  zavdzkov
zabezpecovanych Rucitel'om.

(c) akékol'vek zalozné alebo iné obdobné prava tretich osdb vyplyvajuce zo zadkona alebo
vzniknuté na zaklade stidneho alebo spravneho rozhodnutia.

4.2, Dalsie zadlZenie

Emitent a Rucitel’ sa zavizuju, ze do doby splnenia vSetkych zavizkov vyplyvajtcich z Dlhopisov
vydanych adosial nesplatenych v sGlade s Emisnymi podmienkami neuzavri akukol'vek
transakciu, ktora by mala priamo alebo nepriamo za nasledok zvysenie ZadlZzenosti Skupiny EPH,
pokial’ by v dosledku uzavretia takejto transakcie ukazovatel Konsolidovaného ¢istého pomeru
zadlzenosti prekroCil hodnotu 4,00. Konsolidovany ¢isty pomer zadlZenosti sa vypodita
z poslednych dostupnych udajov Cistej zadlZenosti, ktoré su k dispozicii k datumu zamyslaného
zvySenia ZadlZenosti. Toto obmedzenie sa nevztahuje na akékol'vek zaruky ¢i rucenia vo forme
rucitel’'ského prehlasenia, financné zaruky ¢i iné formy rucenia, zaruky, zmenkového rucenia ¢i
prevzatia spoloc¢nej a nerozdielnej povinnosti poskytnuté v prospech tretich osob mimo Skupinu
EPH, ktoré nepresahuju v akomkol'vek okamihu vo svojom stthrne 75.000.000 eur.

4.3. Transakcie s prepojenymi osobami

Emitent ani Rucitel’ neuzavra s akoukol'vek prepojenou osobou zmluvu, neuskuto¢nia transakciu
ani neprijmi vo vztahu k prepojenej osobe opatrenia inak nez za podmienok obvyklych
v obchodnom styku.

4.4. Nakladanie s majetkom

Emitent, Rucitel ani Vyznamna dcérska spolo¢nost neprevedu ani inak nescudzia alebo
neposkytnt, ¢i uz v ramci jednej alebo niekol’kych transakeii (suvisiacich ¢i nesuvisiacich), Ziadny
svoj majetok v hodnote presahujiicej 50.000.000 eur, pokial by v dosledku realizacie takejto
transakcie ukazovatel Konsolidovaného ¢istého pomeru zadlzenosti prekrocil hodnotu 4,00.
Konsolidovany ¢&isty pomer zadlzenosti sa vypoéita z poslednych dostupnych tdajov Cistej
zadlzenosti, ktoré su k dispozicii k datumu zamyslaného nakladania s majetkom, avsak nie starsie
nez 21 dni.

4.5. Obmedzenie vyplat

Rucitel sa zavézuje, ze do doby splnenia vSetkych zavizkov vyplyvajicich z Dlhopisov vydanych
a dosial’ nesplatenych v sulade s Emisnymi podmienkami, nerozhodne o vyplate ani nevyplati
akukol'vek dividendu ¢i iny podiel na zisku alebo podiel na zdkladnom imani, neposkytne pézicku
akcionarovi alebo nesplati dlh akcionarovi, pokial’ by v dosledku takejto transakcie ukazovatel
Konsolidovaného ¢istého pomeru zadlZenosti prekrocil hodnotu 3,75. Konsolidovany Cisty pomer
zadlZenosti sa vypoéita z poslednych dostupnych udajov Cistej zadlzenosti, ktoré su k dispozicii
k datumu zamyslanej vyplaty dividendy, poskytnutia pozicky alebo splatky dlhu. Obmedzenie
podla tohto odseku sa nevzt'ahuje na transakcie bez vplyvu na hotovost’, napr. zapocet dividendy

proti pohl'adavke voci akcionarovi a pod.

4.6. Definicie
Pre ucely tohto ¢lanku 4 maju nizsie uvedené pojmy nasledujici vyznam:

“Cista zadlZenosti" znamena, k rozhodnému datumu, celkova ZadlZzenost’ prislusného subjektu na
konsolidovanej baze, avSak po odpocitani celkovej vysky peniaznych prostriedkov a Penlaznych
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ekvivalentov v drzbe tohto subjektu na konsolidovanej baze v tej dobe a (v rozsahu, ktory uz
nepodlieha inému odpoctu).

"Cisty pomer zadlZenosti" znamena, k rozhodnému datumu, pomer (a) Cistej zadlzenosti v takyto
deti k (b) ukazovatel'u EBITDA za posledné ukon¢ené Rozhodné obdobie (Measurement Period),
za ktoré st interné uétovné zavierky k dispozicii bezprostredne pred rozhodnym datumom.

Navyse, na ucely vypoctu ukazovatela EBITDA za prislusné obdobie sa dojednava nasledovné:

(@)  akvizicie realizované urenou osobou alebo ktoroukol'vek z jej Dcérskych spolo¢nosti,
vratane akvizicii zliCenim (fuzii) alebo splynutim (konsolidaciou), alebo akoukol'vek
osobou alebo ktortikol'vek z jej Dcérskych spolocnosti, ktorti dana osoba nadobudla do
vlastnictva, a to vratane vSetkych suvisiacich financnych transakcii, ako aj zvySenie
vlastnickeho podielu v Dcérskych spoloc¢nostiach, realizovanych pocas Rozhodného
obdobia alebo po takom referen¢nom obdobi a tiez k datumu vypoctu alebo pred tymto
datumom, pripadne ktoré maji byt realizované k datumu vypoctu, budu mat’ predbezny
(pro forma) uc¢inok (stanoveny v dobrej viere zodpovednym uctovnikom alebo finanénym
referentom Rucitel’a), ako keby boli uskutocnené v prvy deni Rozhodného obdobia;

(b)  ukazovatel EBITDA vzhl'adom na prerusené operacie (prevadzky) stanoveny v dobrej viere
zodpovednym uc¢tovnikom alebo finanénym referentom prislusného subjektu v stlade s
IFRS, vratane prevadzok a podnikov (a obchodnych podielov v takychto prevadzkach a
podnikoch) odpredanych pred daitumom vypoctu, bude vyluceny;

(c)  akakol'vek osoba, ktora je k datumu vypoétu Dcérskou spolo¢nostou, bude povazovana za
Dcérsku spolo¢nost’ pocas celého Rozhodného obdobia; a

(d)  akakol'vek osoba, ktord nie je k datumu vypoctu Dcérskou spoloc¢nostou, nebude
povazovana za Dcérsku spolo¢nost’ kedykol'vek pred Rozhodnym obdobim.

Na tcely vypoctu "Konsolidovaného Cistého pomeru zadlZenosti" alebo akejkol'vek jeho zlozky
za ur¢ité obdobie bude zodpovedny uctovnik alebo finan¢ny referent prislusného subjektu v dobrej
viere vykonavat predbezné (pro forma) kalkuldcie (zahfnajuce predbezné vydavky a uspory
nakladov, ako aj synergie vedice k znizovaniu nakladov, ktoré (i) uz nastali alebo ktorych vyskyt -
len s ohl’'adom na tspory nakladov alebo synergie veduce k zniZovaniu nakladov pripo¢itatelnych
akvizicii iného subjektu - mozno primerane ocakavat’ v lehote nasledujicich 12 mesiacov po
datume vypoctu; a (ii) st rozumne identifikovatel'né a fakticky dokazatel'né, a to vratane (nie vSak
vyluéne) tych vzniknutych v dosledku akychkol'vek ikonov zo strany Rucitel’a alebo ktorejkol'vek
z jeho Dcérskych spoloénosti - najma v suvislosti s akymkol'vek planom alebo programom na
znizovanie a usporu nakladov alebo v spojeni s akoukol'vek transakciou, investiciou, akviziciou,
dispoziciou, restrukturalizaciou, reorganizaciou podniku alebo v inej suvislosti - a to na zaklade
rozhodnutia prijatého v dobrej viere vykonnym ¢i finanénym riaditelom a / alebo akoukol'vek
osobou zastavajucou podobnu seniorskil uc¢tovnu poziciu u Rucitel’a).

"Dcérska spolo¢nost™ znamena, vo vztahu ku ktorejkol'vek spoloénosti (“prva osoba”) v urcitom
Case, akukol'vek d’alsiu spolo¢nost’ (“druha osoba”),

(@)  ktorej zalezitosti a politiku prva osoba ovlada alebo ma pravomoc ich ovladat, &i uz
prostrednictvom akciového kapitalu, zmluvy, prava menovat ¢&i odvolavat ¢&lenov
riadiaceho organu druhej osoby alebo inak; alebo

(b)  ktorej uctovné zavierky su konsolidované s u¢tovnymi zavierkami prvej osoby v stilade s
prislusnymi pravnymi predpismi a v§eobecne uznadvanymi uctovnymi principmi.

"EBITDA" znamena, vo vztahu k Rozhodnému obdobiu, konsolidovany prevadzkovy zisk
prislusného subjektu pred zdanenim (s vylicenim vysledkov z0 zrusenych operacii - prevadzok):

(@  pred odpocitanim finanénych poplatkov;

(b)  po pripocitani akejkol'vek Ciastky priraditelnej amortizcii, opravkdm alebo poklesu
hodnoty / oslabeniu dané¢ho aktiva (bez ohl'adu na zruSenie predchadzajuceho zatctovania
poklesu hodnoty aktiv v prisluSnom Rozhodnom obdobi);

(¢)  pred zohladnenim Zvlastnych poloziek;

(d)  po spdtmom pripocitani iastky uréenej na vyplatu dividendy alebo podielu na zisku, ktort
dany subjekt alebo ktordkol'vek z jeho plne konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti dostane
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v hotovosti, od Podniku v skupine alebo Spoloé¢ného podniku daného subjektu a/ alebo od
ktorejkol'vek Dcérskej spolo¢nosti;

(e)  pred zohladnenim zisku alebo straty vyplyvajicej z precefiovania (smerom nahor alebo
nadol) akéhokol'vek d’al§icho majetku, tvorby a zruSenia rezerv;

()] okrem poloziek suvisiacich so spolo¢nostou Saale Energie GmbH, ktoré si v dosledku
uctovného spracovania Specifického zmluvného dojednania so spolocnostou Kraftwerk
Schkopau GbR zauctované na prevadzkové naklady spolocnosti Saale Energie GmbH, aj
ked’ sa vztahuju na polozky, ktoré by inak neboli zahrnuté do ukazovatel'a EBITDA; a

(9)  pred zohl'adnenim Penzijnych poloziek; a
(h) s vynimkou zatG¢tovania do zisku, ktory je predstavovany akciovymi opciami do nakladov,

a to vzdy v rozsahu doplnenia, odpocitania alebo zohladnenia za twcCelom stanovenia
prevadzkového zisku daného subjektu pred zdanenim.

"Eurdpska inia pred rozsirenim" znamena Eurdpsku uniu k ddtumu 1. januara 2004, zahiiajucu
tieto Clenské Staty: Rakusko, Belgicko, Dansko, Finsko, Francuzsko, Nemecko, Grécko,
Luxembursko, Taliansko, Irsko, Holandsko, Portugalsko, Spanielsko, Svédsko a Spojené
kralovstvo, ale nezahriuje krajiny, ktoré sa stali alebo sa stanti ¢lenskym §tatom Eurdpskej unie po
1. januari 2004.

"Finanény lizing" znamena aktkol'vek zmluvu o prendjme alebo zmluvu o splatkovom predaji,
ktora je povazovana za finan¢ny alebo kapitalovy lizing v sulade s IFRS.

"IFRS" znamena Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva (vyklad IFRS a IFRIC) v
platnom zneni prijatom Eurdpskou tiniou, ktoré su konzistentne uplatiiované.

"Miera zadlZenosti" znamend, k rozhodnému datumu, celkovii ZadlZenost’ prislusného subjektu
na konsolidovanej baze.

"Obchodné nastroje" znamend akékol'vek zaruky za splnenie kontraktu (tzv. kauc¢né zaruky),
zaruky za akontaciu alebo dokumentarne akreditivy vystavené vo vzt'ahu k zaviazkom Rucitel'a a /
alebo jeho Dcérskych spolocnosti (vratane Emitenta) vzniknutym v ramci beZznej obchodnej
¢innosti.

"Penzijné polozky" znamend akékolvek prijmy alebo vydavky (zaOétovanie na tarchu)
priraditené planu pozitkov po skonceni pracovného pomeru (iné ako naklady na bezné sluzby
priraditelné danému planu).

"Penazné ekvivalenty" znamena:

(@) priame obligicie (alebo certifikaty predstavujuce podiel na takych obligiciach) vydané
alebo bezpodmienecne zarucené vladou ¢lenského Statu Eurdpskej unie pred rozsirenim,
Spojenych §tatov americkych, Ceskej republiky, Slovenskej republiky a / alebo Svajéiarska
(a to vzdy vratane kazdej agentury alebo podriadenej vladnej organizacie), ktorych
splatenie je podporované v plnej viere a dovere prislusného $tatu a ktoré nie s pred¢asne
splatite'né alebo odkupiteI'né podl'a vyberu danej osobys;

(b)  bankové vklady cez noc (overnight), terminované vkladové Gcty, depozitné certifikaty,
bankové akceptacie a vklady na penaznom trhu s dohodnutou splatnostou (a podobné
nastroje) do 12 mesiacov odo diia ich nadobudnutia, ktoré¢ boli vydané bankou alebo
zvereneckou spolo¢nostou, ktora bola zalozena - alebo je opravnend posobit’ ako banka
alebo zverenecka spolo¢nost’ - v sulade s pravnym poriadkom prislusného ¢lenského Statu
Eurdpskej tnie pred rozsirenim, Ceskej republiky, Slovenskej republiky, Spojenych §tatov
americkych alebo akéhokol'vek 3tatu Spojenych statov americkych, alebo Svajéiarska;

(c) obligacie so spdtnym odkupenim na dobu maximéalne 30 dni pre konkrétne druhy
podkladovych cennych papierov $pecifikovanych v bodoch (a) a (b) vyssie, ktoré boli
dohodnuté s akoukol'vek financnou institiciou pri splneni predpokladov stanovenych v
bode (b) vyssie;

(d)  obchodny cenny papier, ktorému bol udeleny jeden z dvoch najvysSich ratingov agentury
Moody’s alebo S&P, so splatnostou vzdy do jedného roka odo diia jeho nadobudnutia; a

(e) fondy peiiazného trhu predstavujuce aspoit 95 % aktiv zahrnutych do prislusnych druhov
Penaznych ekvivalentov, ktoré st Specifikované v bodoch (a) az (d) tejto definicie.
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"Podnik v skupine" znamena, vo vzt'ahu ku ktorejkol'vek osobe, akukol'vek investiénu spolo¢nost’
alebo subjekt (ktory sdm o sebe nie je Dcérskou spolocnost’'ou relevantnej osoby), v ktorom tato
osoba vlastni (&i uz priamo alebo nepriamo) podiel, pricom Podnikom v skupine nie je Spolo¢ny
podnik.

"Rozhodné obdobie" znamena - za predpokladu, ze prislusny subjekt vypracovava interné
Stvrtroné uctovné zavierky - posledné Styri uplné fiskalne Stvrtroky, za ktoré boli prislusné
uctovné zavierky vypracované a su k dispozicii, alebo, ak sa dany subjekt rozhodne podl'a svojho
vyluéného uvazenia ukoncit’ spracovavanie Stvrtrocnych uctovnych zavierok, posledné dva plné
fiskalne polroky, za ktoré boli prislusné i¢tovné zavierky vypracované a su k dispozicii.

"Spolo¢ny podnik" znamena akukol'vek spolo¢nu obchodno-pravnu entitu, ¢i uz ide o spolo¢nost,
neregistrovanu firmu, podnik, zdruzenie, spolo¢ny podnik, verejni obchodni spolocnost’
(partnership) alebo iny subjekt.

"Vyznamna dcérska spolo¢nost" znamena dcérsku spolocnost’ Ruditela, ktorej podiel na
Konsolidovanej EBITDA prevySuje 10 %, posudzovanej podla poslednych konsolidovanych
uctovnych vykazov.

"ZadlZenost™ znamena, vo vztahu ku ktorejkol'vek osobe k rozhodujucemu datumu (bez
dvojitého zapoctu alebo duplikécie), vzdy celkovil nesplatent ¢iastku istiny, kapitalu alebo
nominalnej hodnoty (vratane fixnej alebo minimalnej prémie splatnej pri pred¢asnom splateni
alebo odktpeni) zavizkov takej osoby, pokial’ ide o nasledujuce:

€)] pozi¢ané penazné prostriedky a debetné zostatky na uétoch v bankach ¢i inych finanénych

inStitaciach;

(b)  akceptacie v ramci akceptacného alebo diskontného tveru (alebo jeho ekvivalentu
v dematerializovanej podobe);

(c)  tGver na odkupenie dlhopisov (note purchase facility) alebo emisia dlhopisov (inych ako
Obchodnych nastrojov), dlzobnych Upisov, zmeniek, obligcii, pozicanych akcii alebo
akychkol'vek inych podobnych cennych papierov;

(d)  Finanény lizing;

()  predané alebo diskontované pohladavky (s vynimkou pohladiavok predanych bez regresu
pri splneni poZziadaviek na vyradenie zo suvahy (oduétovania) podl'a aétovnych IFRS);

U] protizavdzok odskodnenia tykajuci sa rucenia, zaruky, stand-by alebo dokumentarneho
akreditivu alebo iného bankového nastroja (s vyli¢enim Obchodnych nastrojov) vydaného
bankou alebo finan¢nou institiciou vo vztahu k (i) podkladovému zavazku subjektu (ktory
nie je relevantnou osobou) spadajuceho pod niektory z ostatnych bodov tejto definicie;
alebo (ii) zavdzkom relevantnej osoby spojenych s planom odmien pri odchode do
dochodku;

(9)  akakol'vek ciastka ziskana vydanim odkupitelnych akcii (inak ako podla volby emitenta)
alebo akcii, ktoré su inak klasifikované ako vypozicky podla IFRS;

(h)  ciastka akéhokol'vek zavizku vyplyvajiceho z vopred uzatvorenej kupnej zmluvy alebo z
kipnej zmluvy s odlozenou ucinnostou v pripade, Ze (i) jednym z hlavnych dévodov
uzatvorenia zmluvy je ziskavat prostriedky alebo financovat akviziciu ¢i vystavbu
prislusného aktiva (majetku) alebo sluzby; a (ii) zmluva sa tyka dodavky aktiv (majetku)
alebo sluzieb a platba je splatna viac ako 180 dni po datume dodania;

Q) akakol'vek Ciastka ziskana v rdmci inej transakcie (vratane kontraktov na forwardovy nakup
¢i predaj, dohody o predaji a spatnom predaji alebo zmluvy o predaji a spdtnom prenajme),
ktora ma obchodny uc¢inok vypozicky alebo ktora je inak klasifikovana ako vypozicka
podla IFRS; a

()] (bez dvojitého zapoctu) Ciastka akéhokol'vek zavdzku vyplyvajiceho zo zaruky alebo z
odskodnenia za akékol'vek polozky uvedené v bodoch (a) az (i) vyssie.

Termin "ZadlZenost™ nezahima:

@ akykol'vek prenajom majetku, ktory by bol povazovany za operativny lizing podl'a IFRS (v
zneni platnom ku Dnu emisie), alebo akukol'vek zaruku poskytnuti relevantnou osobou
alebo jej Dcérskou spolo¢nost'ou v ramei beznej obchodnej ¢innosti vyluéne v stvislosti a
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vo vztahu k zavizkom relevantnej osoby alebo jej Dcérskej spolo¢nosti v ramci
operativneho lizingu; za predpokladu, Zze ak déjde po Dni emisie k akejkol'vek zmene v
IFRS, posudenie a urCenie, €i je prendjom povazovany za operativny lizing podla IFRS v
zneni platnom ku Diiu emisie, bude vykonané na zaklade rozumného uvéazenia finanéného
riaditel'a relevantnej osoby (alebo akejkol'vek osoby zastavajlicej obdobnu seniorska
uctovnu poziciu u relevantnej osoby) urobeného v dobrej viere spdsobom, ktory je v sulade
s doteraj$imi postupmi, a po uplatneni zasad IFRS (v zneni platnom ku Diiu emisie);

(b)  penzijny zavizok;
(c)  pripadné zavizky v ramci bezného podnikania;

(d) v suvislosti s ndkupom alebo predajom akéhokol'vek podniku relevantnou osobou alebo jej
Dcérskou spolocnostou, akékol'vek upravy (opravné polozky) vykonané po dokonceni
transakcie (vysporiadani), na ktorych vykonanie moéze byt predavajici opravneny v
rozsahu, v akom je prislusna platba stanovend v konec¢nej uctovnej suvahe alebo v akom je
platba zavisla na vykonnosti takéhoto podniku po dokonceni transakcie (vysporiadani);

(e)  pre vylacenie pochybnosti, akékol'vek pripadné zavizky vo vztahu k narokom pracovnikov
na nahradu Skody, zavdzky vzniknuté z pred¢asného odchodu do dochodku alebo
predcasného ukonéenia zmluvy, zavazky dochodkového fondu alebo prispevky do
dochodkového fondu a / alebo iné podobné naroky, zavizky alebo prispevky, poplatky
Socialneho zabezpecenia alebo dan zo mzdy;

()] p6zicky poskytnuté Rucitel'om alebo jeho Dcérskou spolo¢nost'ou akémukol'vek Podniku v
Skupine v ocakavani budtcej vyplaty dividend v prospech Rucitel’a alebo jeho Dcérske;j
spolo¢nosti v lehote 12 mesiacov od poskytnutia prislusnej p6zicky za predpokladu, ze
takyto Podnik v skupine ma alebo bude mat’ disponibilné rezervy predstavujice zisk na
rozdelenie, tj. na vyplatenie buducich dividend za prislusné obdobie.

"Zvlastne poloZky" znamena akékol'vek vyznamné polozky neobvyklej alebo neopakovatelnej
povahy predstavujuce zisky alebo straty, a to vratane tych vzniknutych z nasledujucich udalosti:

€)] reStrukturalizacia ¢innosti daného subjektu a zruSenie rezervy na restrukturalizaciu,

(b)  predaj, precenenie, odpis alebo pokles hodnoty dlhodobého majetku alebo zruSenie
akéhokol'vek odpisu alebo poklesu hodnoty; a

(© odpreda;j aktiv v stvislosti so zruSenymi operaciami (prevadzkami).

4.7. Spolo¢né ustanovenia k povinnostiam Emitenta a Rucitela

Rucitel’ sa v Zaruke zaviazal dodrziavat’ vSetky svoje povinnosti uvedené v tomto ¢lanku 4.

5. VYNOS

5.1. Sposob urcenia vynosu, urokové obdobie

Dlhopisy st troéené pevnou trokovou sadzbou vo vyske 4,20 % p.a. Urokové vynosy buda
vyplacané za kazdy polrok spétne, vzdy k 29. junu a 29. decembru kazdého roka (kazdy takyto den
d’alej len "Deii vyplaty vynosu"). Prvym Dilom vyplaty vynosu bude 29. december 2015.

Urokové vynosy budii rovnomerne narastat’ od prvého dita kazdého Urokového obdobia do
posledného dna, ktory sa do takéhoto Urokového obdobia eSte zahffia, pri urokovej sadzbe
uvedenej vysSie v tomto clanku.

Ciastka tirokového vynosu prislichajica k jednému Dlhopisu za kazdé obdobie jedného bezného
roku sa stanovi ako nasobok menovitej hodnoty takého Dlhopisu a prislusnej urokovej sadzby
(vyjadrené desatinnym &islom). Ciastka urokového vynosu prisluchajiica k jednému Dlhopisu za
akékol'vek obdobie kratSie ako jeden bezny rok sa stanovi ako nasobok menovitej hodnoty takého
Dlhopisu, prislusnej Grokovej sadzby (vyjadrené desatinnym c¢islom) a prislusného zlomku dni
vypocitaného podla konvencie pre vypocet vynosu uvedené v ¢lanku 5.3 tychto Emisnych
podmienok. Celkova ciastka tirokového vynosu vypocitana podla toho odseku bude zaokrihlena
na dve desatinné miesta matematicky.

“Urokovym obdobim" sa pre ucely tychto Emisnych podmienok rozumie $estmesaéné obdobie
pocinajuc Datumom emisie (vratane tohto dnia) a konciace v poradi prvym Ditom vyplaty vynosu
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(bez tohto dina) a d’alej kazdé bezprostredne nadvézujuce Sestmesacné obdobie pocinajic Diiom
vyplaty vynosu (vratane tohto diia) a konc¢iace d’alsim nasledujucim Diiom vyplaty vynosu (vzdy
bez tohto diia) az do splatnosti Dlhopisov. Pre téely pogiatku plynutia ktoréhokol'vek Urokového
obdobia sa Den vyplaty vynosu neposuva v stilade s konvenciou Pracovného dna (vid’ ¢lanok 7.3
tychto Emisnych podmienok).

5.2. Koniec urocenia

Dlhopisy prestani byt trofené Diiom koneCnej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem
definovany v ¢lanku 6.1 tychto Emisnych podmienok), Diiom predcasnej splatnosti dlhopisov (ako
je tento pojem definovany v ¢lankoch 9.2 a 12.4.1 tychto Emisnych podmienok) okrem pripadu, ak
napriek splneniu vSetkych podmienok a nalezitosti bola platba dlznej ciastky Emitentom
neopravnene zadrzana alebo odmietnuta. V takom pripade bude urokovy vynos nad’alej narastat’
pri urokovej sadzbe stanovenej v Clanku 5.1 tychto Emisnych podmienok az do (i) dna, kedy
Majitelom Dlhopisov buda vyplatené vSetky Ktomu diu v stlade s Emisnymi podmienkami
splatné Ciastky, alebo (ii) diia, kedy Administrator oznami Majitel'om Dlhopisov, Ze prijal vSetky
Ciastky splatné v stvislosti s Dlhopismi (to neplati, ak by po tomto ozndmeni doslo k d’alSiemu
neopravnenému zadrzaniu alebo odmietnutiu platieb), a to podl'a toho, ktora z vyssie uvedenych
skutoénosti v bode (i) alebo (ii) nastane skor.

5.3. Konvencia pre vypocet vynosu

Pre ucely vypoctu trokového vynosu prislichajuceho k Dlhopisom za obdobie kratSie ako 1
(jeden) rok sa bude mat’ za to, ze jeden rok obsahuje 360 (tristoSest'desiat dni) rozdelenych do 12
(dvanastich) mesiacov po 30 (tridsiatich) kalendarnych diioch (BCK Standard 30E/360), pricom
V pripade neuplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poctu skutoc¢ne uplynutych dni.

6. SPLATENIE A ODKUPENIE

6.1. Kone¢na splatnost’

Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov, alebo k odktpeniu Dlhopisov Emitentom
aich zaniku, ako je stanovené nizSie, bude menovitd hodnota Dlhopisov splatend jednorazovo
k 29. jinu 2018 (d’alej len "Den koneénej splatnosti dlhopisov').

Majitel' Dlhopisu nie je opravneny poziadat' o predasné splatenie Dlhopisov predo Diom
kone¢nej splatnosti  dlhopisov s vynimkou pred¢asného splatenia Dlhopisov v sulade
s ustanoveniami ¢lankov 6.4, 9 a 12.4.1 tychto Emisnych podmienok.

6.2. Odkupenie Dlhopisov

Emitent méze Dlhopisy kedykol'vek odkupit’ na trhu alebo inak za akukol'vek cenu.

6.3. Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odkupené Emitentom nezanikaju, pokial Emitent nerozhodne inak. Ak nerozhodne
Emitent 0 zaniku nim odktpenych Dlhopisov, méze tieto Dlhopisy prevadzat podla vlastného
uvazenia. Prava a zavizky spojené s Dlhopismi, ktoré budu v majetku Emitenta, zanikna v Den
konecnej splatnosti dlhopisov (ako je tento pojem definovany v ¢lanku 6.1 tychto Emisnych
podmienok), ak k ich zaniku nedoslo skor na zaklade rozhodnutia Emitenta.

6.4. Predcasné splatenie na ziaklade rozhodnutia Majitel’ov Dlhopisov
6.4.1. Zmena kontroly

Pokial d6jde k Zmene kontroly, oznami Emitent tuto skutonost bez zbytoéného meskania,
najneskor vSak do 3 (troch) Pracovnych dni potom, o sa o takejto skutoc¢nosti dozvie, pisomne
Administratorovi, a d’alej tiez Majitefom Dlhopisov sposobom uvedenym v ¢lanku 13 tychto
Emisnych podmienok (dalej tiez len "Oznamenie o zmene kontroly").

"Zmena kontroly" nastane, pokial’ ind osoba (alebo viac 0s6b konajacich v zhode), ind nez Daniel
Kfetinsky alebo Patrik Tkag, a to v oboch pripadoch priamo alebo nepriamo prostrednictvom inych
0s0b, ziska priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacich pravach vo vyske minimalne 50 % a 1
akcie Emitenta alebo 51 % Ruciterla.
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6.4.2.  Pravo Majitel'ov Dlhopisov poZadovat’ predcasné splatenie

Ktorykol'vek Majitel' Dlhopisov mdze najneskor 45 (Styridsatpét’) kalendarnych dni po tom, ¢o
bolo Ozndmenie o zmene kontroly zverejnené, podla svojej tGvahy pisomnym ozndmenim
adresovanym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne (d’alej
tiez len "Oznamenie o predéasnom splateni") poziadat’ o pred¢asné splatenie menovitej hodnoty
Dlhopisov, ktorych je majitelom a ktoré od toho momentu neprevedie, a dosial’ nevyplateného
narasteného trokového vynosu na tychto Dlhopisoch v stilade s ¢lankom 5.1 tychto Emisnych
podmienok, ku Diiu predcasnej splatnosti dlhopisov (ako je definovany nizsie v ¢lanku 9.2 tychto
Emisnych podmienok) a Emitent je povinny takéto Dlhopisy (spolu s narastenym a dosial
nevyplatenym trokovym vynosom) takto splatit, ato v lehote uvedenej v Elanku 9.2 tychto
Emisnych podmienok.

6.4.3. Spit'vzatie Ziadosti o predcasné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o pred¢asnom splateni moze byt jednotlivym Majitelom Dlhopisov pisomne odvolané,
avsak len vo vztahu k Dlhopisom, ktorych je majitelom, a len pokial’ také odvolanie je adresované
Emitentovi a doruc¢ené Administratorovi na adresu Uréenej prevadzkarne skor, nez sa prislusné
Ciastky stavaji podla predchadzajuceho ¢lanku 6.4.2 tychto Emisnych podmienok splatnymi.
Takéto odvolanie vSak nema vplyv na Oznadmenie o predéasnom splateni ostatnych Majitel'ov
Dlhopisov.

6.4.4.  DalSie podmienky predcasného splatenia Dlhopisov

Pre predcasné splatenie Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku 6.4 sa inak primerane pouziji ustanovenia
¢lanku 7 tychto Emisnych podmienok.

6.5. Domnienka splatenia

Vsetky zavizky Emitenta z Dlhopisov budu pre ucely ¢lanku 6.1 povazované za tiplne splnené ku
diu, kedy Emitent uhradi Administratorovi vSetky Cciastky menovitej hodnoty Dlhopisov
a narastenych trokovych vynosov (tam, kde je to relevantné) splatné podl'a ustanoveni ¢lankov 5
6,94a12.4.1 tychto Emisnych podmienok.

7. PLATOBNE PODMIENKY

7.1. Mena platieb

Emitent sa zavdzuje vyplacat’ Grokovy vynos a splatit menovitd hodnotu Dlhopisov vyluéne
v eurach, pripadne inej zakonnej mene Slovenskej republiky, ktora by euro nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacany a menovita hodnota Dlhopisov bude splatena Majitefom DIlhopisov za
podmienok stanovenych tymito Emisnymi podmienkami a dafiovymi, devizovymi a inymi
prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky uc¢innymi v dobe vykonania prislusnej
platby a v sulade s nimi.

7.2. Deii vyplaty

Vyplaty urokovych vynosov Dlhopisov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov budii Emitentom
uskutociiované prostrednictvom Administratora k daitumom uvedenym v tychto Emisnych
podmienkach (kazdy takyto defi podl'a vyznamu d’alej tiez len "Defi vyplaty vynosu” alebo "Deii
kone¢nej splatnosti dlhopisov" alebo "Defi predcasnej splatnosti dlhopisov" alebo kazdy
Z tychto dni tieZ len "Dei vyplaty").

7.3. Konvencia Pracovného dna

Pokial’ by akykol'vek Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym ditom, bude takyto Deni
vyplaty namiesto toho pripadat na taky Pracovny den, ktory je najblizSim nasledujucim
Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude povinny platit’ trok alebo akékol'vek iné dodatocné
Ciastky za akykol'vek Casovy odklad vzniknuty v dosledku stanovenej konvencie Pracovného dna.

"Pracovnym diiom" sa pre ucely tychto Emisnych podmienok rozumie akykol'vek den (s
vynimkou soboty a nedele), kedy s otvorené banky v Slovenskej republike a st uskutoénované
vyrovnania devizovych obchodov a medzibankovych platieb v eurach, pripadne inej zakonnej
mene Slovenskej republiky, ktord by euro nahradila.
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7.4. Urcenie prava na prijatie vyplat stvisiacich s Dlhopismi

Opravnené osoby, ktorym Emitent bude vyplacat’ urokové vynosy z Dlhopisov, si osoby, na
ktorych ucte majitela v CDCP alebo u ¢lena CDCP, resp. v evidencii osoby, ktorej CDCP vedie
drzitel'sky ucet a ktord vedie evidenciu nadvédzujucu na centralnu evidenciu, budi Dlhopisy
evidované ku koncu prislusného Rozhodného dia pre vyplatu vynosu (d’alej tiez len "Opravnené
osoby"). Pre tucely ur€enia prijemcu urokového vynosu nebudi Emitent ani Administrator
prihliadat’ k prevodom Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni pre vyplatu vynosu.

"Rozhodny den pre vyplatu vynosu" je den, ktory o 30 (tridsat’) kalendarnych dni predchadza
prislusnému Dnu vyplaty vynosu, pricom vsak plati, ze pre Gcely zistenia Rozhodného dna pre
vyplatu vynosu sa Deil vyplaty Groku neposuva v sulade s konvenciou Pracovného dia.

Opravnené osoby, ktorym Emitent splati menovita hodnotu Dlhopisov, st osoby, na ktorych ucte
majitela v CDCP alebo u ¢lena CDCP, resp. v evidencii osoby, ktorej CDCP vedie drzitel'sky ucet
a ktord vedie evidenciu nadvédzujucu na centralnu evidenciu, budi Dlhopisy evidované ku koncu
prislusného Rozhodného dna pre splatenie menovitej hodnoty (d’alej tiez len "Opravnené osoby").
Pre ucely urCenia prijemcu menovitej hodnoty Dlhopisov nebudii Emitent ani Administrator
prihliadat’ k prevodom Dlhopisov uskutoénenym po Rozhodnom dni pre splatenie menovitej
hodnoty.

"Rozhodny deii pre splatenie menovitej hodnoty " je den, ktory o 30 (tridsat’) kalendarnych dni
predchadza prislusnému Dniu koneénej splatnosti dlhopisov, resp. Dnu predcasnej splatnosti
dlhopisov, pricom vsak plati, Ze pre Gcéely zistenia Rozhodného dia pre vyplatu menovitej hodnoty
sa takyto Den vyplaty nepostiva v stilade s konvenciou Pracovného dna.

Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte vedenom CDCP, Emitent si vyhradzuje
pravo spolahnut’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktora eviduje Opravnenu osobu pre Dlhopisy
evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo nepriamo) Majitel'a
Dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a Dlhopisov vSetky pravne tkony (¢i uz v
jeho mene alebo vo vlasthom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tito osoba bola ich
majitelom.

7.5. Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat' platby v stvislosti s Dlhopismi Opravnenym osobam iba
bezhotovostnym prevodom na ich ucet vedeny v banke v ¢lenskom $tate Eurdpskych spolocenstiev
podla instrukcie.

Administrator bude vykonavat’ platby Opravnenym osobam bezhotovostnym prevodom na ich tcéet
vedeny v banke alebo v pobocke zahraniénej banky v ¢lenskom $tate Eurdpskych spolocenstiev
podl'a insStrukcie, ktorti prislusnd Opravnena osoba udeli a doru¢i Administratorovi na adresu
Uréenej prevadzkarne Administratora vierohodnym spdsobom (d’alej tiez len "In$trukcia™).
Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s Gradne osved¢enou pravostou
podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom banky), ktoré bude
obsahovat’ dostato¢nu informaciu o vysSie spominanom U¢te umoziujicu Administratorovi platbu
vykonat" abude dolozené origindlom alebo uradne overenou koépiou potvrdenia o daiovom
domicile prijemcu platby pre prislusné danové obdobie . V pripade pravnickych osdb bude
Instrukcia doplnend o original alebo kdépiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného
obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba registrovand, priCom spravnost’ udajov v tomto
vypise z obchodného registra alebo z obdobného registra overi zamestnanec Administratora ku
Diu vyplaty. V pripade, ze akykol'vek z pozadovanych dokumentov je v inom ako slovenskom
jazyku, je potrebné spolocne s origindlom dokumentu alebo jeho uradne overenou kopiou
predlozit aj jeho uradne overeny preklad do slovenského jazyka. V pripade originalov cudzich
uradnych listin alebo Gradného overenia v cudzine sa vyZaduje pripojenie prislusného vyssieho
overenia alebo d’alSieho overenia, resp. apostily podl'a Dohovoru o zruseni poziadavky vysSieho
overenia zahrani¢nych verejnych listin (Haagskeho dohovoru) (podla toho, ¢o je relevantné).
Indtrukcia musi byt v obsahu a forme vyhovujicej rozumnym poziadavkdm Administratora,
pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostatocne uspokojivy dokaz o tom, Ze osoba,
ktord InStrukciu podpisala, je opravnena v mene Opravnenej osoby takuto InsStrukciu podpisat’.
Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny spolu s InStrukciou. V tomto ohl'ade bude
Administrator opravneny pozadovat najmid (i) predlozenie plnomocenstva v pripade, Ze
Opravnena osoba bude zastupovana (v pripade potreby s iradne overenym prekladom do
slovenského jazyka) a (ii) dodatoné potvrdenie Instrukcie od Opravnenej osoby. Bez ohl'adu na
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toto svoje opravnenie nebudi Administrator ani Emitent povinni akokol'vek preverovat’ spravnost,
uplnost’ alebo pravost’ takejto InStrukcie a neponest ziadnu zodpovednost za Skody spdsobené
omeskanim Opravnenej osoby s dorucenim InStrukcie ani nespravnostou ¢i inou vadou takejto
Instrukcie. Pokial’ Instrukcia obsahuje vsetky nalezitosti podla tohto ¢lanku, je Administratorovi
oznamena v sulade s tymto ¢lankom a vo vsetkych ostatnych ohl'adoch vyhovuje poziadavkam
tohto ¢lanku, je povazovana za riadnu.

Instrukcia je podana vcas, pokial’ je Administratorovi doruc¢ena najneskor 5 (pét) Pracovnych dni
pred Diiom vyplaty.

Povinnost' Emitenta zaplatit’ aktkol'vek dlznu ¢iastku v suvislosti s Dlhopismi sa povaZuje za
splnent riadne a v¢as, pokial’ je prislusna ¢iastka poukdzana Opravnenej osobe v sulade s riadnou
Instrukciou podla tohto ¢lanku 7.5 tychto Emisnych podmienok a pokial’ je najneskor v prislusny
deii splatnosti takejto Ciastky odpisand z G¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator nezodpovedaji za akykol'vek casovy odklad spdsobeny Opravnenou
osobou, napr. neskorym podanim InStrukcie. Pokial' ktorakol'vek Opradvnend osoba nedodala
Administratorovi riadnu Instrukciu v stlade s tymto ¢ldnkom 7.5 tychto Emisnych podmienok,
potom povinnost’ Emitenta zaplatit’ akukol'vek dlznu ¢iastku sa povazuje voci takejto Opravnenej
osobe za splnent riadne a v¢as, pokial’ je prislusna Ciastka poukazana Opravnenej osobe v sulade
s riadnou Instrukciou podl'a tohto ¢lanku 7.5 tychto Emisnych podmienok a pokial je najneskor do
5 (piatich) Pracovnych dni odo dna, kedy Administrator prijal riadnu Instrukciu, odpisana z étu
Administratora, pricom plati, Ze takato Opravnena osoba nema narok na akykol'vek trok, vynos ¢i
int ndhradu za takyto ¢asovy odklad platby.

Emitent ani Administrator tieZ nezodpovedaju za akukol'vek Skodu vzniknutd (i) nedodanim
vcasnej a riadnej Instrukcie alebo d’alsich dokumentov ¢i informacii uvedenych v tomto ¢lanku 7.5
alebo (ii) tym, ze InStrukcia alebo takéto suvisiace dokumenty ¢i informécie boli nespravne,
neuplné alebo nepravdivé alebo (iii) skutocnostami, ktoré nemohli Emitent ani Administrator
ovplyvnit. Opravnenej osobe v takomto pripade nevznikad ziadny narok na akykol'vek doplatok,
nahradu ¢i urok za takto spdsobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

7.6. Zmena spésobu vykonavania platieb

Emitent a Administrator su spolo¢ne opravneni rozhodnit’ o zmene spdsobu vykonavania platieb.
Takato zmena nesmie sposobit’ Majitefom Dlhopisov ujmu. Toto rozhodnutie bude Majitelom
Dlhopisov oznamené spdsobom uvedenym v ¢lanku 13 tychto Emisnych podmienok.

8. ZDANENIE

Splatenie menovitej hodnoty a vyplaty vynosov Dlhopisov budi vykonavané bez zrazky dani
alebo poplatkov akéhokol'vek druhu, ibaze bude takato zrazka dani alebo poplatkov bude
vyzadovana prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky G¢innymi ku dnu takejto
platby. Ak bude akakol'vek takato zrazka dani alebo poplatkov vyzadovana prislusSnymi pravnymi
predpismi Slovenskej republiky Gc¢innymi ku ditu takejto platby, nebude Emitent povinny hradit’
Majitel'om Dlhopisov ziadne d’alSie ¢iastky ako nahradu tychto zrazok dani alebo poplatkov.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADOCH PORUSENIA
POVINNOSTI
9.1. Pripady porusSenia povinnosti

Pokial’ nastane ktordkol'vek z nizSie uvedenych skutoc¢nosti a takato skutocnost’ bude trvat’ (kazda
z takychto skuto¢nosti d’alej tiez len "Pripad porusenia povinnosti"):

(@  Neplatenie

akakol'vek platba v stvislosti s Dlhopismi nebude vykonana v stilade s ¢lankom 7 tychto
Emisnych podmienok a takéto poruSenie zostane nenapravené dlhsie ako 10 (desat)
Pracovnych dni odo dna, kedy bol Emitent na tito skutocnost pisomne upozorneny
ktorymkol'vek Majitelom Dlhopisu listom doru¢enym Emitentovi na adresu Urcenej
prevadzkarne; alebo

(b)  Porusenie inych povinnosti
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(©)

(d)

()

()

()]

(h)

(i)

potom

Emitent alebo Rucitel’ nesplni alebo nedodrzi akuikol'vek svoju povinnost’ (int nez uvedenu
pod pism. (a) vysSie) v stvislosti s Dlhopismi podl'a Emisnych podmienok, resp. Zaruky,
a takéto porusenie zostane nenapravené dlhsie ako 20 (dvadsat’) kalendarnych dni odo diia,
kedy bol Emitent na tato skuto¢nost pisomne upozorneny ktorymkolvek Majitelom
Dlhopisu listom doru¢enym Emitentovi na adresu Uréenej prevadzkarne; alebo

Neplnenie ostatnych zavizkov Emitenta alebo Rucitela

akykol'vek zavdzok Emitenta alebo Rucitela alebo Vyznamnej dcérskej spoloénosti
v sthrnnej ¢iastke presahujucej 50.000.000 (pat'desiat milionov) eur alebo ekvivalent tejto
hodnoty v akejkol'vek inej mene nebude uhradeny prislusnym dlznikom v okamihu, kedy sa
stane splatnym, a zostane neuhradenym i po uplynuti pripadnej odkladnej lehoty na plnenie,
ktora bola pdvodne stanovend; alebo akykol'vek takyto zavézok je vyhldseny za splatny
pred pdvodnym datumom splatnosti inak nez na zaklade volby dlznika alebo (za
predpokladu, Zze nenastal pripad porusenia povinnosti, akokol'vek oznafeny) na zaklade
vol'by veritel'a; alebo

Sudne a iné rozhodnutia

Emitent alebo Rucitel alebo Vyznamna dcérska spolo¢nost’ nesplnia stdom,
rozhodcovskym sidom ¢i spravnym organom pravoplatne ulozenti aktukol'vek platobnu
povinnost, ktora jednotlivo alebo v suhrne prevySuje ¢iastku 50.000.000 (péatdesiat
milionov) eur alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene, a to ani v lehote 30
(tridsiatich) kalendarnych dni od dorucenia takéhoto pravoplatného rozhodnutia
Emitentovi, resp. prislusnému Rugéitelovi ¢i Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti, alebo v takej
dlhsej lehote, ktora je uvedena Vv prislusnom rozhodnuti; alebo

Protipravnost

povinnosti z Dlhopisov prestanit byt Uplne alebo scasti pravne vymahatelné alebo sa
dostant do rozporu s platnymi pravnymi predpismi alebo sa pre Emitenta ¢i Rucitel’a stane
protipravnym plnit’ akikol'vek svoju vyznamnu povinnost’ podl'a Emisnych podmienok
alebo z Dlhopisov; alebo

Platobnd neschopnost

Emitent alebo Rucitel’ alebo Vyznamna dcérska spolo¢nost’ je v Gipadku alebo poda navrh
na vyhlasenie konkurzu na svoj majetok, povolenie restrukturalizacie ¢i poda obdobny
insolvenény navrh; vo vztahu k Emitentovi alebo Rucitel'ovi alebo Vyznamnej dcérskej
spolo¢nosti je podany nie zjavne bezddvodny insolvenény navrh; alebo sud ¢i iny organ
prislusnej jurisdikcie vyhlasi na majetok Emitenta alebo Rucitela alebo Vyznamnej
dcérskej spolocnosti konkurz, povoli reStrukturalizaciu alebo vydad iné obdobné
rozhodnutie; alebo takyto insolvenény navrh je sidom alebo konanie zastavené z toho
dovodu, Ze Emitentov majetok, resp. majetok Rucitel’a ¢i Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti,
nepostacuje na thradu nakladov konania; alebo

Likvidacia
(i) bude vydané pravoplatné rozhodnutie sudu Slovenskej republiky alebo prijaté uznesenie
valného zhromazdenia Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaciou alebo (ii) bude vydané

pravoplatné rozhodnutie sidu Ceskej republiky alebo prijaté uznesenie valného
zhromazdenia Rucitel’'a o zruSeni Rucitel’a s likvidaciou; alebo

Ukoncenie Zaruky

Zaruka alebo akékol'vek jej ustanovenie prestane byt kedykol'vek z akéhokol'vek doévodu
platné a G¢inné, alebo Rucitel’ namieta neplatnost’ ¢i neti¢innost’ Zaruky alebo akéhokol'vek
jej ustanovenia; alebo

Ukoncenie podnikania

Emitent ¢i Rucitel' prestane podnikat’ alebo prestane byt opravneny vykonavat' hlavny
predmet svojej ¢innosti;

moze ktorykol'vek Majitel' Dlhopisov podla svojej uvahy pisomnym oznamenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urlenej prevadzkarne (d’alej tiez len
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"Oznamenie o predéasnom splateni") poziadat’ o predCasné splatenie Dlhopisov, ktorych je
vlastnikom a ktoré od toho momentu nescudzi, a dosial' nevyplateného narasteného trokového
vynosu na tychto Dlhopisoch v sulade s c¢lankom 5.1 tychto Emisnych podmienok, ku Diu
pred¢asnej splatnosti dlhopisov (ako je definovany nizsie) a Emitent je povinny takéto Dlhopisy
(spolu s narastenym a doposial’ nevyplatenym urokovym vynosom) takto splatit’ v sulade
s ¢lankom 9.2 tychto Emisnych podmienok.

9.2. Splatnost’ pred¢asne splatnych Dlhopisov

Vsetky Ciastky splatné Emitentom ktorémukol'vek Majitel'ovi Dlhopisu podla predchadzajuceho
¢lanku 9.1 tychto Emisnych podmienok sa stavaji splatnymi k poslednému Pracovnému dnu
Vv mesiaci nasledujicom po mesiaci, v ktorom Majitel Dlhopisu dorucil Administratorovi do
Urcenej prevadzkarne prislusné Oznamenie o pred¢asnom splateni adresované Emitentovi (d’alej
tiez len "Den predc¢asnej splatnosti dlhopisov"), ibaze by prislusné porusenie povinnosti bolo
Emitentom odstranené skor, ako prijme Oznamenie o pred¢asnom splateni prislusnych Dlhopisov,
alebo by takéto Oznamenie o predcasnom splateni bolo vzaté spat’ v stilade s clankom 9.3 tychto
Emisnych podmienok.

9.3. Spit'vzatie Ziadosti o pred¢asné splatenie Dlhopisov

Oznamenie o pred¢asnom splateni moéze byt jednotlivym Majitelom Dlhopisu pisomne odvolané,
avSak len vo vztahu k Dlhopisom, ktoré vlastni, a len pokial’ je takéto odvolanie adresované
Emitentovi a doruc¢ené Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne skor, ako sa prislusné
Ciastky stavaji podl'a predchadzajiiceho ¢lanku 9.2 tychto Emisnych podmienok splatnymi. Takéto
odvolanie v8ak nema vplyv na Oznamenie o pred¢asnom splateni ostatnych Majitel'ov Dlhopisov.

94. DalSie podmienky pred¢asného splatenia Dlhopisov

Pre predcasné splatenie Dlhopisov podla tohto ¢lanku 9 sa inak primerane pouziju ustanovenia
¢lanku 7 tychto Emisnych podmienok.

10. PREMLCANIE

Prava spojené s Dlhopismi sa premlcuju uplynutim 10 (desiatich) rokov odo dia ich splatnosti.

11. ADMINISTRATOR

11.1.  Administrator
11.1.1. Administrdtor a Uréend prevadzkarer

Administratorom je J&T BANKA, a.s., konajuca v Slovenskej republike prostrednictvom svojej
pobocky, J&T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, a uréena prevadzkaren a platobné miesto
(d’alej len "Uréena prevadzkarei") je na nasledujucej adrese:

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvotakovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

11.1.2. Dalsi a iny Administrdator a ind Uréend prevddzkareri

Emitent si vyhradzuje pravo kedykol'vek vymenovat’ iného alebo d’alSiecho Administratora a urcit
int alebo d’al$iu Uréenu prevadzkaren, popripade urcit’ d’al$ich obstaravatelov platieb.

Zmenu Administratora alebo UrcCenej prevadzkarne alebo urCenie d’alSich obstaravatel'ov platieb
Emitent oznami Majitelom Dlhopisov spdsobom uvedenym v ¢ldnku 13 tychto Emisnych
podmienok. Akakol'vek takito zmena nadobudne ucinnost uplynutim lehoty 15 (pétnastich)
kalendarnych dni odo dina takéhoto ozndmenia, pokial v takomto ozndmeni nie je stanoveny
neskorsi datum ucinnosti. V kazdom pripade vSak akakol'vek zmena, ktora by inak nadobudla
ucinnost menej ako 30 (tridsat’) kalendarnych dni pred alebo po Dni vyplaty akejkol'vek Ciastky
Vv suvislosti s Dlhopismi, nadobudne u¢innost’ 30. (tridsiatym) diiom po takomto Dni vyplaty.
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11.1.3. Vztah Administratora k Majitel’om Dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom kond Administrator
ako zastupca Emitenta, za zavizky Emitenta vyplyvajice z Dlhopisov neru¢i aani ich inak
nezaistuje anie je Vv ziadnom pravnom vztahu s Majitemi Dlhopisov, ak nie je v Zmluve
S administratorom alebo v zakone uvedené inak.

11.2.  Kotaény agent
11.2.1. Kotacny agent

Kotaénym agentom je J&T BANKA, a.s., konajuca v Slovenskej republike prostrednictvom svojej
pobocky, J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky.

11.2.2. Vzt’ah Kotaéného agenta k Majitel'om Dlhopisov

V suvislosti s plnenim povinnosti kotaéného agenta Emisie kond Kotacny agent ako zastupca
Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vztahu s Majitel'mi Dlhopisov.

12. SCHODZA A ZMENY EMISNYCH PODMIENOK

12.1.  Posobnost’ a zvolanie schodze
12.1.1. Schédza zvolavand Emitentom

Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu zvolat' schodzu Majitel'ov Dlhopisov (d’alej tiez len
"Schddza") v stlade s tymito Emisnymi podmienkami a platnymi pravnymi predpismi, a to najma
v pripade (i) navrhu zmeny Emisnych podmienok, pokial’ sa suhlas Schddze na zmenu Emisnych
podmienok podl'a zdkona vyzaduje, alebo v pripade navrhu zmeny povinnosti zdrzat’ sa zriadenia
zabezpecenia alebo d’alSich povinnosti Emitenta a Rucitel'a podla ¢lanku 4 tychto Emisnych
podmienok, avyziadat' si prostrednictvom Schodze stanovisko Majitelov Dlhopisov, (ii)
omeskania s uspokojovanim prav spojenych s Dlhopismi a (iii) na zaklade pisomnej ziadosti
Majitel'ov aspoit 10 % menovitej hodnoty nesplatenych Dlhopisov, ktord bude obsahovat’ udaje
0 tychto Majiteloch Dlhopisov a o pocte vSetkych ich Dlhopisov, preukazujicich opravnenie
tychto Majitel'ov Dlhopisov ziadat’ o zvolanie Schodze. Naklady spojené s uc¢astou na Schodzi si
hradi kazdy tcastnik sam.

V inych pripadoch je Emitent opravneny zvolat Schodzu kedykol'vek.
12.1.2. Ozndamenie o konani Schodze

Oznamenie o konani Schdédze je Emitent povinny zverejnit spdsobom stanovenym v ¢lanku 13
Emisnych podmienok, a to najneskor 15 (pétnast’) kalendarnych dni pred diiom konania Schddze.
Oznamenie o konani Schodze musi obsahovat’ aspoii (i) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta, (ii)
oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum emisie a ISIN, (iii) miesto,
datum a hodinu konania Schodze, pricom datum konania Schédze musi byt’ v Bratislave a pripadat’
na dei, ktory je Pracovnym diiom, a hodina konania Schddze nesmie byt skor ako 16.00 hod., (iv)
program rokovania Schodze a, ak je navrhovana zmena Emisnych podmienok v zmysle ¢lanku
12.1.1, vymedzenie navrhu zmeny a jej zdovodnenie a (v) rozhodny den pre ucast na Schodzi.
Pokial' spolu s oznamenim o konani Schdodze nie je spristupneny formuldr splnomocnenia na
zastupovanie Osobam opravnenym k uCasti na Schodzi majitelov, Emitent spristupni tento
formular na poziadanie po Oznameni o zvolani Schodze. Schodza je opravnend rozhodovat iba
0 navrhoch uzneseni uvedenych v ozndmeni o jej konani. Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na
navrhovany program rokovania Schodze, je mozné rozhodnut len za iasti a so stihlasom vsetkych
Majitel'ov Dlhopisov opravnenych na Schodzi hlasovat. Ak odpadne dévod na zvolanie Schodze,
odvola ju Emitent sp6sobom, akym bola zvolana.

12.2.  Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

12.2.1. Osoby oprdavnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny zicastnit’ sa a hlasovat’ na nej iba ten Majitel’ Dlhopisu (d’alej len "Osoba
opravnena k ucasti na Schddzi"), ktory bol evidovany ako Majitel' Dlhopisu v evidencii CDCP,
¢lena CDCP alebo osoby, pre ktort CDCP vedie drzitel'sky tcet, ak su tieto Dlhopisy evidované
na tomto drzitel'skom ucte, a je vedeny v zozname Majitelov Dlhopisov v rozsahu prislusnej
Emisie vydaného CDCP ku koncu kalendarneho dia predchadzajuceho o 7 (sedem) kalendarnych
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dni ditu konania prislusnej Schodze (d’alej len "Rozhodny deii pre ucast’ na Schodzi"), pripadne
ktory potvrdenim od osoby, na ktorej drzitel'skom tcte v CDCP bol prislusny pocet Dlhopisov
evidovany k Rozhodnému diiu pre ucast’ na Schodzi, preukédze, ze je Majitel'om Dlhopisu a tieto su
evidované na uéte skor uvedenej osoby. Potvrdenie podl'a predchadzajicej vety musi byt v obsahu
a vo forme uspokojivej pre Administratora. K pripadnym prevodom Dlhopisov uskutoénenym po
Rozhodnom dni pre ucast’ na Schodzi sa neprihliada.

12.2.2. Hlasovacie prdavo

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi ma taky pocet hlasov z celkového poctu hlasov, ktory
zodpoveda pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov, ktoré vlastnila k Rozhodnému dnu pre
udast’ na Schddzi, a celkovou nesplatenou menovitou hodnotou Emisie k Rozhodnému diiu pre
ucast’ na Schodzi. S Dlhopismi, ktoré boli v majetku Emitenta k Rozhodnému diu pre tcast’ na
Schédzi a ktoré k tomuto ditu nezanikli na zdklade rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 6.3
tychto Emisnych podmienok, ako aj s Dlhopismi, ktorych majitel'om k Rozhodnému ditu pre Gcast’
na Schodzi je Rucitel’ alebo osoby Emitentom kontrolované alebo jemu blizke, nie je spojené
hlasovacie pravo a nezapocitavaju sa pre ucely uznaSaniaschopnosti Schddze a stanovenia poctu
hlasov Majitefov Dlhopisov pre ulely rozhodovania. Ak rozhoduje Schodza o odvolani
spolo¢ného zastupcu, nemoze spolo¢ny zastupca (ak je Osobou opravnenou k tcasti na Schodzi)
vykonavat hlasovacie pravo.

12.2.3. Uéast d’alSich 0s6b na Schédzi

Emitent je povinny zGcastnit’ sa Schddze, a to bud’ osobne, alebo prostrednictvom splnomocnenca.
Dalej st opravneni z(&astnit’ sa Schodze zastupcovia Administratora, spoloény zastupca Majitel'ov
Dlhopisov v zmysle ¢lanku 12.3.3 Emisnych podmienok (ak nie st Osobou opravnenou k uc¢asti na
Schédzi) a hostia prizvani Emitentom alebo Administratorom.

12.3.  Priebeh Schodze; rozhodovanie Schodze
12.3.1. UzndSaniaschopnost’

Schédza je uznasaniaschopna, pokial’ sa jej zucastiiuju Osoby opravnené k ucasti na Schodzi, ktoré
boli k Rozhodnému dfiu pre Gcast’ na Schodzi Majitelmi Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota
predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanej a doposial nesplatenej Casti
Emisie. Dlhopisy, ktoré boli v majetku Emitenta k Rozhodnému ditu pre ucast’ na Schodzi a ktoré
k tomuto diiu nezanikli z rozhodnutia Emitenta v zmysle ¢lanku 6.3 tychto Emisnych podmienok,
a Dlhopisy, ktoré boli v majetku Rucitel'a alebo osoby Emitentom kontrolovanej alebo jemu
blizkej, sa nezapoclitavaju pre ucely uznaSaniaschopnosti Schodze. Ak rozhoduje Schéodza
0 odvolani spolocného zastupcu, nezapocitavaju sa hlasy patriace spoloénému zastupcovi (ak je
Osobou opravnenou k ucasti na Schddzi) do celkového poctu hlasov. Pred zacatim Schodze
poskytne Emitent informaciu o pocte vsetkych Dlhopisov, ohl'adom ktorych st Osoby opravnené
k ucasti na Schodzi v stlade s tymito Emisnymi podmienkami opravnené sa Schodze zicastnit
a hlasovat’ na nej.

12.3.2. Predseda Schodze

Schodzi zvolanej Emitentom predsedd predseda vymenovany Emitentom. Schddzi zvolanej
Majitelom Dlhopisu alebo MajiteI'mi Dlhopisov predsedé predseda zvoleny jednoduchou véc¢sinou
hlasov pritomnych Osbéb opravnenych k i€asti na Schddzi. Do zvolenia predsedu predseda
Schodzi osoba urcend zvolavajucim Majitelom Dlhopisov alebo zvolavajucimi MajiteI'mi
Dlhopisov, pricom volba predsedu musi byt prvym bodom programu Schodze nezvolanej
Emitentom.

12.3.3. Spoloény zdstupca

Schodza mdze uznesenim zvolit’ fyzicka alebo pravnickil osobu za spolo¢ného zastupcu. Spolocny
zastupca je v sulade so zdkonom opravneny (i) uplatiovat’ v mene vSetkych Majitel'ov Dlhopisov
prava spojené s DIhopismi v rozsahu vymedzenom rozhodnutim Schddze, (ii) kontrolovat’ plnenie
Emisnych podmienok zo strany Emitenta a (iii) uskutociiovat v mene vsetkych Majitelov
Dlhopisov dalsie tkony alebo chranit’ ich zaujmy, ato spdsobom a Vv rozsahu stanovenom
v rozhodnuti Schdédze. Spolo¢ného zastupcu moze Schdodza odvolat’ rovnakym spdsobom, akym
bol zvoleny, alebo ho nahradit’ inym spolo¢nym zastupcom. K datumu vypracovania Prospektu
spolo¢ny zastupca ani ind organizacia zastupujuca investorov nebol ustanoveny a nie su tak
uzatvorené ziadne zmluvy tykajice sa zastupovania Majitelov cennych papierov. Pokial’ budu
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akékol'vek takéto zmluvy uzatvorené v buducnosti budi K nahliadnutiu Majite’om Dlhopisov
V beznej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni.

12.3.4. Rozhodovanie Schédze

Schodza o predloZzenych otazkach rozhoduje formou uznesenia. Pokial’ nestanovi zakon inak, sta¢i
k prijatiu uzneseni Schdédze jednoducha (nadpoloviénd) vécéSina hlasov pritomnych Osob
opravnenych k ucasti na Schodzi.

12.3.5. Odrocenie Schodze

Pokial’ v priebehu 1 (jednej) hodiny od stanoveného zaliatku Schodze nie je tato Schodza
uznasaniaschopna, potom bude takato Schddza bez d’alSicho rozpustena.

Ak nie je Schddza, ktordA ma rozhodovat’ o zmene Emisnych podmienok, v priebehu 1 (jednej)
hodiny od stanoveného zaciatku Schdodze uznadSaniaschopnd, zvold Emitent, ak je to nad’alej
potrebné, nahradnu Schodzu tak, aby sa konala najskor po 2 (dvoch) a najneskdr do 6 (Siestich)
tyzdiiov odo dna, na ktory bola zvolana pdvodna Schodza. Konanie nahradnej Schéodze
Snezmenenym programom rokovania sa oznami Majitelom Dlhopisov najneskér do 15
(patnastich) kalendarnych dni odo dina, na ktory bola zvolana poévodnd Schodza. Nahradna
Schodza rozhodujica o zmene Emisnych podmienok je uznaSaniaschopna bez ohladu na
podmienky pre uzndsaniaschopnost’ uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4.  Niektoré d’alsie prava MajitePov Dlhopisov
12.4.1. Désledok hlasovania proti niektorym uzneseniam Schédze

Pokial’ Schddza odsuhlasila zmeny tychto Emisnych podmienok tykajice sa zmien naleZitosti
Dlhopisov, a to menovitej hodnoty Dlhopisov alebo terminu jej splatnosti, vysky vynosu alebo
spdsobu jeho urcenia alebo terminu jeho vyplaty, prevoditelnosti alebo obmedzeni prevoditel'nosti
Dlhopisu alebo zabezpecenia Dlhopisov, potom Osoba opravnena k i¢asti na Schddzi, ktora podla
zapisnice z tejto Schodze hlasovala proti alebo sa prislusnej Schodze nezucastnila (d’alej tiez len
"Ziadatel'), moZe poziadat’ o (i) pred¢asné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov, ktorych bola
Majitel'om k Rozhodnému dniu pre ucast’ na Schddzi a ktoré od takéhoto momentu neprevedie, ako
aj pomerného Grokového vynosu k takymto Dlhopisom narasteného v stlade s tymito Emisnymi
podmienkami (ak to bude relevantné) alebo o (ii) zachovanie prav a povinnosti Emitenta a
Majitel'a Dlhopisu podla pévodnych Emisnych podmienok. Pokial’ Schddza odsthlasila zmeny
tychto Emisnych podmienok tykajice sa povinnosti zdrzat sa zriadenia zabezpeCenia alebo
dalsich povinnosti Emitenta a Rugitela podla ¢lanku 4 tychto Emisnych podmienok, Ziadatel
moze poziadat’ len o predcasné splatenie podla bodu (i) vySSie. Pravo podla bodu (i) alebo bodu
(i) vyssie musi byt Ziadatelom uplatnené do 30 (tridsiatich) dni odo diia konania Schodze
pisomnym ozndmenim (dalej tiez len "Ziadost") adresovanym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urcenej prevadzkarne, inak zanika. Vyssie uvedené Ciastky na zaklade
Ziadosti podl'a bodu (i) sa stavaju splatnymi 30 (tridsat)) dni po dni, kedy bola Ziadost’ doruéena
Administratorovi (d’alej tiez len "Deii predéasnej splatnosti dlhopisov"). Ak Majitel' Dlhopisu
doru¢i Ziadost podla bodu (ii) vyssie, je Emitent povinny do 30 (tridsiatich) dni odo dia
dorucenia takej Ziadosti vykonat ukony na zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'a
Dlhopisu podl'a povodnych Emisnych podmienok, a spdsobom tam uréenym.

12.4.2. Nalefitosti Ziadosti

V Ziadosti je potrebné uviest’ &islo uétu majitela, udaj o evidencii, v ktorej je ucet vedeny (CDCP,
¢len CDCP alebo drzitel” drzitel'ského Gétu, spolu s adresou drzitel'a a vypisom z evidencie tohto
drzitela, v ktorej je dany Dlhopis evidovany), a pocet kusov Dlhopisov, v suvislosti s ktorymi sa
pravo podla ¢lanku 12.4.1. tychto Emisnych podmienok uplatiuje. Ziadost musi byt pisomna,
podpisana Ziadatel'om alebo osobami opravnenymi konat' v mene alebo za Ziadatel'a, priom ich
podpisy musia byt’ tradne overené. Ziadatel' o predéasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu
musi v rovnakej lehote dorucit Administratorovi na adresu UrCenej prevadzkarne aj vsetky
dokumenty pozadované na vykonanie vyplaty podl'a ¢lanku 7 tychto Emisnych podmienok.

12.5.  Zapisnica z rokovania

O rokovani Schddze vyhotovi Emitent, sam alebo prostrednictvom nim poverenej osoby, bez
zbyto¢ného odkladu po konani Schddze notarsku zapisnicu, v ktorej uvedie zavery Schodze, najma
uznesenia, ktoré takato Schoédza prijala. Zapisnicu zo Schodze je Emitent povinny uschovat do
doby premlcania prav z Dlhopisov. Zapisnica zo Schddze je k dispozicii k nahliadnutiu Majitel'om
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Dlhopisov v beznej pracovnej dobe v Urcenej prevadzkarni. Emitent je povinny bez zbyto¢ného
odkladu po vyhotoveni zapisnice spristupnit’ sam alebo prostrednictvom nim poverenej osoby
(hlavne Administratorom) vSetky rozhodnutia Schddze, a to spdsobom stanovenym v ¢lanku 13
tychto Emisnych podmienok. Pokial Schddza prerokovéavala uznesenie o zmene Emisnych
podmienok, musia byt v notarskej zapisnici uvedené mena tych Osob opravnenych k i¢asti na
Schodzi, ktoré platne hlasovali pre prijatie takéhoto uznesenia, a pocty kusov Dlhopisov, ktoré
tieto osoby vlastnili k Rozhodnému diiu pre G¢ast’ na Schodzi

13. OZNAMENIE

Akékol'vek oznamenie Majitelom Dlhopisov (vratane zmien Emisnych podmienok a uplného
znenia Emisnych podmienok) bude platné a G¢inné, pokial bude spristupnené a zverejnené
Vv slovenskom jazyku na webovom sidle Emitenta
http://www.epholding.cz/investors/ephfinancingsk/. Ak  stanovia  kogentné  ustanovenia
relevantnych pravnych predpisov ¢i tieto Emisné podmienky pre zverejnenie niektorého
z ozndmeni podl’a tychto Emisnych podmienok iny spésob, bude takéto oznamenie povazované za
platne spristupnené a zverejnené jeho zverejnenim predpisanym prislusnym pravnym predpisom.
V pripade, Ze bude niektoré oznamenie zverejiiované viacerymi sposobmi, bude sa za datum
takéhoto oznamenia povazovat’ datum jeho prvého zverejnenia.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIE SPOROV

Prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov sa buda riadit' a vykladat v stlade s pravnymi
predpismi Slovenskej republiky. Emisné podmienky méZzu byt prelozené do dalSich jazykov.
V pripade, ak ddjde k rozporu medzi réznymi jazykovymi verziami, bude rozhodujuca verzia
slovenska. Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a Majitel'mi Dlhopisov, ktoré vznikni na
zaklade alebo v suvislosti s emisiou Dlhopisov, vratane sporov tykajucich sa tychto Emisnych
podmienok, budi s konecnou platnost'ou riesené prislusnym slovenskym sudom.
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FINANCNA ZARUKA
Emisia dihopisov
EPH Financing SK 4,20/2018
v predpokiadanej celkovej menovitej hodnote emisie 75.000.000 eur
so splatnost'ou v roku 2018
ISIN SK4120010836 séria 01

{d'alej len "Zaruka")

TUTO ZARUKU vydava spolotnost

Energeticky a prumyslovy holding, a.s.. spolotnost’ zaloZend podl'a Ceského prava so sidiom
Ptikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska republika, 1C0: 283 56 250, zapisand pod sp. zn. B
5924 vedenou Krajskym sidom v Brne (d'alej len "Rufitel™)

v prospech Majitefov Dihopisov {(ako s tito definovani ni2Sie} (kaidy dalej tiez "Majitel
Dihopisov” a spolofne "Majitelia Dihopisov").

VZHIADOM NA TO, ZE:

(A)

(B)

©

D)

1.1

Spoloénost’ EPH Financing SK, a.s., so sidlom na adrese Lamatska cesta 3/A Bratislava
841 04, Stovenska republika, 1C0: 48 048 603, zapisana v obchodnom registri Okresného
sGdu Bratislava 1, Oddiel: 8a, VioZka &.: 6099/B (d'alej len "Emitent"), sa rozhodla vydat’
emisiu dlhopisov s pevnym Grokovym vynosom 4,20 % p.a., v predpokladanej celkovej
menovite] hodnote emisie (4. najvy38ej sume menovitych hodnét dlhopisov) 75.000.000
{sedemdesiatpt’ milidnov) eur, so splatnostou v roku 2018, I1SIN 8K4120010836 séria 01
{d'ale} len "Emisia” a jednotlivé dihopisy v rdmci Emisie dalej len "Dlhopisy”), ato
v silade so slovenskym zdkonom & 530/1990 Zb. odihopisoch vzneni neskordich
predpisov a d'al§imi pravnymi predpismi.

Rugitel’ ma v Gmysle sa zarudif za zavézky Emitenta zo vietkych Dlhopisov vydanych
vramci Emisie formou finanéne] zdruky v zmysle deského zékona & 8972012 Sh,
obéiansky zakonnik (d'alej len "NOZ").

Dihopisy sG vydavané podla slovenského prava vshlade semisnymi podmienkami
Dihopisov (d’alej len "Emisné podmienky"). Této Zéruka tvori neoddelitelnd sddast
Emisnych podmienok.

Pojmy, ktoré st definované v Emisnych podmienkach anie 50 definované inak v tejto
Zaruke, maji rovnaky vyznam i v tejto Zaruke.

Finaninai zdruka

Rutitel sa vzmysle § 2029 anasl. NOZ bezpodmienedne a neodvolatelne zaruCuje
kazdému Majitefovi Dlhopisov, Ze v pripade, kedy Emitent z akéhokolvek dévodu
nespini riadne a v@as akykolvek svoj zdvdzok vo vzfahu k akémukolPvek Dihopisu.
vratane akéhokolvek potencidineho zavizku Emitenta voti nicktorému 2z Majitefov
Dihopisov vyplyvajiceho zmoZnej neplatnosti, neaéinnosti, zdanlivosti alebo
nevymahatelnosti povinnosti z Dlhopisov, Rugitel v silade s Emisnymi podmienkami
Dihopisov zaplati na vyzvu Majitel'a Dihopisov takiito ¢iastku v plnej vyike a v prisludnej
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2.1

2
2

mene, ato najneskdr do 10 (desiatich) dnl od dorulenia vyzvy Majitefa Dihopisov
Rucitelovi.

Rutitel’ poskytuje finanfnd zdruku za zdvdzky Emitenta aZ do vySky 75.000.000
(sedemdesiatpdt’ milidnov) eur. Majitef Dlhopisov je oprédvneny vyzval Ruditela
k plneniu finanénej zaruky opakovane, dokial’ finanina zdruka trva. Této finantna zéruka
je platné az do okamihu splatenia vietkych dihov z Dihopisov. Majitel’ Dihopisov je
oprévneny postipit’ pravo na uplatnenie tejto finandnej zdruky na akiikol'vek tretiu osobu.
Tato Zaruka je zérutnou lstinou.

Prehldsenie Ruditela

Rugitel tymto berie na vedomie a potvrdzuje, a to v plnom rozsahu a bez néroku na
prospech z akychkoPvek pravnych skuto€nosti vylulujieich zodpovednos? alebo
umoZiujticich namietky Rugitea, Ze je viazany niZSie stanovenymi povinnostami.
Ruditel’ tak potvrdzuje a berie na vedomie, Ze nebude v Ziadnom okamihu zbaveny
svojich povinnosti a Je jeho povinnosti nebudi obmedzené akoukol'vek odkladnou
lehotou splnenia dihu & inej povinnosti, vzdanim sa prava &i stthlasom danym Emitentovi
alebo akejkofvek inej osobe, alebo nelspechom akéhokolvek konania o vykone
rozhodnutia vedeného proti Emitentovi & akejkol'vek inej osobe.

Rutitel’ d'alej potvrdzuje a berie na vedomie, Ze:

(6] nebude zbaveny svojich povinnosti v pripade, Ze sa Emitentove povinnosti stan@
neplatnymi zdévodu nedostatku & obmedzenia spbsobilosti alebo pravomoci
(vratane nedostatku oprdvnenia konat’ na strane oséb, ktoré uzatvoria akikolvek
dohodu za Emitenta);

(i) jeho povinnosti vyplyvailice z tejto Zaruky budi nad’alej platné a pine G&inné bez
ohladu na zrulenie, filziu, rozdelenie, prevzatie, inli premenu alebo reorganizéciu
Emitenta, ¢i zahdjenie insolventného konania. alebo in¢ho konania obdobného
nutenej sprave alebo likvidacii Emitentovi;

(iif}  neuplatni pravo subrogécie (prévo vstupu rufitela do priv a prévneho postavenia
Majitef'a Dlhopisu vo vztahu k Emitentovi). ani neuskutolni Ziadne kroky
k vymahaniu prav ¢i narokov vodi Emitentovi do doby, neZ budt splatené vietky
¢iastky a spinené vietky zavizky z Dihopisov;

(iv)  jeho povinnosti vyplyvajice z tejto Zaruky nebudu podmienené platnestou alebo
vykonom akéhokofvek zabezpetenia poskytnutého Emitentom alebo akoukolvek
inou osobou Majitelom Dihopisov alebo existenciou & zriadenim akéhokolvek
zabezpedenia v prospech MajiteFov Dihopisov; a

{v) ani oznamenie, ani vznesenic formélnej poZiadavky voéi Emitentovi alebo
akejkol'vek inej osobe nie je podmienkou pre platenie &i splnenie povinnosti zo
strany Rucitela podla tejto Zaruky.

Trvajace povinnosti Ruéitel’a

Povinnosti Ruditefa vyplyvajice z tejto Zaruky zostan( platné a plne 4ginné aZ do doby,
kym bud? splatené vietky Ciastky a splnené vietky zavizky z Dihopisov.
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Splatenie Emitentom

Pokial bude platba prijatd Majitel'om Dlhopisov, alebo ind povinnost’ pinend v prospech
alebo na pokyn MajitePa Dlhopisov, prehldsen za neplain podia akéhokol'vek pravidia
vatahujliceho sa na insolveniné konanie proti Emitentovi, alebo akémukol'vek konaniu
obdobnému nitenej sprave alebo likvidacii Emitenta, potom takdto platba ¢i povinnost’
nezniZi rozsah povinnosti Rugitefa a tto Zéruka bude nadalej platit’ tak, ako by takdio
platha bola vidy splatnd ¢i povinnost’ splnitelnd zo strany Emitenta.

Odikodnenie

Ako osobitné a alternativne dojednanie Ruéitel bezpodmienetne a neodvolatelne sthlasi
5 tym, Ze akikol'vek Liastke, kiord mé Emitent zaplatit v sitvislosti s Dlhopismi, aviak
kior z akéhokolvek dovedu (& u? znameho alebo nezndmeho Emitentovi, Ruditelovi
alebo akémukolvek Majitelovi Dlhopisov) nemdZe uhradit Ruditel na zaklade tejto
Zaruky, bude napriek tomu uhradend Ruditetom Majitelovi Dihopisov do 14 (Stméstich)
dni po prijati pisomnej vyzvy, a to akoby bol Rugitel jedinym hlavnym dlZnikom. Této
povinnost oddkodnenia je povinnostou oddelenou anezivislou na ostatmych
dojednaniach tejto Zaruky, tvori oddeleny a nezévisly narok a bude platit’ bez ohl'adu na
akykolvek odklad poskytnuty kterymkofvek Majitelom Dihopisov.

Zaviznost® Emisnych podmienok

Rugitel' prehlasuje, Ze (i} je plne obozndmeny s Emisnymi podmienkami, (ii) bude ich
dodriiavat, najmé bude dodriiavat akékolvek obmedzenia apinif zavizky uvedené
v &lanku 4 Emisnych podmienck a {iii) bude nimi viazany.

Platby Rufitel’a

Vietky platby Ruitefa podla tejto Zaruky Majitelom Dlhopisov budd realizované bez
akychkol'vek zriZok =zdani, poplatkov & platieb iného druhu, pokial to nebudd
vyZadovat pravne predpisy. V pripade, Ze takato zrdZku dani, poplatky &i platbu iného
drishu pravne predpisy vyZaduja, zaplati Ruitel Majitel'om Dlhopisov takito zrazend
Siastku navySe tak, aby Majitelia Dlhopisov skutofne dostali rovnakd &iastku, akd by
dostali, keby dih plnil riadne a véas Emitent.

Vyzva Rufitel'ovi

Akskol'vek vyzva podla tejto Zdruky musi byt pisommé adorudend na adresu sidla
Rugitel'a, ako je tato adresa akiudlne zapisanid v prislu§nom obchodnom registri. Takto
podana vyzva bude povaZovand za G¢inne dorudend okamihom jej skutofného dorutenia
adresatovi, aviak s tym, Ze v¥zva, kiord by inak nadobudla GEinnost’ v defi, ktory nie je
pracovaym diom alebo po 12:00 hodine ktoréhokofvek pracovného dita, nadobudne
Uinnost’ aZ v prvy bezprostredne nasledujdci pracovny defi. "Pracovny dei”
ktorykolvek kalendarmy defi, kedy st pre verginost’ be¥ne otvorené banky v Bratislave

a kedy sa uskuto&fiuje vyrovnanie platieb v eurdch.

znamena

Rozhodné privo a riefenic sporov

Tato Zaruka sa riadi prdvny poriadkom Ceskej republiky. Na rozhodovanie sporov
stivisiacich s touto Zarukou je prislusny Mestsky sud v Prahe,
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V Prahe diia_ ;é 2015

Za Energeticky a pramyslovy holding, a.s.

LA ﬂ)

?; A
¥i
b!(gr. Marek Spurny / "’M'g:z Pavé}_?lorsk)'l
Clen predstavenspta Clen piedstavenstva
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V. ZAUJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISII; POUZITIE VYNOSOV Z
EMISIE

Emitentovi nie je znamy Ziadny zdujem os6b zacastnenych na Emisii Dlhopisov, ktory je pre
Emisiu ¢i ponuku Dlhopisov podstatny.

Poradcom Emitenta v savislosti s vydanim Dlhopisov je spolo¢nost’ J&T 1B and Capital Markets,
a.s., so sidlom na adrese Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 247 66 259 ,
konajuca Vv Slovenskej republike prostrednictvom svojej organizac¢nej zlozky J&T IB and Capital
Markets, a.s., organizac¢na zlozka, so sidlom na adrese Dvorakovo ndbrezie 10, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 46 588 345 (dalej len "Aranzér"). Predmetom zmluvy o zabezpeéeni
vydania Dlhopisov uzatvorenej medzi Emitentom a Aranzérom je ¢innost’ spojena S pripravou a
zabezpetenim vydania Dlhopisov, priom Aranzér vykonava tieto ¢innosti v zmysle ustanovenia
§ 6 0ds. 2 pism. f) Zakona o cennych papieroch. Pravnym poradcom Aranzéra je advokatska
kancelaria PRK Partners s.r.o.

Emitent d’alej na zaklade zmluvy o zabezpeceni umiestnenia Dlhopisov poveril spolo¢nost’ J&T
BANKA, a.s., so sidlom na adrese Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15
378, konajucu v Slovenskej republike prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom na adrese Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 35 964 693 (d'alej tiez "Hlavny manaZér"), poradenskou &innostou
spojenou so zabezpecenim umiestnenia Dlhopisov. Emitent tiez poveril spolocnost’ J&T BANKA,
a.s., konajucu prostrednictvom svojej pobocky v Slovenskej republike, ¢innostami Administratora
a Kotac¢ného agenta v stvislosti s prijatim Dlhopisov na regulovany vol'ny trh BCPB.

Emitent ocakava, ze sa celkové naklady pripravy emisie Dlhopisov, t.j. naklady na auditora
Emitenta a Rucitel'a, Hlavného manazéra, Aranzéra, poplatky CDCP, BCPB, NBS, naklady na
pravneho poradcu Aranzéra a niektoré dalSie naklady suvisiace s emisiou Dlhopisov ¢i jej
umiestnenim na trhu, buda pohybovat’ vo vyske priblizne 1.200.000 eur v pripade, ak bude vydany
cely predpokladany objem Dlhopisov (t.j. 75.000.000 eur) k Datumu emisie. Naklady Emitenta
spojené s prijatim Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu BCPB buda
predstavovat’ v stulade so sadzobnikom burzovych poplatkov 2.000 eur.

Emitent ocakava, Ze Cisty celkovy vytazok emisie Dlhopisov bude, v pripade vydania celého
predpokladaného objemu Dlhopisov (t.j. 75.000.000 eur) k Datumu emisie, priblizne
73.800.000 eur. Cisty vytazok emisie Dlhopisov bude primarne pouzity na financovanie
spolo¢nosti v Skupine EPH prostrednictvom pdzi¢ky. Emitent oc¢akava, ze pefiazné prostriedky

vvvvv

podnikatel'skych aktivit.
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VI. PONUKA DLHOPISOV
1. UMIESTNENIE A UPISANIE DLHOPISOV

Dlhopisy budt prostrednictvom Hlavného manazéra ponuknuté v ramci verejnej ponuky na kupu
investorom v stilade s prislusnymi pravnymi predpismi.

Hlavny manazér sa zmluvne zaviazal vo¢i Emitentovi vyvinat’ maximalne usilie, ktoré je od neho
mozné rozumne pozadovat, aby DIlhopisy umiestnil na trhu; avsak v pripade, Ze sa umiestnenie
Dlhopisov v celkovej menovitej hodnote Emisie nepodari, nebude Hlavny manazér ani akakol'vek
ina osoba povinna neumiestnené Dlhopisy upisat’ na vlastny ucet (zavdzok typu "najlepsia snaha"
("best efforts™)).

Ponuka na upisovanie DIhopisov — primarny predaj

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvys$ia suma menovitych hodnét Dlhopisov) je 75.000.000
eur. Menovitd hodnota kazdého Dlhopisu je 1.000 eur. Vsetky Dlhopisy budu pontkané v
Slovenskej republike na zéklade verejnej ponuky cennych papierov podla ustanovenia § 120
Zakona o cennych papieroch vSetkym kategériam investorov na tizemi Slovenskej republiky.
Dlhopisy buda pontikané na zaklade Emisnych podmienok uvedenych v tomto Prospekte.

V ramci primarneho predaja (upisania) bude Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych
Dlhopisov zabezpecovat’ Hlavny manazér. Lehota verejnej ponuky Dlhopisov ako aj primarneho
predaja (upisovania) Dlhopisov potrva od 22. jina 2015 do 21. juna 2016. Datumom emisie, t.j.
dilom zaciatku vydavania Dlhopisov (zaliatku pripisovania Dlhopisov na uéty v prislusnej
evidencii), je 29. jun 2015. Dlhopisy budu vydané jenodrazovo k Datumu emisie alebo budd
vydavané priebezne, pricom predpokladana lehota vydavania Dlhopisov (t.j. pripisovania na
prislusné majetkové ucty) skon¢i najneskor jeden (1) mesiac po uplynuti lehoty na upisovanie
Dlhopisov alebo jeden (1) mesiac po upisani najvys$sej sumy menovitych hodnét Dlhopisov (podla
toho, ¢o nastane skor). Emitent je opravneny vydat Dlhopisy v mensom objeme, nez bola
najvyssia suma menovitych hodnét Dlhopisov, pricom Emisia sa bude aj v takom pripade
povazovat’ za uspe$ni. Minimalna vyska objedndvky je stanovena na jeden (1) kus Dlhopisu.
Maximalna vyska objednavky (teda maximalny objem menovitych hodnot Dlhopisov pozadovany
jednotlivym investorom) je obmedzena len najvys$Sou sumou menovitych hodndt vydavanych
Dlhopisov. Cista kipna cena Dlhopisov, ktord bude vyplatena Emitentovi, mbze byt znizena o
odmenu, poplatky ¢i vydavky spojené s upisanim a kupou Dlhopisov. Podmienkou ucasti na
verejnej ponuke je preukazanie totoznosti investora platnym dokladom totoznosti. Investori buda
uspokojovani podla ¢asu zadania svojich objednavok, pricom po naplneni celkového objemu
Emisie uz nebudu ziadne d’alSie objednavky akceptované ani uspokojené, takze nemodze nastat’
situacia znizovania upisovania. Pripadné preplatky budua vratené investorom na ucet, z ktorého boli
odoslané. Po upisani a pripisani Dlhopisov na ucty Majitelov Dlhopisov bude Majitelom
Dlhopisov zaslané potvrdenie o upisani Dlhopisov, pricom obchodovanie s Dlhopismi bude mozné
zacat’ najskor po vydani Dlhopisov a po prijati Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom
volnom trhu BCPB. Vo vztahu k Dlhopisom neexistujii Ziadne predkupné prava ani prava na
prednostné upisanie.

Vysledky primarneho predaja (upisania) budu zverejnené na verejne dostupnom mieste v Urcenej
prevadzkarni v den nasledujici po skonceni lehoty vydavania Dlhopisov. Dlhopisy budu na
zaklade pokynu Hlavného manazéra bez zbytocného odkladu pripisané na ucty Majitelov
Dlhopisov vedené v prislusnej evidencii bezodkladne po zaplateni emisného kurzu dotknutych
Dlhopisov. Emitent ani Hlavny manazér neuctuju Majitel’'om Dlhopisov Ziadne dane, naklady ani
poplatky v stvislosti s primarnym predajom Dlhopisov. Odhadovana odmena (provizia) Hlavného
manazéra za umiestnenie Dlhopisov predstavuje priblizne 1,50 % celkového objemu umiestnenych
Dlhopisov.

Za tcelom uspesného primarneho vyrovnania (t.j. pripisania Dlhopisov na prislusné ucty po
zaplateni emisného kurzu) Emisie musia upisovatelia Dlhopisov postupovat’ v stlade s pokynmi
Administratora alebo jeho zastupcov. Najmé, ak upisovatel’ Dlhopisov nie je sdm ¢lenom CDCP,
musi si zriadit’ prislusny ucet v CDCP alebo u ¢lena CDCP. Nie je mozné zarucit’, ze Dlhopisy
budu prvo-nadobtdatel’ovi riadne dodané, ak prvo-nadobudatel’ alebo osoba, ktora pre neho vedie
prislusny ucet, nevyhovie vSetkym postupom a nesplni vSetky prislusné pokyny za ucelom
primarneho vyrovnania Dlhopisov.

74



Sekundarna ponuka Dlhopisov a siithlas s pouZitim Prospektu v naslednej verejnej ponuke

Emitent stihlasi s naslednou verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu v Slovenskej
republike, ktort bude vykondvat Hlavny manazér, a udeluje svoj suhlas s pouzitim tohto
Prospektu na ucely takejto néslednej verejnej ponuky Dlhopisov. Suhlas Emitenta s néslednou
verejnou ponukou Dlhopisov v ramci sekundarneho trhu je Casovo obmedzeny na dobu 12
mesiacov odo dna, kedy nadobudlo pravoplatnost rozhodnutie NBS, ktorym je Prospekt
schvaleny.

Emitent vyslovne prijima zodpovednost’ za obsah Prospektu, aj vzhl'adom na sekundarnu ponuku
Dlhopisov prostrednictvom Hlavného manazéra. So sthlasom Emitenta nie su spojené ziadne
d’al$ie podmienky, ktoré su relevantné pre pouzivanie Prospektu.

Osobitne, pokial’ ide o sekundarnu ponuku Dlhopisov Hlavnym manaZérom, minimalna menovita
hodnota Dlhopisov, ktoré bude jednotlivy investor opravneny kupit’, bude obmedzena jednym (1)
kusom Dlhopisu. Maximalny objem menovitej hodnoty Dlhopisov pozadovany jednotlivym
investorom v objednavke je obmedzeny celkovym objemom pontikanych Dlhopisov. Konecna
menovita hodnota Dlhopisov pridelena jednotlivému investorovi bude uvedend v potvrdeni o
prijati ponuky, ktoré bude Hlavny manazér zasiclat’ jednotlivym investorom (najméd pouZzitim
prostriedkov komunikacie na dialku). Dlhopisy budi pontkané za cenu stanovovani a
zverejiovani  BCPB podl'a Burzovych pravidiel. Pri naslednom predaji Dlhopisov na
sekundarnom trhu formou verejnej ponuky na zaklade suhlasu udelenému finanénému
sprostredkovatel'ovi s pouzitim tohto Prospektu G¢tuje Hlavny manazér investorom poplatok podla
svojho aktualneho sadzobnika, v suCasnosti vo vyske 0,15 % z menovitej hodnoty Dlhopisov,
najmenej vSak 40 eur.

OZNAMY INVESTOROM:

Informacie o podmienkach ponuky finanéného sprostredkovatePa musi financény
sprostredkovatel’ poskytnit’ kazdému konkrétnemu investorovi v ¢ase uskuto¢nenia ponuky.
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2. OBMEDZENIA TYKAJUCE SA SIiRENIA PROSPEKTU A PONUKY
A PREDAJA DLHOPISOV

Sirenie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kiipa Dlhopisov st v niektorych 3tatoch obmedzené
zakonom. Emitent nepoziadal o schvalenie alebo uznanie tohto Prospektu v inom $tate a DIhopisy
nie st povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom akejkol'vek jurisdikcie
s vynimkou NBS a obdobne nebude bez d’alSicho umoznena ani ich ponuka svynimkou ich
ponuky v Slovenskej republike, ako je popisand v tomto Prospekte (s vynimkou pripadov, kedy
ponuka Dlhopisov bude spiiat’ vietky podmienky stanovené pre takiito ponuku prislusnymi
pravnymi predpismi $tatu, v ktorom bude takato ponuka uskuto¢nena).

Osoby, do ktorych drzby sa tento Prospekt dostane, sti zodpovedné za dodrZiavanie obmedzenti,
ktoré sa v jednotlivych Statoch vztahuji na ponuku, nakup alebo predaj Dlhopisov alebo drzbe
a roz8irovaniu akychkol'vek materialov vzt'ahujacich sa k Dlhopisom vratane tohto Prospektu.

Emitent upozorfiuje potencidlnych nadobudatelov Dlhopisov, ze Dlhopisy nie st a nebudu
registrované v stilade so zakonom o cennych papieroch Spojenych §tatov americkych z roku 1933
Vv platnom zneni (d’alej len "Zakon USA 0 cennych papieroch") ani ziadnou komisiou pre cenné
papiere ¢i inym regulaénym organom akéhokol'vek s$tatu Spojenych S$tatov americkych
a v dosledku toho nesmu byt pontikané, predavané alebo odovzdavané na izemi Spojenych Statov
americkych alebo osobam, ktoré st rezidentmi Spojenych Statov americkych (tak, ako su tieto
pojmy definované v Nariadeni S vydanom na vykonanie Zakona USA o cennych papieroch) inak
nez na zéklade vynimky z registracnej povinnosti podla Zakona USA o cennych papieroch alebo
vramci obchodu, ktoré nepodlicha registracnej povinnosti podla Zakona USA o cennych
papieroch.

Emitent d’alej upozortiuje, ze Dlhopisy nesmi1 byt pontikané ani predavané v Spojenom kralovstve
Velkej Britanie a Severného irska (dalej len "Velka Britania") prostrednictvom roz§irovania
akéhokol'vek materidlu ¢i ozndmenia, s vynimkou ponuky predaja osobam opravnenym na
obchodovanie s cennymi papiermi vo Velkej Britanii na vlastny alebo cudzi ucet, alebo za
okolnosti, ktoré neznamenaji verejni ponuku cennych papierov v zmysle zakona o spolo¢nostiach
zroku 1985 v platnom zneni. VSetky pravne ukony tykajice sa dlhopisov uskuto¢iiované vo
Velkej Britanii, z Vel'kej Britanie alebo akokol'vek inak suvisiace s Velkou Britaniou potom tiez
musia byt uskutoéfiované v stlade so zdkonom o finanénych sluzbach atrhoch zroku 2000
(FSMA 2000) v platnom zneni, nariadenim o propagacii finanénych sluzieb FSMA 2000 z roku
2005 (Financial Promotion Order) v platnom zneni a nariadeniami o prospekte z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005) v plathom zneni.

Akakol'vek pripadnd ponuka Dlhopisov, ktorti uskutoctiuje Emitent (vratane distribucie tohto
Prospektu vybranym investorom na dovernej baze) v Slovenskej republike este pred schvalenim
tohto Prospektu je uskuto¢inovana na zaklade ustanovenia § 120 ods. 3 pism. ¢) Zakona o cennych
papieroch atakato ponuka teda nevyzaduje predchadzajuce zverejnenie prospektu ponukaného
cenného papieru. V stlade s tym Emitent upozornuje vSetkych pripadnych investorov a iné osoby,
ze Dlhopisy, ohladne ktorych bude uskutociovana akakol'vek ponuka pred schvalenim
a zverejnenim tohto Prospektu, mézu byt’ pontiknuté iba za cenu v hodnote prevysujucej Ciastku
zodpovedajucu najmenej prisluSnym pravnym predpisom stanovenému limitu v eurach na jedného
investora (k datumu tohto Prospektu je stanovenym limitom v eurdch ciastka 100.000 eur).
Emitent nebude pred schvalenim a zverejnenim Prospektu viazany akoukol'vek objednavkou
pripadného investora k upisaniu alebo kupe takychto Dlhopisov, pokial by emisna cena takto
pozadovanych Dlhopisov predstavovala menej nez ekvivalent stanoveného limitu v eurach.

Emitent a Hlavny manaZzér Zziadaju vSetkych nadobudatelov Dlhopisov, aby dodrziavali
ustanovenia vSetkych prislusnych pravnych predpisov v kazdom S§tate (vratane Slovenskej
republiky), kde buda nakupovat,, pontkat’ alebo predavat’ Dlhopisy alebo kde budu distribuovat’,
spristupniovat’ ¢i inak davat’ do obehu tento Prospekt, vratane jeho pripadnych dodatkov, alebo iny
ponukovy ¢i propagacny material ¢i informacie s Dlhopismi suvisiace, a to vo vSetkych pripadoch
na vlastné naklady a bez ohl'adu na to, ¢i tento Prospekt alebo jeho dodatky alebo iny ponukovy ¢i
propagacny material ¢i informacie s Dlhopismi stvisiace budi zachytené v tlacenej podobe alebo
Vv elektronickej ¢i inej nehmotnej podobe.

U kazdej osoby, ktora nadobuda akykol'vek Dlhopis, sa bude mat’ za to, Ze prehlésila a suhlasi
Stym, ze (i) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajucimi sa
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ponuky a predaja Dlhopisov, ktora sa na fiu a prislusny sposob ponuky ¢i predaja vztahuja, Ze (ii)
tato osoba d’alej nepontikne k predaji a d’alej nepreda Dlhopisy bez toho, aby boli dodrzané vietky
prislusné obmedzenia, ktoré sa na taktito osobu a prislusny spésob ponuky a predaja vztahuju, a ze
(iii) predtym, nez by Dlhopisy mala d’alej ponuknut' alebo dalej predat, tito osoba bude
potencialnych kupujicich informovat’ o tom, ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu
podliehat’ v roznych $tatoch zdkonnym obmedzeniam, ktoré je nutné dodrziavat'.
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3. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE

Emitent poZiada najneskor po upisani celkovej menovitej hodnoty Dlhopisov alebo po uplynuti
Emisnej lehoty (v pripade, ak celkovd menovita hodnota Dlhopisov nebude upisand do konca
stanovenej Emisnej lehoty) BCPB o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom
trhu BCPB. Emitent nemdze zarucit, ze BCPB ziadost' o prijatic na obchodovanie prijme.
Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na regulovanom vol'nom
trhu BCPB. Okrem ziadosti o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu
BCPB Emitent nepoziadal, ani nemieni poziadat, o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
niektorom domacom ¢i zahrani¢nom regulovanom trhu alebo burze.

Hlavny manazér je opravneny uskutoctiovat’ v stlade s prisluSnymi predpismi stabilizaciu
Dlhopisov a méze podla svojej uvahy vynaloZit' usilie k uskutoéneniu krokov, ktoré bude
povazovat’ na nevyhnutné a rozumné k stabilizacii alebo udrzaniu takej trhovej ceny Dlhopisov,
ktora by inak nemusela prevladat. Hlavny manazér mdze tito stabilizaciu kedykol'vek ukoncit’.
Ziadna osoba neprijala povinnost’ konat' ako sprostredkovatel' pri sekundarnom obchodovani
(market maker).

Emitent nevydal doteraz Ziadne cenné papiere, ktoré by boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom alebo inom rovnocennom trhu s cennymi papiermi.
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VIl. ZODPOVEDNE OSOBY

Osobou zodpovednou za spravnost’ a uplnost’ idajov uvedenych v tomto Prospekte je Emitent, t.j.
spolotnost’ EPH Financing SK, a.s., so sidlom na adrese Lamacské cesta 3/A. Bratislava 841 04,
Slovenska republika, ICO: 48 048 003, zapisana v obchodnom registri Okresného sadu Bratislava
I. Oddiel: Sa, Vlozka &.: 6099/B, v mene ktorej konaji osoby uvedene niZsie

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni v3etkej primeranej starostlivosti si podfa jeho najlepsieho
vedomia (daje uvedené v Prospekte v siilade so skutonostou a ze v iiom neboli zamléané Ziadne
skutocnosti, ktoré by mohli zmenit’ jeho vyznam.

V Bratislave diia 7 6. 2015 ,)

L
)

Za EPH Financing SK, a.s.

Mer. Marek Sp% / “Mgf . Pavél Horsky /
a

Clen predstave Cl¢n predstdvenstva
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VIII. INFORMACIE O EMITENTOVI
1. OPRAVNENI{ AUDITORI

Nekonsolidovana uétovna zdvierka Emitenta za obdobie 17.2.2015 do 30.4.2015 bola
auditovana:

Auditorska firma: KPMG Slovensko spol. s r.0.
Osvedcenie C.: Licencia SKAU ¢. 96

, Dvotakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska
Sidlo: .

republika

Clenstvo v profesijnej  Slovenska komora auditorov ("SKAU")
organizdcii:
Zodpovedna osoba: Branislav Prokop
Osvedcenie ¢.: Licencia UDVA ¢. 1024
2. RIZIKOVE FAKTORY

St uvedené v tvode tohto Prospektu — Rizikové faktory.

3. VYBRANE FINANCNE INFORMACIE

Vzhl'adom na to, Ze Emitent vznikol zapisom do obchodného registra menej ako 3 mesiace pred
vypracovanim tohto Prospektu a od svojho vzniku nevykonaval ziadnu ¢innost’, neboli zostavené
ziadne auditované ro¢né finan¢né zavierky.

Vybrané historické finanéné informacie, ktoré Emitent uvadza v nizSie uvedenom texte, su
odvodené z auditovanej nekonsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za uctovné obdobie od
17.2.2015 do 30.4.2015 vypracovanej podla Medzinarodnych S$tandardov finan¢ného
vykaznictva (IFRS), a preto by mali byt ¢itané v jej suvislosti.

Tato t¢tovna zavierka Emitenta je uvedena ako priloha €. 1 tohto Prospektu.

V celych EUR 30.4.2015
Peniaze 27.496
SPOLU MAJETOK 27.496
Zékladné imanie 25.000
Z&konny rezervny fond 2.500
Vysledok hospodarenia za Gictovné obdobie po zdaneni (3.604)
Vlastné imanie 23.896
Nevykturované dodavky 3.600
Zavizky celkom 3.600
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 27.500

Zdroj: G¢tovnictvo Emitenta

V celych EUR 30.4.2015
Vyrobna spotreba 3.600
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti (3.600)
Ostatné naklady na finanénu ¢innost’ 4
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti 4)
Vysledok hospodarenia za iétovné obdobie po zdaneni (3.604)

Zdroj: G¢tovnictvo Emitenta
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4, UDAJE O EMITENTOVI

4.1 ZAKLADNE UDAJE

Obchodna firma: EPH Financing SK, a.s.

Miesto registracie: Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka
¢.: 6099/B

ICO: 48 048 003

Datum vzniku: 17. 2. 2015, Emitent bol zalozeny na dobu neurcit

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Rozhodné pravo: Emitent vykonava svoju Cinnost v stlade s pravnymi predpismi

Slovenskej republiky, o zahffia najmi, nie v§ak vylu¢ne, nasledovné
pravne predpisy (vzdy v platnom zneni): zakon ¢. 513/1991 Zb.
Obchodny zakonnik, zdkon ¢&. 40/1964 Zb. Obcliansky zakonnik,
zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov a zdkon ¢. 7/2005 Z. z.

0 konkurze a restrukturalizacii.

Sidlo: Lamacska cesta 3/A, Bratislava 841 04, Slovenska republika
Telefonne cislo: +420 232 005 100

E-mail: ephfinancingsk@epholding.cz

Webové sidlo: http://www.epholding.cz/investors/ephfinancingsk/

4.2 HISTORIA A VYVOJ EMITENTA

Emitent bol zalozeny dna 26. 1. 2015 podla slovenského prava ako slovenska spoloc¢nost’
srufenim obmedzenym. Emitent vznikol dna 17. 2. 2015 na zéklade zapisu Emitenta v
Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I. Identifika¢né &islo Emitenta je ICO: 48 048 003.
Emitent je tucelovo zalozenou spolo¢nostou a v minulosti Emitent nevykonaval Ziadnu
podnikatel'sku ¢innost’.

4.3 INVESTICIE

Ku dniu vypracovania Prospektu neboli Emitentom zacaté ani uskuto¢nené Zziadne investicie, ani
ziadny organ Emitenta neschvalil, ani sa Emitent nezaviazal na ziadne budtce investicie, ktoré by
boli relevantné vo vzt'ahu k posudeniu schopnosti Emitenta splatit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

5. PREHLAD PODNIKANIA

5.1 HLAVNE CINNOSTI

Emitent je ucelovo zalozena spolocnost’ pre ucCely vydania Dlhopisov. Hlavnym predmetom

vvvvv

foriem financovania spriaznenym spolo¢nostiam v Skupine EPH.
Podl’a zapisu v obchodnom registri predmet ¢innosti Emitenta tvori:

e Kiupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (vel’koobchod)

e Sprostredkovatel’ska ¢innost’ v oblasti sluzieb

e  Sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu

e Organizovanie kultirnych a inych spolocenskych podujati

e  Vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti

e Reklamné a marketingové sluzby

e Administrativne sluzby

e  Uskutocnovanie stavieb a ich zmien

e Nakladna cestna doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnost'ou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla
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e Pocitacové sluzby

e  Prenajom hnutel'nych veci

o  Cinnost podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov

e Prendjom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez zékladnych sluzieb spojenych
S prenajmom

vvvvv

vvvvv

vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot

5.2 VYZNAMNE NOVE PRODUKTY A SLUZBY

Emitent v stiCasnej dobe nepontika Ziadne nové produkty ani sluzby.

5.3 POSTAVENIE EMITENTA NA TRHU

Vzhladom ku svojej hlavnej ¢innosti Emitent ako taky nestitazi na Zziadnom trhu a nema ziadne
relevantné trhové podiely a postavenie.

6. ORGANIZACNA STRUKTURA A DCERSKE SPOLOCNOSTI

6.1 POZiCIA EMITENTA V SKUPINE EPH

Emitent ma jediného akcionara, a to spolo¢nost’ Energeticky a priimyslovy holding, a.s., zalozenu
a existujucu podl'a Ceského prava. Energeticky a pramyslovy holding, a.s., vlastni 100 % akcii
Emitenta a vykonava 100 % hlasovacich prav spojenych s akciami.

Emitent nema ziadnu kapitalovu Gcast’ v akejkol'vek inej osobe.

Blizsie informacie o Rucitel'ovi a jeho organizacnej a akcionarskej Strukture ako aj Strukture celej
Skupiny EPH, ktorej stiCastou su Emitent aj Rucitel’, st uvedené v kapitole IX, casti 6.

6.2 ORGANIZACNA STRUKTURA SKUPINY

Blizsie informacie o Skupine EPH, ktorej sucast'ou st Emitent aj Rucitel, st uvedené v kapitole
IX, Casti 6.

6.3 ZAVISLOST EMITENTA OD SUBJEKTOV ZO SKUPINY

Emitent je zavisly na svojej materskej spolo¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., ¢o
vyplyva z jej vlastnictva 100% podielu na zakladnom imani a hlasovacich pravach v Emitentovi.

vvvvv

iného financovania subjektom zo Skupiny EPH. Schopnost Emitenta splnit’ zavizky tak bude
vyznamne ovplyvnena schopnostou dan¢ho ¢lena Skupiny EPH splnit’ zaviazky voc¢i Emitentovi,
¢o vytvara zavislost zdrojov prijmov Emitenta na danom clenovi Skupiny EPH a jeho
hospodarskych vysledkoch.

Ao

Ku ditu vypracovania tohto Prospektu Emitent neposkytol Ziadne pdzi¢ky ani nevydal Ziadne
investi¢né nastroje, ktoré by zakladali averovu angazovanost’ Emitenta voci tretej osobe.

7. INFORMACIE O TRENDOCH

Emitent vyhlasuje, Ze od jeho vzniku nedosSlo k Zziadnej podstatnej negativnej zmene jeho
vyhliadok.

Emitentovi nie st zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zavdzky alebo udalosti, ktoré by s
realnou pravdepodobnost'ou mohli mat’ podstatny negativny vplyv na perspektivu Emitenta.
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8. PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Emitent  progndézu ani odhad zisku do Prospektu nezaradil aani do datumu Prospektu
nevypracoval a nezverejnil.

9. SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

9.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Clenovia predstavenstva Emitenta k ddtumu tohto Prospektu su:

Daniel Kietinsky, predseda predstavenstva
Deii vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 27. 4. 2015
Narodeny: 9. 7. 1975

Daniel Kfetinsky je aj predsedom predstavenstva Rucitel’a.

Pan Kiretinsky ma bakalarsky titul v politologii a magistersky titul a doktorat v odbore pravo z
Masarykovej univerzity v Brne.

Daniel Kftetinsky d’alej pdsobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledujucich spoloénosti,
resp. vykonava nasledujice hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

e Predseda predstavenstva spoloénosti CZECH MEDIA INVEST a.s., Ceska republika
e Konatel spolo¢nosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceskd republika

e Predseda predstavenstva spoloénosti EP Energy, a.s., Ceska republika

e Predseda predstavenstva spolognosti Prazska teplarenské a.s., Ceska republika

e Predseda predstavenstva spolo¢nosti EP Industries, a.s., Ceska republika

e Clen predstavenstva CZECH NEWS CENTER a.s., Ceska republika

e Predseda predstavenstva spolo¢nosti CE Energy, a.s., Ceské republika

e Predseda predstavenstva spoloénosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceska republika
e  Predseda predstavenstva spolo¢nosti EP Renewables a.s., Ceské republika

e Clen dozornej rady spolo¢nosti eustream, a.s., Slovenské republika

e Predseda dozornej rady spolo¢nosti NAFTA a.s.; Slovenska republika

e Predseda predstavenstva spolocnosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika
e Clen dozornej rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Nemecko

e  Konatel’ spolo¢nosti EP Produzione S.p.A., Taliansko

e  Konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania

Marek Spurny, clen predstavenstva
Den vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 27. 4. 2015
Narodeny: 20. 11. 1974

Marek Spurny je aj ¢lenom predstavenstva Rucitela. Pan Spurny ma magistersky titul v odbore
pravo, ktory vystudoval na Palackého univerzite v Olomouci.

Marek Spurny d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledujucich spolocnosti, resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

e Konatel’ spolo¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o0., Ceska republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceské republika

e Podpredseda dozornej rady spoloénosti Prazské teplarenska a.s., Ceska republika

e Clen dozornej rady spolo¢nosti CZECH NEWS CENTER a.s.

e Clen dozornej rady spolo¢nosti AC Sparta Praha fotbal, a.s.

e Clen dozornej rady spoloénosti EP Cargo a.s., Ceska republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti CE Energy, a.s., Ceské republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti EP Renewables a.s. ,Ceské republika

e Konatel spolo¢nosti EP United Kingdom, s.r.0., Ceska republika
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e Clen predstavenstva spolo¢nosti Slovak Gas Holding B.V., Holandsko
e  Konatel’ spolo¢nosti EP Produzione S.p.A., Taliansko
e  Konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania

Pavel Horsky, ¢len predstavenstva
Deii vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 27. 4. 2015
Narodeny: 23. 4. 1973

Pavel Horsky je aj ¢lenom predstavenstva Rucitel’a, kde vykonava funkciu finanéného riaditel’a.
Skor nez zacal pracovat’ v spolo¢nosti EPH pracoval ako poradca pre oblast’ trhového rizika v
spolocnosti RBS. Pan Horsky ma magistersky titul v odbore matematiky a fyziky, ktory
vyStudoval na Masarykovej univerzite v Brne.

Pavel Horsky d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledujucich spolo¢nosti, resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:
e Clen predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s.

e Clen predstavenstva spolo¢nosti CE Energy, a.s., Ceska republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti Slovak Gas Holding B.V., Holandsko

e Konatel’ spolo¢nosti EP Produzione S.p.A., Taliansko

e  Konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania

e Clen predstavenstva spolo¢nosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenska republika

Pracovnou adresou vietkych &lenov predstavenstva je Ceska republika, Praha 1, Patizska 130/26,
110 00.

9.2 DOZORNA RADA EMITENTA

Clenovia dozornej rady Emitenta k datumu tohto Prospektu si:

Jan Springl
Deti vzniku funkcie: 27. 4. 2015
Narodeny: 17.4.1978

Pan Springl ziskal magistersky titul na Fakulte podnikohospodarskej Vysokej $koly ekonomickej
v Prahe.

Jan Springl d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledovnych spolo¢nosti, resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:
e Clen predstavenstva Rugitel’a

e Podpredseda predstavenstva spoloénosti EP Energy, a.s., Ceska republika
e Predseda dozornej rady CE Energy, a.s., Ceska republika
e Clen predstavenstva spolo¢nosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika
e  Konatel’ spolo¢nosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH, Nemecko
e Predseda predstavenstva spoloCnosti Stredoslovenska energetika, a.s., Slovenska
republika
e Clen predstavenstva spolo¢nosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenska republika
e Clen predstavenstva spolo¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika
e Clen predstavenstva spolonosti NAFTA a.s., Slovenska republika
e Clen predstavenstva spolo¢nosti Prazska teplarenské a.s., Ceska republika
e Clen dozornej rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Nemecko
Ondiej Novak
Dei vzniku funkcie: 27. 4. 2015
Narodeny: 4.2.1986

Pan Novak ma magistersky titul v odbore pravo, ktory vystudoval na Karlovej univerzite v Prahe.
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Ondrej Novak d’alej pdsobi v Statutdrnych a dozornych orgénoch nasledovnych spolo¢nosti resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

. Clen dozornej rady spoloénosti NPTH, a.s., Ceska republika

. Clen dozornej rady spolo¢nosti EP Renewables a.s., Ceské republika

. Clen dozornej rady spolo¢nosti VTE Moldava II, a.s., Ceska republika

. Clen dozornej rady spoloénosti POWERSUN a.s., Ceské republika

Petr Sekanina
Deii vzniku funkcie: 27. 4. 2015
Narodeny: 9.11.1973

Pan Sekanina ma magistersky titul z odboru matematiky a ekonémie z Masarykovej univerzity v
Brne.

Petr Sekanina d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledovnych spoloénosti resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Emitenta:

. Konatel’ spolo¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o0., Ceské republika

. Clen predstavenstva spolo¢nosti Prazska teplarenska Holding, a.s., Ceska republika
. Predseda predstavenstva spoloénosti Plzefisk4 energetika a.s., Ceska republika

. Clen dozornej rady spolo¢nosti CE Energy, a.s., Ceské republika

Pracovnou adresou vietkych &lenov dozornej rady je Ceské republika, Praha 1, Paiizska 130/26,
110 00.

Ziadne osoby neboli ustanovené do funkcie vrcholového manazmentu Emitenta, spoloénost’ riadia
priamo ¢lenovia predstavenstva.

9.3 STRET ZAUJMOV NA UROVNI SPRAVNYCH, RIADIACICH A DOZORNYCH
ORGANOV

Emitent si nie je vedomy ziadneho mozného stretu zaujmov medzi povinnostami clenov
predstavenstva alebo ¢lenov dozornej rady Emitenta k Emitentovi a ich suikromnymi zaujmami
alebo inymi povinnostami.

9.4 REZIMY RIADENIA A SPRAVY SPOLOCNOSTI

Emitent nema zriadeny revizny vybor. Emitent sa v sucasnej dobe riadi a dodrzuje vSetky
poziadavky na spravu a riadenie spoloc¢nosti, ktoré stanovia pravne predpisy Slovenskej republiky,
najmid Obchodny zakonnik. Emitent nema povinnost' dodrziavat a nedodrzuje akykol'vek iny
rezim riadneho riadenia a spravy spoloc¢nosti (corporate governance).

Kodex spravy a riadenia spolocnosti na Slovensku (dalej len "Kédex"), ktory vydala
Stredoeurdpska asociacia spravy a riadenia spolo¢nosti, je v st¢asnosti iba odporacanim a nejde o
vSeobecne zavdzné pravidla, ktorych dodrziavanie by bolo v Slovenskej republike povinné.
Pravidla stanovené v Kodexe sa do urcitej miery prekryvaju s poziadavkami kladenymi na spravu
ariadenie Emitenta ustanovenymi v pravnych predpisoch Slovenskej republiky, preto mozno
konstatovat, Zze Emitent niektoré pravidla stanovené v Kodexe ku ditu vypracovania Prospektu
fakticky dodrziava, avSak vzhladom na to, ze Emitent pravidla stanovené v Kodexe zatial
vyslovne do svojej spravy a riadenia neimplementoval, ani podla Kodexu pri svojej sprave a
riadeni nepostupuje, dava Emitent pre ucely tohto Prospektu vyssie uvedené vyhlasenie, a to z toho
dovodu, ze ho pravne predpisy k dodrziavaniu tychto pravidiel nezavazuju.
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10. JEDINY AKCIONAR

Jedinym akcionarom Emitenta je Energeticky a primyslovy holding, a.s., spolo¢nost’ zalozena a
existujica podla ceského prava, ktora vykonava svoje prava prostrednictvom valného
zhromazdenia.

Proti zneuzitiu kontroly ovladajicej osoby vyuziva Emitent zdkonom dany inStrument spravy o
vztahoch medzi ovladajicou a ovlddanou osobou a o vztahoch medzi ovladanou osobou a
ostatnymi osobami ovladanymi rovnakou ovladajucou osobou (sprava o vztahoch medzi
prepojenymi osobami). Spravu Emitent spracovava kazdoro¢ne a je podla prislusnych pravnych
predpisov preskimavana dozornou radou a rovnako tak je tato sprava povinne auditovana.
Prostrednictvom dozornej rady a auditu je zaistena kontrola udajov v sprave uvedenych. V pripade
zistenia vzniku ujmy ovladanej osoby musi byt’ tdto uhradend alebo musi byt’ uzatvorena zmluva o
tejto uhrade.

Emitentovi nie si zname ziadne mechanizmy ani dojednania, ktoré by mohli viest k zmene
kontroly nad Emitentom. K datumu tohto Prospektu neboli prijaté Ziadne opatrenia, ktoré by mohli
zaistit’, aby nenastalo zneuzitie kontroly.

11. FINANCNE INFORMACIE O AKTiVACH A ZAVAZKOCH, FINANCNEJ
SITUACII A ZISKU A STRATACH EMITENTA

11.1  HISTORICKE FINANCNE INFORMACIE

Vzhl'adom na to, Ze Emitent vznikol zapisom do obchodného registra menej ako 3 mesiace pred
vypracovanim tohto Prospektu a od svojho vzniku nevykonaval ziadnu ¢innost’, neboli zostavené
ziadne auditované ro¢né financné zavierky. Auditované historické finan¢né informacie za obdobie
od 17.2.2015 do 30. 4. 2015 boli vypracované podla medzinarodnych G¢tovnych Standardov
(IFRS).

Auditovana uctovna zavierka Emitenta je uvedena v prilohe ¢. 1 tohto Prospektu.

112 PREDBEZNE A INE FINANCNE INFORMACIE

Emitent ziadne predbezné finanéné informacie od zostavenia vstupného vykazu finanénej pozicie
(savahy) Emitenta nezostavil a nezverejnil a ani nebol povinny zostavit’ a zverejnit’.

11.3  SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

Podl'a najlepsieho vedomia Emitenta neprebieha ani nehrozi, ani v obdobi od svojho zalozenia
neprebiehali, akékol'vek sudne alebo rozhodcovské konania, ktoré mohli mat’ alebo v nedavne;j
dobe mali vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost’ Emitenta alebo Skupiny EPH.

114 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ ALEBO OBCHODNEJ SITUACIE
EMITENTA

V obdobi od vzniku Emitenta do Datumu vypracovania tohto Prospektu nedoSlo k Ziadnej
negativnej zmene vo financnej alebo obchodnej situacii Emitenta, ktord by mala vyznamny
nepriaznivy dopad na finanénti alebo obchodnil situaciu, budice prevadzkové vysledky, penazné
toky ¢i celkové vyhliadky Emitenta.

12. DOPLNUJUCE UDAJE

121 ZAKLADNY KAPITAL

Zékladny kapital Emitenta je uplne splateny, predstavuje 25.000 eur a je tvoreny 10 kusmi akcii na
meno v listinnej podobe v menovitej hodnote 2.500 eur kazda. Akcie st prevoditeIné bez
obmedzeni.
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12.2 ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY

Stanovy: Platné znenie stanov Emitenta bolo schvalené dna 27. 4. 2015. Stanovy
st v sulade s pravnymi predpismi ulozené v zbierke listin v obchodnom
registri.

Zalozenie Spolocnosti:  Spoloénost’ bola zalozenad zakladatel'skou listinou zo dna 26. 1. 2015.
Zakladatel'sk4 listina je v stilade s pravnymi predpismi uloZena v zbierke
listin v obchodnom registri.

Predmet cinnosti: Ciele aucel Emitenta st upravené Specifikaciou v predmete podnikania
— ide o ¢lanok Il stanov — a v Casti 6.1 tejto kapitoly Prospektu.

13. VYZNAMNE ZMLUVY

K datumu vypracovania tohto Prospektu nemad Emitent uzavret ziadnu vyznamnu zmluvu.
Predpoklada sa, ze Emitent uzavrie so spolocnost’ami zo Skupiny EPH zmluvu o pézicke, v ktorej
sa zaviaze poskytnut’ ¢isty vynos emisie Dlhopisov formou urocenej p6zi¢ky. Nepredpoklada sa,
ze Emitent uzavrie in0 zmluvu, ktora by mohla viest ku vzniku zavizku alebo naroku
ktoréhokol'vek ¢lena Skupiny EPH, ktory by bol podstatny pre schopnost’ Emitenta plnit’ zavazky
voéi Majitel'om DIhopisov.
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I1X. INFORMACIE O RUCITELOVI

1. OPRAVNENI AUDITORI

Konsolidovana auditovana uctovna zavierka Rucitel'a, ktord obsahuje konsolidovany vykaz o
finan¢nej situacii k 31. decembru 2014, k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012,
konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vlastného imania a
konsolidovany vykaz penaznych tokov za roky 2014, 2013 a 2012, ako aj poznamky k tejto
konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (dalej len "Konsolidovana iftovna zavierka
Rucitela") bola auditovana:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Osvedcenie ¢.: 71
Sidlo: Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00, ICO: 496 19 187,

zapisana v obchodnom registri pod sp. zn. C 24185 vedenou
Mestskym sidom v Prahe

Clenstvo v profesijnej Komora auditorov Ceskej republiky
organizdcii:

Zodpovedna osoba: Ing. Vladimir Dvotéacek
Osvedcenie C.: 2332

2. RIZIKOVE FAKTORY

St uvedené v ivode tohto Prospektu — Rizikové faktory.

3. VYBRANE FINANCNE INFORMACIE

Vybrané historické financné informacie, ktoré Rucitel uvadza v niz§ie uvedenom texte, su
odvodené z Konsolidovanej uctovnej zavierky Ruditel’a, a preto by mali byt ¢itané v jej suvislosti.

Konsolidovana uctovna zavierka Rucitela zahiia podla vyroku auditora auditované financéné
informacie za uc¢tovné obdobia konciace sa 31. 12. 2014, 31. 12. 2013 a 31. 12. 2012, vratane plne
porovnatelnych tudajov za tieto uctovné obdobia. Dovodom na predlozenie jednej sady
konsolidovanych vykazov je prechod na reportingovi menu EUR na miesto predchédzajice;j
reportingovej meny CZK. Dovodom pre prechod na novu reportingovi menu je vysSia
transparentnost’ takto zostavenych vykazov pre uzivatel'ov.

Konsolidovana uctovna zavierka Rucitel’a je uvedena ako priloha €. 2 tohto Prospektu.

Historické finanéné informacie Rucitela za G¢tovné obdobia konéiace sa 31. 12. 2012, 31. 12.
2013 a 31. 12. 2014 boli overené auditorom, a to spoloénostou KPMG Ceska republika Audit,
s.1.0., so sidlom Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 496 19 187.
Auditor vydal k uvedenej uétovnej zavierke vyrok "bez vyhrad".

3.1 VYBRANE KONSOLIDOVANE FINANCNE INFORMACIE

Nasledujice tabulky uvadzaju prehlad vybranych historickych financnych udajov Rucitel’a
z Konsolidovanej Gétovnej zavierky Rucitela, vratane porovnatelnych tdajov za roky 2014, 2013
a2012.

Skratena suvaha
K 31.12.2014

V milionoch EUR ("mEUR")

2014 2013 2012
*Upravené
Nehnutel'nosti, stroje, zariadenia 7.705,8 8.208,6 1.793,0
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Nehmotny majetok 269,3 327,3 183,9

Neobezny majetok celkom 8.478,3 9.004,3 2.337,6
Obezny majetok celkom 1.778,4 3.431,0 892,4
Vlastné imanie celkom 2.540,2 4.261,4 1.340,1
Uvery a pozicky 4.2478 3.801,1 901,9
Neobezné zavizky celkom 6.052,2 5.673,8 1.406,9
Zavazky z obchodného styku a ostatné zaviazky 550,4 652,1 350,4
Uvery a pozicky 891,5 686,1 24,9
Zavazky z vyradenia skupin na vyradenie drzanych 16,4 891,1 1,8
na predaj

Kratkodobé zavizky celkom 1.664,3 2,500,1 483,1
ZavizKky celkom 7.716,5 8.173,9 1.890,0
Vlastné imanie a zavizky celkom 10.256,7 12.435,3 3.230,1

Skrateny vykaz zisku a strat

K31.12.2014
V miliénoch EUR ("mEUR ") 2014 2013 2012
*Upravené *Upravené
Triby celkom 3.664,9 3.187,5 1.411,7
Niklady na predaj celkom (1.717,0) (1.468,2) (969,3)
Ostatné prevadzkové vynosy 106,9 1239 56,3
Ostatné prevadzkové néklady (207,4) (230,3) (20,1)
Zisk (strata) z prevadzkovej Cinnosti 846,0 956,8 246,7
Finan¢né vynosy 48,3 100,2 24,8
Finan&né naklady (259,6) (222,5) (90,0)
Finané¢né vynosy (naklady), netto (232,2) (123,0) (59,6)
Zisk (strata) za Gi¢tovné obdobie 4714 5241 372,6

*V roku 2013 doslo ku zmene pristupu k vykazovaniu emisnych povoleniek a rezerv na emisné
povolenky. Nova uctovnd politika bola aplikovand aj na porovnavacie obdobie roku 2012.
Podobne v roku 2014 doslo k zmene spOsobu vykazovania prepoctu komoditnych derivatov
urcenych na obchodovanie na realnu hodnotu. Po novom sa efekt prepoctu komoditnych derivatov
urenych na obchodovanie vykazuje v hrubej marzi, oproti financnému vysledku v minulych
rokoch. Pre porovnatelnost’ bola nova uctovna politika aplikovana aj na porovnavacie obdobia
rokov 2013 a 2012. Uvedené zmeny v uctovnej politike nemali Ziaden vplyv na vysledok
hospodarenia. Pre viac informacii odkazujeme na prilozenu konsolidovanui uctovnu zavierku
Rucitela.

K 31. 12. 2014 Kklesol vlastny kapital o 40,4 % v porovnani s predchadzajicim rokom, kedy
vlastny kapital predstavoval 4,26 mld. eur. Vlastny kapital klesol najmi kvoli polozke Rezervny
fond na vlastné akcie, kde sa vytvorila zdporna rezerva pre vlastné akcie v hodnote 932,4 mil. eur
kvoli vykupu 44,44 % vlastnych akcii od spolo¢nosti TIMEWORTH HOLDINGS LIMITED v
priebehu roku 2014. K 31. 12. 2014 tvoril vlastny kapital 24,77 % objemu celkovych aktiv, v
porovnani s 34,27 % celkovych aktiv k 31. 12. 2013.

K 31. 12. 2014 tvorili zavdzky 75,2 % celkovych zavizkov a vlastného imania, v porovnani s 65,7
% v roku 2013. Ku koncu roka 2014 mali dlhodobé zavizky hodnotu 6,1 mld. eur a 78,4 %
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celkovych zavizkov, v porovnani s 69,4 % v roku 2013. NajvdcSou polozkou dlhodobych
zavazkov boli uvery a pdzicky, ich hodnota k 31. 12. 2014 predstavovala 4,2 mld. eur, ¢o
predstavuje 11,8 % narast oproti predchadzajucemu roku, a to z dévodu vydania dlhopisov CE
Energy.

Kratkodobé zavizky tvorili 21,6 % celkovych zavizkov, a naopak ich celkova vyska klesla 0 33,4
% najméa kvoli zavizkom uréenym na predaj z ukonéenych ¢innosti SPP (891,1 mil. eur k 31. 12.
2013 2 16,4 mil. eur k 31. 12. 2014).

Za rok 2014 vykazoval Ruditel' konsolidované trzby vo vyske 3,7 mld. eur. V porovnani s
predchéadzajiicim rokom trzby vzrastli o 15,0 % a to najmé kvoli trzbam z predaja elektriny, ktoré
vzrastli 0 51,7 % z 983,2 mil. eur v roku 2013 na 1,5 mld. eur v roku 2014. Hlavnym dévodom
narastu predaja elektriny je akvizicia spolo¢nosti SSE v decembri 2013. Hruba marza zostala
priblizne rovnaka v oboch rokoch, 53,1 % za rok 2014 a 53,9 % za rok 2013.

Zisk z prevadzky za rok 2014 bol 846,0 mil. eur, ¢o predstavuje pokles o 11,6 % v porovnani s
predchadzajucim rokom.

Zisk za hospodarske obdobie 2014 predstavoval 471,4 mil. eur, ¢o predstavuje ¢istd marzu 12,9 %.
V porovnani s rokom 2013 bola ¢istd marza 16,4 %.

4. UDAJE O RUCITELOVI

4.1 ZAKLADNE UDAJE

Obchodna firma: Energeticky a prumyslovy holding, a.s.

Miesto registracie: Ceska republika, Krajsky sud v Brne, sp. zn. B 5924

ICO: 283 56 250

Datum vzniku: Rucitel' vznikol dna 10. 08. 2009. Rucitel’ bol zalozeny na dobu
neurdcitu.

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Rozhodné pravo: Rucitel’ sa pri svojej Cinnosti riadi Ceskymi pravnymi predpismi,

najmi zakonom ¢. 89/2012 Sb., obc¢iansky zakonnik, v platnom
zneni, a zakonom ¢. 90/2012 Sb., o obchodnych spolo¢nostiach a
druzstvach (zakon o obchodnych korporaciach), v platnom zneni
(d’alej len "ZOK") . Rucitel’ vykonal tzv. opt-in podl'a § 777 ods. 5
ZOK a podriadil sa zakonu o obchodnych korporaciach ako celku.

Sidlo: Piikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceské republika
Telefonne cislo: +420 232 005 100

E-mail: investorsrelations@epholding.cz

Webové sidlo: www.epholding.cz

4.2 HISTORIA A VYVOJ RUCITELA A SKUPINY EPH

Veduci tim sucasnej EPH sa zacal formovat’ v roku 2001 v rdmci vetvy korporatnych investicii
skupiny J&T Finance Group na cele s Danielom Kfetinskym. Kratko po svojom vytvoreni sa tim
zaCal zameriavat’ na korporatne investicie v energetickom priemysle, zmenil svoj pristup a z
finan¢éného investora sa stal strategicky investor. S touto zmenou stratégie vetva korporatnych
investicii dosiahla limity svojej schopnosti d’alSicho rozvoja podnikania z dévodu obmedzeni,
ktoré vyplyvali z jej Clenstva v J&T Finance Group.

V désledku toho J&T Finance Group a PPF Group zalozili v roku 2009 EPH ako platformu pre
strategické investicie v energetike a pridruzenych odvetviach. J&T Finance Group
(prostrednictvom Milees Limited a Biques Limited) prispela svojim majetkom do EPH vymenou
za 40 % ucast v EPH a PPF Group kupila (Ciastocne z J&T Finance Group) 40 % podiel za
hotovost’. Daniel Kietinsky ziskal 20 % ucast’ vymenou za majetkovy prispevok a za jeho
partnersku ucast’ v skupine J&T Finance Group. V roku 2010 bola EPE vytvorena spolo¢nostou
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EPH a podiely v sti¢asnych dcérskych spolo¢nostiach, ktoré v tom ¢ase vlastnila EPH (vratane uz
uvedenych podielov (PE, UE a EPET)), boli pridané do EPE.

Nasledujici casovy harmonogram ponuka prehlad vyvoja EPH prostrednictvom priamych
akvizicii alebo akvizicii priclenenymi organizaciami, ktoré boli nasledne zaradené do EPH:

. V roku 2004 ziskala skupina J&T 34% majetkovy podiel v Prazskej energetike a.s.
(PRE);

. V roku 2005 ziskala skupina J&T 85,16% majetkovy podiel in United Energy a.s.
(UE);

. V rokoch 2006 a 2008 ziskala skupina J&T 100% majetkovy podiel v Plzenskej

energetike a.s. (PE) (50 % v roku 2006 a 50 % v roku 2008) a v roku 2008 zvysila
svoj podiel v PRE na 41,1 %;

. V roku 2009 ziskal subjekt kontrolovany Danielom Kietinskym 50% majetkovy
podiel v spolo¢nosti MIBRAG;

. V roku 2009 ziskala skupina J&T 100% majetkovy podiel v International Power
Opatovice, v pravnom predchodcovi EOP, a menSinovy podiel v PT;

. V roku 2009 bola zalozena spolocnost EPH a majetkové podiely v spoloc¢nostiach
PRE, PE, UE, PT, Prvni energeticka, a.s. (v sGCasnosti zli¢ena s EPET) a EPET
(predtym United Energy Trading, a.s.) skupina J&T vlozila do EPH a spolo¢nost’
EOP predala spolo¢nosti EPH;

. V roku 2010 sa v rdmci swapovej transakcie vlastnicky podiel spolo¢nosti EPH v PT
zvysil na 72,98 % a bol odpredany podiel v PRE;

. V roku 2010 vznikla spolo¢nost’ EPE a spolo¢nost’ EPH do nej vlozila majetkové
podiely v PE, UE, Prvni energetickd, a.s. (v sGfasnosti zlucena s EPET) a EPET,
rovnako ako cast’ podielu v PT;

. V roku 2011 subjekt kontrolovany Danielom Kietinskym vlozil 50% majetkovy
podiel v spolo¢nosti MIBRAG do EPE a zvy$né majetkové podiely spolo¢nosti EOP
a EPE v PT vlozila spolo¢nost’ EPH do spolo¢nosti EPE;

. V roku 2011 spolo¢nost EPE ziskala d’al$i podiel v spolo¢nosti PT, ¢im sa stala
73,3% vlastnikom;

. V roku 2012 v ramci tej istej transakcie ziskala spolocnost’ EPE zvysny 50%
majetkovy podiel v spolo¢nosti MIBRAG a spolo¢nost’ EPE (cez PT) predala svoj
podiel v spoloénosti Energotrans a.s. (Energotrans), &o je vyrobca tepla v Ceskej
republike, ale ponechala si dlhodobi zmluvu so spolo¢nost’ou Energotrans na nakup
tepla, ktoré distribuuje prostrednictvom spolo¢nosti PT;

. V roku 2012 uzavrela spolo¢nost’ EPE dohodu s hlavnym mestom Prahou, tykajucu
sa riadenia beZznej prevadzky spolo¢nosti PT, na zaklade ktorej sa spolocnost EPE
ujala riadenia spolo¢nosti;

. V roku 2012 ziskala EPE 41,9% majetkovy podiel v spolocnosti Schkopau (vratane
prava na pozitky z veci k 400 MWe celkovej kapacity elektrarne), ktorad je jednym z
odberatel'ov hnedého uhlia spolo¢nosti MIBRAG, a to prostrednictvom akvizicie
100% majetkového podielu v spolocnosti Saale Energie;

. V roku 2013 ziskala EPH spolo¢nost’ Slovak Gas Holding (SGH), ktora vlastni 49 %
akcii a manazérsku kontrolu nad Slovenskym plynarenskym priemyslom (SPP). Je to
nadnéarodna energeticka spolo¢nost’ s vyznamnym postavenim medzi plynarenskymi
hra¢mi v Eurdpe;

. V roku 2013 spolo¢nost EPE dokoncila akviziciu spolo¢nosti HSR, vratane
spolo¢nosti Buschhaus a reviru Helmstedt, od spolo¢nosti E.ON;
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V roku 2013 dokoncila spolo¢nost EPH akviziciu 49% kapitalového podielu (vratane
kontroly riadenia) v Stredoslovenskej energetike, a.s. (SSE), ¢o je slovensky
distributor a dodavatel’ elektrickej energie, od E.D.F.;

V roku 2013 podpisala spolo¢nost MIBRAG dohodu o kupe podielov, aby ziskala
spolo¢nost’ HSR (ktora vlastni elektraren Buschhaus s vykonom 390 MW a uholnu
banu Schoningen v reviri Helmstedt) od spolo¢nosti E.ON. V stéasnosti HSR tvori
stcast’ Skupiny EPE;

Na konci roku 2013 EPH odkupila od spolo¢nosti E.ON 40% podiel v spolo¢nosti
NAFTA, ktora sa zaobera skladovanim plynu a prieskumom a tazbou uhl'ovodikov.
Dalsi nepriamy podiel v spolo¢nosti NAFTA drzi EPH prostrednictvom SPPI;

V roku 2014 PPF predala svoje akcie EPH a nadobudatel'om tychto akcii je priamo
EPH. Tym doslo k zmendm vlastnickej Struktiry Rucitel’a. Daniel Kfetinsky a Patrik
Tka¢ tak kontroluji kazdy po 33,33 % hlasovacich prav a spolo¢ne ovladaju skupinu
EPH. ZvySok hlasovacich prav vykonavaju private equity Struktary J&T; V roku
2014 ziskala CE Energy, a.s. (CEE), ktora je 100% dcérskou spolocnostou EPH,
vsetky akcie EPE drzané spolo¢nost'ou EPH;

V roku 2014 ziskala EPE 60% podiel v spolo¢nosti EZC a.s. (premenované na EP
Cargo, a.s.) a 60% podiel v spolo¢nosti PGP Terminal, a.s.;

V januari roku 2015 prebrala EPH prostrednictvom kupy spolo¢nosti Eggborough
Power Limited anglicku elektraren Eggborough;

V decembri 2014 uzatvorila EPH zmluvu o kupe portfolia talianskych plynovych a
uhol'nych elektrarni s celkovym vykonom 4500 MW. Vysporiadanie kupy sa ocakava
do polovice roka 2015.

Z uvedenych akvizicii st vSetky dolezité na vyhodnotenie solventnosti rucitela.

Nové udalosti, ktoré s dolezité pre vyhodnotenie solventnosti Rucitel’a, s uvedené nizsie.

V januari 2015 CE Energy, a.s. ¢erpala novy bankovy uver v celkovej vyske 75
miliénov EUR, ktory bol pouzity na nakup CEE dlhopisov v rovnakej vyske. 11.
marca 2015 boli dlhopisy zrusené. V aprilu 2015 bola uzatvorend zmluva s
navysSenim uveru az na 100 miliéonov EUR a nasledne CEE kupila d’al$ie bondy v
hodnote 19,5 miliénov EUR, ktoré eSte neboli zruSené.

V januari 2015 SPP - distribucia, a.s. splatila bankovy uver vo vyske 50 milionov
EUR poskytnuty Komerénou bankou.

Vo februari 2015 spolo¢nost’ SPP Infrastructure Financing, B.V. vydala eurobondy v
hodnote 500 milionov EUR. Za zavizky z tychto bondov ruéi spolo¢nost’ eustream,
a.s.

V maji 2015 obdrzala CEE dividendu 35 milionov EUR od EPE. Zaroven CEE
deklarovala nepenaznu dividendu vo¢i EPH vo vyske priblizne 16 milionov EUR a
EPE deklarovala nepenaznt dividendu vo vyske priblizne 12 miliénov EUR.

V madji 2015 schvalilo predstavenstvo eustream, a.s. ¢erpanie troch revolvingovych
uveroV V celkovej vySke 50 milibnov EUR, kazdy so splatnost'ou 4 roky od datumu
podpisu.

SGH a SPPI Group sa snazi d’alej navySovat’ financovania a su v rokovani s roznymi bankami.
Podmienky financovania neboli este sfinalizované.

4.3

INVESTICIE

V nasledujticich odsekoch Ruéitel' uvadza popis hlavnych investicii vykonanych od datumu
poslednej zverejnenej Gictovnej zavierky.

Eggborough Power Limited

Skupina EPH prevzala Eggborough Power Limited (EPL) v januari 2015. EPL vlastni
a prevadzkuje Styri bloky ¢iernouhol'nej elektrarne situovanej v Yorkshire vo Velkej Britanii. Ma
Cista kapacitu 1960 MW a dodava elektrickl energiu do narodnej siete od roku 1967. Pévodne
bola postavena a prevadzkovana §tatom vlastnenou energetickou spolo¢nostou.
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Eggborough v sticasnosti dodava priblizne 3 % z celkovej spotreby elektrickej energie vo Velkej
Briténii a je strategicky dolezitym aktivom britskej systémovej (kapacitnej) rezervy, ktord sa
pocita ako rozdiel medzi ponukou a dopytom. Predpoklad je, Ze tato systémova rezerva klesne
V nasledujucich rokoch na uroven 4 %. Elektraren predava elektrickll energiu priamo na
velkoobchodnom trhu Velkej Britanie. Uhlie a emisné povolenky si obstarava prostrednictvom
verejnej sut'aZe a prostrednictvom zmluvy o sprostredkovani obchodu v momente produkcie.

V aprili 2013 vlada Velkej Britanie zaviedla dan z emisnych povoleniek (znamej ako Carbon Price
Support alebo CPS), ktora predstavovala v roku 2013 11 libier na tonu dodaného uhlia a postupne
sa zvySovala na 21 libier v roku 2014 a 40 libier v roku 2015. Momentalne je tato dafi zmrazena na
tejto urovni do marca roku 2020.

Eggborough spadd pod eurdépsku smernicu o velkych spalovacich zariadeniach (Large
Combustion Plant Directive - LCPD) ana dvoch blokoch zaviedla technoldgiu pre odsirenie.
Momentalne nespada pod eurdpsku smernicu o priemyselnych emisiach (Industrial Emissions
Directive — IED), ktora kladie prisnejSie emisné limity na vSetky priemyselné zariadenia v $tatoch
EU. IED nadobudne uc¢innost’ od 1. januara 2016. Ddsledkom tejto smernice sa ocakava, Ze
elektraren bude v prevadzke bud’ do decembra 2023, pripadne po dobu 17.500 hodin po 31. 12.
2015 podl'a toho, €o nastane skor.

Ku koncu roka
2012 2013 2014

Produkcia (TWh) 11.0 122 8.3
% znarodnej produkcie 3.7% 4.2% 3.1%
Celkova spotreba uhlia (mt) 44 49 3.3
Celkovy objem emisii (mt) 10.1 115 7.8
Celkova dan zemisnych povoleniek v mil. £ - 448 74.0

Akvizicia v Taliansku

Dnia 19. decembra 2014 podpisalo EPH dohodu o kupe casti talianskych aktiv patriacich skupine
E.ON, ¢o pre skupinu EPH znamena strategicky vstup na taliansky trh vyroby elektrickej energie.
Transakcia zahffia kupu jednej Giernouholnej elektrarne a Siestich plynovych elektrarni® (tzv.
Combined Cycle Gas Turbines resp. CCGT elektrarne, d’alej len ,CCGT*), z ktorych jedna bude
definitivne uzatvorend od konca 2. §tvrtroku 2015.

Dokoncenie akvizicie a prevzatie kontroly nad aktivami je planované v priebehu 2. Stvrtroku
2015.

Popis nadobudnutych aktiv?

Hleldrareit Techoligia Bisty indtalovany Pocet Trind zdna Rokuvedenia Akvirovany
4 v kon (MWY) blakoyv wramei [T do prevadzky podiel 00
o Tavazzano COGT 1,140 2 Sever 2005 100% 9 a
@ Ostiglia CCGT 1137 3 Sever 2005 100%
© Livomo Ferraris CCGT 805 1 Sever 2008 75%
O GScandale CCGT anz 2 Juh 2010 A0%
© cContro Energia Ferrara CCGT 142 1 Sever 1988 8%
9
Trapani ocGeT 213 2 Sicilia 203 100%
O T
ﬂ Fiurne Santo Cierme uflie 558 2 Sardinia 2003 100% o
Celkovi ingtalovana kapacita 4,837 . CCGT @
Instalovand kapacita prep o éitana na podiel 4,175 . Cieme uhlie

! Stcastou transakcie je aj 58% podiel v CCGT Centro Energia Teverola, ktora bola uz v &ase podpisu dohody vo faze
odstavovania.

? Datumy uvedenia do prevadzky pre Tavazzano a Ostigliu referuju na konverziu do CCGT technoldgie a u Trapani ide 0
datum poslednej velkej technologickej modernizacie.
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Fiume Santo uhol’na elektraren

Fiume Santo je ¢iernouholna elektraren v provincii Sassari na ostrove Sardinia s celkovym Cistym
in§talovanym vykonom 598 MW. V stcasnej dobe su v prevadzke dve jednotky (FO3 a FO4 o
vykone

2 x 299 MW), ktoré boli v roku 2003 konvertované na spal’ovanie ¢ierneho uhlia dovazaného do
pristavu vzdialené¢ho asi 8 km od elektrarne spojeného pasovym dopravnikom.

Initalovany vykon Fiume Santo predstavuje zhruba 25 %> celkového instalovaného vykonu na
Sardinii a pokryva takmer 40 % lokalnej spotreby elektriny. Do aprila 2015 bolo Fiume Santo
zaradené spolocnostou TERNA (Taliansky narodny operator trhu s elektrinou) do tzv. ‘Must-run’
rezimu, zaruCujuiceho nadstandardny prijem. Tento rezim velmi pravdepodobne nebude
pokracovat’ a Fiume Santo bude vyrabat’ ako operator na vol'nom trhu.

Sucastou arealu na Fiume Santo je aj menSia solarna elektrareii o vykone 1,35 MW.
CCGTs

Styri zo Siestich plynovych elektrarni (Tavazzano, Ostiglia, Livorno Ferraris a Centro Energia
Ferrara) su lokalizované v severnej zone, kde ich kapacita tvori priblizne 9% celkovej instalovane;j
kapacity. Tavazzano, Ostiglia a Livorno Ferraris st relativne moderné elektrarne s maximalnou
dosahovanou u¢innostou na urovni 55 %, ¢o ich radi do popredia nakladovej krivky spomedzi
plynovych elektrarni v severnej zone.

Rovnako moderna je elektrarenn Scandale v juznej zone s technoldgiou Alstom spoluvlastnena
s firmou A2A. Riadenie elektrarne je koncipované formou vertikdlnej Tollingovej dohody
akcionarov, pricom kazdy z vlastnikov ma pravo rozhodovat’ o prevadzke 50% podielu na kazdom
z dvoch blokov elektrarne (2 x 401 MW).

Elektrarne Trapani (Sicilia) a Centro Energia Ferrara (Severna zéna) boli zahrnuté spolo¢nost’ou
TERNA do ‘Must-run’ rezimu, pricom u Trapani je tento rezim predpokladany do konca roka
2017 a u Centro Energia Ferrara tento rezim vyprsal v roku 2015, ¢o bude mat’ za nasledok
pripravovant definitivnu odstavku tejto elektrarne.

Popri vysSie popisanych investiciach zvazuje rucitel’ dalSie pripadné akvizicie, ktoré by vhodne
doplnili sucasné aktiva ruéitela s cielom dalej prehlbit’ vertikalnu integraciu. K financovaniu
pripadnych akvizicii by bola vyuzita kombinacia vlastnych a externych zdrojov.

® Podra dat TERNA za rok 2014, ktoré zapo&itavajti zdroje nad 100 MW instalovaného vykonu.
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5. PREHLAD PODNIKANIA

5.1 HLAVNE CINNOSTI

EPH je akciova spoloénost, so sidlom P¥ikop 843/4, 602 00 Brno, Ceska republika. Spolo¢nost’
bola zalozena dna 7. 8. 2009 a zapisana do obchodného registra dia 10. 8. 2009.

Hlavné aktivity spolo¢nosti su firemné investicie do energetiky, plynarenstva a tazobného
priemyslu.

EPH je popredna stredoeurdpska energeticka skupina, pdsobiaca prevazne v Ceskej republike, na
Slovensku, v Nemecku a v Pol'sku. V roku 2015 vstapila tiez na anglicky a taliansky trh. Ide o
vertikalne integrovanu utilitu zahfiiajuce kompletny retazec ¢innosti v odvetvi energetiky. Zahina
celkom kolem 40 podnikov z oblasti tazby uhlia, vyroby tepla a elektriny z klasickych aj
obnovitelnych zdrojov vratane distribucie tychto energii, rovnako ako obchodu s elektrinou,
plynom, respektive ich dodavky koncovym zidkaznikom a v neposlednom rade zo segmentu
plynarenstva.

Podniky holdingu zamestnavaju viac nez 10 500 l'udi.

EPH je lidrom plynarenského sektora na Slovensku a kIi€ovym prepravcom zemného plynu z
Ruska do Eurdpskej tnie. Je tiez jednym z najvyznamnejSich domacich kogeneraénych vyrobcov
tepla a najvacsim dodavatelom tepelnej energie zdkaznikom v Ceskej republike. Sucasne je
druhym najvacsim ¢eskym vyrobcom elektriny.

Zdroje EPH aktualne disponujt Gthrnnou instalovanou elektrickou kapacitou takmer 1250 MW a
ich ro¢na vyroba dosahuje v stthrne priblizne 5,5 TWh.

Celkova dodavka tepelnej energie zakaznikom v segmentoch domécnosti, firiem a organizacii
Standardne pohybuje blizko urovne 20 PJ, i ked’ v roku 2014 z dovodu neobycajne teplej zimy
dodavka tepla klesla na irovei 15,6 PJ. Teplarenské firmy patriace do holdingu dodévaju v Ceskej
republike tepelnu energiu pre hlavné mesto Praha, do krajskych miest Hradec Kralové, Pardubice a
Plzen, a d’alej okrem iného tiezZ mestdm Most, Litvinov ¢i Chrudim.

V Nemecku zaujima EPH (resp. 100 % dcérska spolo¢nost MIBRAG) poziciu tretej najvacsej
tazobnej uhol'nej spolo¢nosti.

5.1.1 HLAVNE KATEGORIE CINNOSTI / POSKYTOVANYCH SLUZIEB
Skupina EPH pésobi v nasledujucich oblastiach:
Plynarenstvo

Prostrednictvom spolo¢nosti Slovak Gas Holding (SGH) drzi Skupina EPH 49% podiel a plna
manazérsku kontrolu v plynarenskych aktivach, ktoré pokryvaju prepravu, distribuciu a
skladovanie plynu. Ovladané plynarenské aktiva (ktorych celkova hodnota presahuje 6 mid. eur)
tvoria jednu z najvacsich plynarenskych skupin v strednej Europe®. EPH je kl'i¢ovym prepravcom
ruského zemného plynu do EU, je jedingm distributorom plynu do firiem a domacnosti na
Slovensku a prostrednictvom svojich dcérskych spoloénosti na Slovensku a v Ceskej republike tiez
ovlada firmy na skladovanie plynu.

Teplarenstvo

S celkovou $tandardnou ro¢nou dodavkou tepla odberatelom viac ako 19 PJ je Skupina EPH
najva¢sim dodavatelom tepla koncovym zakaznikom v Ceskej republike (v roku 2014 dodavka
tepla klesla na 15,6 PJ, a to z dovodu neobycajne teplej zimy). Kogeneraéné zdroje EPH zasobuju
v Ceskej republike teplom celkovo zhruba 360 tisic domécnosti a to v hlavnom meste Prahe
(Prazska teplarenska), v Plzni (Plzetiska energetika - tu ide o domacnosti v mensej miere), v
Hradci Kralové, Pardubiciach a Chrudimi (Elektrarne Opatovice), Litvinove a Moste (United
Energy), ale aj d’alSich municipalitach. Popritom dodavaji teplarne EPH vo vsetkych uvedenych
mestach teplo i priemyselnym podnikom, firmam ¢i institiciam. EPH riadia svoje teplarenské
aktiva prostrednictvom skupiny EPE, ktora je 100% dcérskou spolocnostou EPH.

Tazba uhlia

4 Zdroj: 'Argus European Natural Gas Report 2015, https://www.argusmedia.com/Natural-Gas-LNG/Argus-European-
Natural-Gas
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EPH zaujima vyznamnu poziciu v tazbe hnedého uhlia v Nemecku, kde tazobnd spolocnost’
MIBRAG prevadzkuje 2 otvorené bane (Profen a Vereinigten Schleenhain). V ramci dcérskej
spolo¢nosti HSR prevadzkuje hnedouholné bane Schoningen. Stucastou holdingu EPH je tiez
uhol'né bana Silesia v Pol'sku, kde EPH vlastni nekontrolny podiel.

Vyroba elektriny

Klucovymi vyrobcami elektriny EPH su Elektraren Schkopau (Saale ENERGIE) a Elektraren
Buschhaus (HSR) v Nemecku. EPH je tiez druhym najvaé§im vyrobcom elektriny v Ceskej
republike. Vietky zdroje EPH v Ceskej republike pracuji v rezime kogeneracie (kombinovanej
vyroby), kedy vedla elektriny produkuji a dodavaju spotrebitel'om tiez tepelnt energiu. Vsetky
domace klasické zdroje EPH dodavaju tiez tzv. podporné sluzby pre prenosovi energeticku
sustavu v Ceskej republike. EPH riadi uvedené elektrarne prostrednictvom skupiny EP ENERGY,
a.s., ktora je 100% dcérskou spolo¢nostou EPH.

Distribticia a dodavka energii

V Ceskej republike a na Slovensku je Skupina EPH vyznamnym hra¢om v oblasti obchodu s
elektrinou a plynom a ich dodavok koncovym zékaznikom. Dodéavku energii zakaznikom
zabezpecuje spolo¢nost’ EP ENERGY TRADING, a.s., ktora patri k najvyhodnejsim dodavatel'om
elektriny v Ceskej republike, ked” v rade kategorii odberu koncovych spotrebitelov pontka
koncovym zdkaznikom na Slovensku hra Stredoslovenska energetika (SSE), dodavajuca elektrinu
aj plyn. Obe spolo¢nosti st sucastou skupiny EP ENERGY, a.s., ktora je dcérskou spolo¢nostou
EPH.

Obnovitel’né zdroje

Skupina EPH zahifia obnovitel'né zdroje s aktualnou celkovou instalovanou kapacitou 25 MWe.
Ide o veterné elektrarne, fotovoltaické zdroje a bioplynové elektrarne vyrabajice obnovitelnu
energiu v Ceskej republike, na Slovensku a v Nemecku. EPH prevadzkuje v obci Pchery na
Kladniansku zariadenie s kapacitou 2 x 3 MWe (sprevadzkované v roku 2008), ktora drzi dodnes v
Ceskej republike primat veternej elektrarne s najvacsim jednotkovym instalovanym vykonom.

Logistika a obchod s uhlim

Skupina EPH sa zameriava aj na obchod s uhlim, vratane predaja vedl'ajSich energetickych
produktov. Je tieZ vyznamnym hraCom v oblasti prepravy sypkych materidlov a to ako vo
vnutrostatnej tak aj v medzinarodnej preprave. Svoje firmy z tohto segmentu riadi EPH
prostrednictvom skupiny EP ENERGY, a.s., ktora je 100% dcérskou spolo¢nostou EPH.

5.1.2 VYZNAMNE NOVE PRODUKTY A SLUZBY

Rucitel’ v sti€asnej dobe nepontika ziadne vyznamné nové produkty ani sluzby.

5.2 POSTAVENIE RUCITELCA NA TRHU
KPacovy prepravca ruského zemného plynu do EU

Eustream plni kl't¢ovi strategickt tlohu pre Slovensku republiku a Eurépu, pretoze jeho sustava
plynovodov sluzi ako najvacsi plynovy koridor pre dodavky ruského zemného plynu do strednej
Eurdpy, a to aj po realizacii projektu Nord Stream. Predstavuje takmer polovicu celkovej kapacity
na prepravu plynu z Ruska do zapadnej Eurdpy a priblizne 25 % celkovej plynovodnej kapacity na
dovoz plynu do Eur6py®. V roku 2014 prepravila spolo¢nost Eustream 46,5 mld. m3 plynu, ¢o
predstavovalo asi 10,1 % celkovej spotreby Europy.

Lider plynarenského priemyslu na Slovensku

Rugitel, spoloéne so Slovenskou republikou, vlastni skupinu SPPI, ktora vlastni vertikdlne
zoskupenie spolo¢nosti: od zasobnikov plynov, distribu¢ni siet’ az po prepravnu siet’ Eustreamu.
SPPD je vlastnikom a prevadzkovatel'om distribu¢nej siete zemného plynu od vystupného bodu v
prepravnej sieti cez distribuéné plynové ststavy po dodavky zemného plynu koncovym
zakaznikom, o predstavuje priblizne 98 % z celkového objemu zemného plynu distribuovaného v

® Zdroj: 'Argus European Natural Gas Report 2015', https://www.argusmedia.com/Natural-Gas-LNG/Argus-European-
Natural-Gas
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Slovenskej republike® a je preto najvi¢sim a takmer vyhradnym distribitorom zemného plynu na
Slovensku. V stcasnej dobe distribuéna siet’” SPPD poskytuje pristup k zemnému plynu asi 94 %
slovenského obyvatel'stva.

Elektricka energia v SR

Rucitel' je vlastnikom 49% podielu (a ma riadiacu kontrolu) spoloc¢nosti Stredoslovenska
energetika — Distribucia, a.s., ktora je druhym najvac¢s$im dodavatelom elektrickej energie na
Energia, a.s. (skupina ZSE s trhovym podielom 36 % v roku 2012), Stredoslovenska energetika
a.s. (skupina SSE s trhovym podielom 24 % v roku 2012) a Vychodoslovenska energetika a.s.
(skupina VSE s trhovym podielom 16 % v roku 2012)". SSE je viak prirodzenym monopolom na
uzemi stredného Slovenska.

Tretia najviacsia taZobna spolo¢nost’ v Nemecku

Nemecko je najvacsim producentom hnedého uhlia na svete s celkovou produkciou 178 mil. ton
v roku 2014°. Rugitel sa v roku 2012 stal 100% vlastnikom tazobnej spoloénosti MIBRAG,
prevadzkuje v Nemecku dve povrchové hnedouholné bane (Profen (Sasko-Anhaltsko) a
Vereinigtes Schleenhain (Sasko)) s uhrnnou ro¢nou produkciou priblizne 20.9 miliéna ton hnedého
uhlia v roku 2014. MIBRAG je tretim najvac§im producentom hnedého uhlia v Nemecku®.

Druhy najvicsi ¢esky vyrobcea elektriny

Hlavné tepelné elektrarne EPE (EOP a UE) sa radia k 20 najvacsim elektrarnam v Ceskej
republike a ich instalovany vykon je 378 MWe a 239 MWe. Ostatné tepelné elektrarne vo
vlastnictve EPE (PT a PE) maji celkovy kombinovany vykon 633 MWe. Podla ERU bol k
decembru 2012 celkovy initalovany vykon v &eskej elektrizatnej sustave 20 520 MWe™. Ceska
republika sa radi k najkoncentrovanej§im trhom v Eurépe z hladiska vyroby energie s
dominantnou vertikalne integrovanou spoloénostou CEZ, a.s., ktord podl'a udajov ERU a CEZ
dosahuje priblizne 73 % hrubej produkcie energie a 64 % celkového instalovaného vykonu v
oblasti elektriny za rok 2012. EPE mala v roku 2012 v Ceskej republike podiel 3,6 % na celkovej
vyrobe elektriny a 4,3 % na instalovanom vykone.

Vychodiskd pre vyhlasenia ohladom konkuren¢nej pozicii st zdroje tdajov, ktoré su pri
prislusnom vyhlaseni uvedené formou odkazu na tento zdroj.

6. ORGANIZACNA STRUKTURA A DCERSKE SPOLOCNOSTI
6.1 ORGANIZACNA STRUKTURA

6.1.1 POZICIA RUCITELA V SKUPINE EPH

Rucitel’, ktory ovlada Skupinu EPH, je ovladany spolocnostami EP Investment S.a.rl, Milees
Limited a Biques Limited, z ktorych kazdy vlastni 18,52 % akcii Ruéitel'a a kazdy ma 33,33 %
hlasovacich prav v Ruéitelovi. Rucitel' vlastni a planuje zrusit' zvy$nych 44,44 % svojich
vlastnych akcii.

Kone¢nym vlastnikom EP Investment S.a.r.l. je pan Daniel Kretinsky, predseda predstavenstva
Rucitel'a a predseda predstavenstva Emitenta. Spolo¢nost’ Milees Limited je ovladana panom
Patrikom Tkacom. EP Investment S.a.r.l. a Milees Limited uzavreli akcionarsku zmluvu, na
zéklade ktorej vykonavaju spolo¢na kontrolu nad Rucitel'om. Biques Limited je vlastnena va¢sim
poctom fyzickych osdb, z ktorych ziadna nedrzi viac ako 20 % v Biques Limited.

® Zdroj: Nérodna sprava 2013, URSO, http://www.urso.gov.sk/sites/default/files/NarodnaSprava2013_SK.pdf

7 Zdroj: Vyro&na sprava 2012, URSO, http://www.urso.gov.sk/sites/default/files/VS2012_svk.pdf

¢ Zdroj: http://www.kohlenstatistik.de/19-0-Braunkohle.html

® Zdroj: Produktionbericht December 2014, Kohlenwirtschaft e.V.

10 7droj: Roéni zprava o provozu ES CR, 2012, ERU,
http://www.eru.cz/documents/10540/462820/Rocni_zprava_provoz_ES_2012.pdf/4fdde065-9e59-442f-bal7-
74651ff68625

97


http://www.kohlenstatistik.de/19-0-Braunkohle.html

Daniel

Kretinsky Patrik Tka&

EP Investment S&.r.l. Milees Limited Biques Limited

|
\b 18,52%

Energeticky a
pramyslovy holding,
18,52% a.s. 18,52%

6.1.2 ORGANIZACNA STRUKTURA SKUPINY EPH

Nizsie uvedena graficka schéma zobrazuje Skupinu EPH. Spolo¢nosti uvedené v schéme pod
Rucitel'om tvoria konsolida¢ny celok.

Energeticky a
primyslovy holding,
as. (CZ)
100%
100%  Siovak Gas Holding EPH Financing SK,
BV. (NL) as. (SK)
¥ 49% 40,45%)
SPP Infrastructure,
as. (SK)
[
100% ¥ 100% ¥ 56,15% ¥ 3% ¥ 100% ¥
~ distribici PP
eustream, a.s. (SK) SPPa.sdl(sénrgut:la, Nafta, a.s. (SK) Pozagas a.s. (SK) S St?é?z%e‘ sre
100%
CEEnergy, a.s
] €2)
100%
EP Energy, as. (CZ)
100% ¥ 100% ¥ 100% ¥ 100% ¥ 100% ¥
Br:::lt:fr:;ﬂnsgihsz el Helmstedter Revier Saale Energie Elektramy United Energy, a.s.
schaft Gmbi4 (DE) GmbH (DE) GmbH (DE) Opatovice, as. (CZ) c2)
100% l 100% l 49% l 47 42% l mo%l
Pl . § ) Prazska
efiska energetika EP Energy Trading, Stredoslovenska teplirensks, a.s EFP Renewables, as.
as. (CZ) as. (C2) energetika, a.s. (SK) c2) R (CZ)
100% | EP
T Advisors, a.s. (C2)
£9.8% »| EPFleet, ks. (CZ)
100% | EPCommodities,
l as. (CZ)
100% | Eggborough Power
il Limited (UK)
100% EP Produzione

A 4

SpA (M)

Pozn. Uvedené podiely vyjadruji podiel (vysledny priamy, resp. nepriamy podiel) na zédkladnom imani, ktory zaroven
zodpoveda aj podielu na hlasovacich pravach v danych spolo¢nostiach. V pripade 49% podielov v SSE a SSPI su tieto
spolo¢nosti ovladané prostrednictvom manazérskej kontroly na zaklade akciondrskej zmluvy.

98



K 31. 12. 2014 Rucitel' ako materska spolocnost’ mala priame alebo nepriame majetkové podiely

v 173 spolo¢nostiach.

V nasledujucej tabulke je uvedeny zoznam spolo¢nosti, ktoré si priamo alebo nepriamo ovlddané

Rucitel'om:

Skupina Rutitel’a, k 31. decembru 2014

Stat

registracie

Energeticky a primyslovy holding, a.s. Ceska republika
EP Fleet, k.s. Ceska republika
EP Investment Advisors, s.r.0. Ceska republika
EP Fleet, ks. Ceska republika
EP Auto, s.r.o. * Ceska republika
EP Fleet, ks, Ceska republika
CEEnergy, as. * Ceska republika
EP Energy, a.s. * Ceska republika
AISE, s.ro. Ceska republika
Honor Invest, as. *® Ceska republika

PT Holding Investment B.V. * Holandsko
Prazska teplarenska Holding a.s.  Ceska republika
Prazska teplarenska a.s. Ceska republika
Prazska teplarenska Trading, a.s. Ceska republika

Areél Tfeboradice, a.s. Ceska republika
Termonta Praha a.s. Ceska republika
Energotrans SERVIS, ass. Ceska republika
Teplo Neratovice, spol. s 1,0, Ceska republika
RPC, as. Ceska republika
Prazska teplarenska LPZ, a.s. Ceska republika
Novy Veleslavin, a.s. Ceska republika
Pod Juliskou, a.s. Ceska republika
Nova Invalidovna, a.s. Ceska republika
Michelsky trojuhelnik, a.s. Ceska republika
Nové Modfany, a.s. Ceska republika
PT Properties 1, a.s. Ceska republika
PT Properties I, as. Ceska republika
PT Properties 111, as. Ceska republika
PT Properties IV, a.s. Ceska republika
Prvni energeticka as.® Ceské republika
Czech Energy Holding, a.s. *® Ceska republika
United Energy, a.s. Ceska republika
EVO - Komofany, a.s. Ceska republika
Severo&eska teplarenska, a.s. Ceska republika

PRVNI MOSTECKA as. Ceska republika

PRVNI MOSTECKA Servis a.s.  Ceské republika

United Energy Moldova, s.ro.  Ceska republika

EKY Il as. Ceska republika

United Energy Invest, a.s. Ceska republika
EP Coal Trading, a.s. (povodne United
Energy Coal Trading, a.s.)

EOP & HOKA s r.0.

EOP HOKA POLSKA SPOLKA Z

OGRANICZONA Pol'sko

ODPOWIEDZIALNOSCIA

EP COAL TRADING POLSKA

S.A. (pévodne UNITED ENERGY Pol'sko

COAL TRADINGPOLSKA S.A))

Ceska republika
Ceska republika

EP ENERGY TRADING, a.s. Ceska republika
ADCONCRETUM REAL Srbsko
ESTATE Itd
COOP ENERGY, a.s. Ceska republika

Plzeniska energetika a.s. Ceska republika

VTEMoldavaIl, a.s. (pévodne EP Ceski republika

Renewables a.s.) *
MR TRUST s.r.o.*
VTE Moldava, a.s.

Ceska republika
Ceska republika

VTE Pastviny s.r.0. Ceska republika
EP Renewables a.s. * Ceska republika
Arisun, s.r.o. Slovensko
Greeninvest Energy, a.s. Ceska republika

CKD Blansko Wind, a.s. Ceska republika

POWERSUN as. Ceska republika
Triskata, s ro. Slovensko
MR TRUST s.r.0.* Ceska republika
VTE Pchery, s r.0. Ceska republika
CHIFFON ENTERPRISES Cyprus
Claymore Equity, s.r.o.* Slovensko
Alternative Energy, s.r.o. Slovensko

31. december 2014 31. december 2013 31. december 2012

Vlast
nictvo

47,42
100

100

95
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100
100
100
100
100
100
100

100
99,79

100

100

100
100

100
100

99,5
100
100
100
100

41,7
100
100
100

05

100

80
90

99

Vlastnicky Vlastnic Vlastnic Vlastnic Vlastnic

podiel
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy

Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy

Priamy
Priamy

Priamy

Priamy

Priamy
Priamy

Priamy
Priamy

Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy

tw % ky podiel
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
80  Priamy
100  Priamy
49  Priamy
47,33 Priamy
100  Priamy
95  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
97,63  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
99,79  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
99,5  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
417  Priamy
100  Priamy
100 Priamy
100  Priamy
05 Priamy
64  Priamy
100  Priamy
80  Priamy
90  Priamy

tw % ky podiel
100  Priamy
100  Priamy
80  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
49  Priamy
47,33 Priamy
100  Priamy
100  Priamy
85  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
47,06  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
99,79  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
40  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
995  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
417  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
05 Priamy
64  Priamy
100  Priamy
80  Priamy
90  Priamy

2014
Metéda
konsoli-
dicie

Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Ekvivalencie
Uplna
Uplna

Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

Uplna
Uplna

Uplna

Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
IFRS 5
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

2013
Metéda
konsoli-
dicie
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Ekvivalencie
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

Uplna

Uplna

Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
IFRS 5
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

2012
Metéda
konsoli-
dicie
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Ekvivalencie
Up]né(l)

IFRS 5
Uplna®
Uplna
Uphna®

Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Ekvivalencie
Ekvivalencie
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

Uplna

Uplna

Obst. cena
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
IFRS 5
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna



ROLLEON ass. *
ENERGZET, a.s.

HC Fin3 N,V, *“)

EAST BOHEMIA ENERGY HOLDING

LIMITED *)

EBEH Opatovice, a.s.

Elektrarny Opatovice, a.s.
Reatexa.s.
VAHOsro.

NPTH, a.s. *
Prazska teplarenska a.s.
Prazska teplarenska Trading, a.s.
Areal Tieboradice, a.s.
Termonta Praha a.s.
Energotrans SERVIS, a.s.
Teplo Neratovice, spol. s 1,0.
RPC, as.
Prazska teplarenska LPZ, a.s.
Novy Veleslavin, a.s.
Pod Juliskou, a.s.
Nova Invalidovna, a.s.
Michelsky trojuhelnik, a.s.
Nové Modfany, a.s.
PT Properties I, a.s.
PT Properties 11, a.s.
PT Properties 111, a.s.
PT Properties 1V, a.s.

LIGNITE INVESTMENTS 1 LIMITED *®

JTSD Braunkohlebergbau GmbH
Mitteldeutsche
Braunkohlengesellschaft mbH
MIBRAG Consulting
International GmbH (pévodne
Montan Bildungs- und
Entwicklungsgesellschaft mbH)
GALA-MIBRAG-Service GmbH

Mitteldeutsche Umwelt- und
Entsorgung GmbH
Fernwirme GmbH Hohenmblsen -
Webau
Ingenieurbiiro fiir Grundwasser
GmbH
Bohr & Brunnenbau GmbH
Helmstedter Revier GmbH
Norddeutsche Geselschaft zur
Terrakomp GmbH
MIBRAG Neue Energie GmbH

EP Germany GmbH *
Saale Energie GmbH
Kraftwerk Schkopau GbR
Kraftwerk Schkopau
Betriebsgesellschaft mbH

EPH Financing 11, a.s.* @

Stredoslovenska energetika, a.s.
Stredoslovenska energetika —
Distrubucia, a.s.
Elektroenergetické montaze, a.s.
SSE — Metrologia s.r.0.
Stredoslovenska energetika —
Projekt Development, s.r.o.
SSE-Solar, s.r.o.
SPX, s.r.o.
Energotel, as.
SSECZ,s.r.0.

EP ENERGY HR d.0.0.

EP Cargo a.s.

EP Cargo Deutschland GmbH

PGP Terminal, a.s. *

EP Commodities, a.s. *
Andelta, a.s.*

Nikara Equity Limited *©

Skupina Rutitela, k 31. decembru 2014

Stat
registracie
Ceska republika
Ceska republika
Holandsko

Cyprus
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Cyprus

Nemecko

Nemecko

Nemecko

Nemecko

Nemecko
Nemecko

Nemecko

Nemecko
Nemecko
Nemecko
Nemecko
Nemecko
Nemecko
Nemecko
Nemecko

Nemecko

Ceska republika
Slovensko

Slovensko

Slovensko
Slovensko

Slovensko

Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Chorvatsko
Ceska republika
Nemecko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Cyprus

31. december 2014 31. december 2013 31. december 2012

Vlast
nictvo
%
100
100

100
100
100
100
100
50,16
100

100

95
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100
100

100

100

50
48,96

25

100
100

51
100
100
100
100
419

444

49
100

100
100

100

100
3333
20
100
100
60
100
60
100

100

podiiel

Priamy
Priamy

Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy

Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy

Priamy
Priamy

Priamy

Priamy

Priamy
Priamy

Priamy

Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy

Priamy

Priamy
Priamy

Priamy
Priamy

Priamy

Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy
Priamy

tvo % Ky podiel
100 Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
50,07  Priamy
100  Priamy
95  Priamy
100  Priamy
100 Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
50  Priamy
4896  Priamy
25  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
51  Priamy
100 Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
419  Priamy
444 Priamy
100  Priamy
49 Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100 Priamy
33,33 Priamy
20 Priamy
100  Priamy
100  Priamy

Vlastnicky Vlastnic Vlastnic Vlastnic Vlastnic

to % ky podiel
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
50,07  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
85  Priamy
100 Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100 Priamy
100 Priamy
100  Priamy
50  Priamy
4896  Priamy
25  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100 Priamy
100  Priamy
4190  Priamy
4440  Priamy
100  Priamy
100  Priamy
100  Priamy

2014
Metoda
konsoli-
dacie
Uplna
Uplna

Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

Uplna
Uplna

Uplna

Uplna
Ekvivalencie
Ekvivalencie

Ekvivalencie
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
IFRS 5

Obst. cena
Obst. cena
Uplna
Obst. cena
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

2013
Metoda
konsoli-
dicie
Uplna
Uplna

Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

Uplna
Uplna
Uplna

Uplna
Uplna

Uplna

Uplna

Ekvivalencie
Ekvivalencie

Ekvivalencie

Uplna®
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

Ekvivalencie
Ekvivalencie
Uplna
Uplna
Uphna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna

Obst. cena
Obst. cena
Uplna

Obst. cena

2012
Metéda
konsoli-
dacie
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna
Uplna®

IFRS 5
Uplna®
Upha
Uplné(l)

Uplna
Uplna®
Uplna®

Uplna®

Uplné(l)

Ekvivalencie
Ekvivalencie

Ekvivalencie

Obst. cena

Uplna®
Uplna
Uplna

Ekvivalencie
Ekvivalencie

Uplna



Skupina Ru¢itel’a, k 31. decembru 2014

31. december 2014 31.december 2013 31. december 2012 2014 2013

Stat YIaSt Vlastnicky Vlastnic Vlastnic Vlastnic Vlastnic Metéda Metéda
nic

registricie ") podiel 0% kypodiel 0% Ky podiel k°r;2°c'i'e km:;i'i'e

EP United Kingdom, s.ro. * Ceska republika 100 Priamy - - - - Uplna -
EP UK Investments Ltd * yjené kralovstvo 100 Priamy - - - - Uplna -
EP Commodities, a.s. Ceska republika 100 Priamy - - - - Uplna -
WOOGEL LIMITED * Cyprus 25 Priamy - - - - Uplna -
IF)IE;{nIcI\IIn\;EIS];I\:I)ETT as. (povodne EPH Ceskirepublka 100  Priamy 100 Priamy 100 Priamy Uplna Uplna

Mining Services and Engineering Sp. z0.0. Pol'sko 100 Priamy 100  Priamy 100  Priamy Uplna  Obst. cena

Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z0.0. Pol'sko 38,91 Priamy 9991  Priamy 99,85  Priamy Ekvivalencie Up]né

Sedilas Enterprises limited Cyprus 100 Priamy 100  Priamy 100 Priamy Uplna Uplna

Czech Gas Holding Investment B.V.* Holandsko 100 Priamy 100 Priamy - - Uplna Uplna

NAFTA as. Slovensko 40,45 Priamy 40  Priamy - - Uplna Uplna
Nafta Exploration s.r.o. Slovensko 100 Priamy 100 Priamy - - Uplna Uplna
Karotdza cementace, s.r.0. Slovensko 51 Priamy 51  Priamy - - Uplna Uplna
AUTOKACS ro. - v likvidaci Slovensko 83,33 Priamy 83,33  Priamy - - Uplna Uplna
AGBanka, a.s. v konkurze Slovensko 39 Priamy 39  Priamy - - Obst.cena Obst.cena
POZAGAS as. Slovensko 35 Priamy 35  Priamy - - Ekvivalencie Ekvivalencie

Czech Gas Holding N,V, * Holandsko 100 Priamy 100  Priamy 100 Priamy Obst.cena  Obst.cena

EPH Gas Holding B.V. * Holandsko 100 Priamy 100  Priamy 100  Priamy Uplna Uplna

Seattle Holding B.V. * Holandsko 100 Priamy 100  Priamy - - Uplna Uplna
Slovak Gas Holding B.V. Holandsko 100 Priamy 100  Priamy - - Uplna Uplna
Slovensky plynarensky Slovensko - - 49  Priamy - - - IFRS 5
SPP Infrastructure, a.s. Slovensko 49 Priamy 100  Priamy - - Uplna Uplna
eustream, a.s. Slovensko 100 Priamy 100  Priamy - - Uplna Uplna
Central European Gas HUB AG Rakisko 15 Priamy 15  Priamy - - Obst.cena  Obst.cena
SPP — distribucia, a.s. Slovensko 100 Priamy 100  Priamy - - Uplna Uplna
Plynarenska metrologia, s. . o. Slovensko 100 Priamy 100  Priamy - - Obst.cena  Obst.cena
SPP - distribucia Servis, s.r.o. Slovensko 100 Priamy 100  Priamy - - Obst.cena  Obst.cena
NAFTA as. Slovensko 56,15 Priamy 56,5 Priamy - - Uplna Uplna
Nafta Exploration s.r.o. Slovensko 100 Priamy 100  Priamy - - Uplna Uplna
Karotdz a cementace, s.r.0. Ceska republika 51 Priamy 51  Priamy - - Uplna Uplna
AUTOKAC s.r.0. - likvidaci Ceské republika 83,33 Priamy 8333  Priamy - - Uplna Obst. cena
AGBanka, a.s. v konkurze Slovensko 39 Priamy 39  Priamy - - Uplna Obst. cena
POZAGAS as. Slovensko 35 Priamy 35  Priamy - - Ekvivalencie Ekvivalencie
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 95,82 Priamy 9582  Priamy - - Uplna Uplna
Nadacia SPP Slovensko - - 100  Priamy - - - IFRS 5
EkoFond, n.f. Slovensko - - 100  Priamy - - - IFRS 5
SPPCZ, as. Ceska republika - - 100  Priamy - - - IFRS 5
SPP Bohemia a.s. Ceské republika 100 Priamy 100  Priamy - - Uplna Uplna
SPP Servis, a.s. Slovensko 100 Priamy 100  Priamy - - Obstcena  Obst.cena
SPP Storage, 5.I.0. Ceské republika 100 Priamy 100  Priamy - - Uplna Uplna
POZAGAS as. Slovensko 35 Priamy 35  Priamy - - Ekvivalencie Ekvivalencie
PROBUGASas. Slovensko - - 50  Priamy - - - IFRS 5
SLOVGEOTERM as. Slovensko 50 Priamy 50  Priamy - - Ekvivalencie Ekvivalencie
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 0,08 Priamy 0,08  Priamy - - Uplna Uplna
GALANTATERM spol. s r.o. Slovensko 05 Priamy 05  Priamy - - Obstcena  Obst.cena
GALANTATERM spol.s 1,0, Slovensko 175 Priamy 175  Priamy - - Obstcena  Obst.cena
Plynarensky $portovy klub Slovensko - - 100  Priamy - - - IFRS 5
NAFTOPROJEKT, spol. s r.o. Slovensko - - 34 Priamy - - - IFRS 5
Slovenska kreditna banka, a.s. “v Slovensko - } 3767 Priamy R R R IFRS 5
konkurze”

Globe 21 as. Ceska republika - - 49  Priamy - - - IFRS 5
SPP Infrastructure Financing B.V. Holandsko 100 Priamy 100  Priamy - - Uplna Uplna
SPPCNGs.r. 0. Slovensko - - 100  Priamy - - - IFRS 5

Nadécia EPH Slovensko 100 Priamy - - - - Uplna -

* Struktirované jednotky

@) Metdda uplnej konsolidacie uplatiiuje od 29. juna 2012, kedy skupina EPH ziskala kontrolu nad jednotkami.

2) Metoda uplnej konsolidacie sa uplatituje od 14. januara 2013, kedy skupina EPH ziskala kontrolu nad jednotkou.

?3) Dna 1. januéra 2013 sa spolo¢nost’ Prvni energeticka a.s. sa zlucila so spolo¢nostou EP ENERGY TRADING, a.s.
Spolo¢nost’ EP ENERGY TRADING, a.s. sa stala nastupnickou spolo¢nostou.

4) Dna 4. novembra 2013 sa spolo¢nosti Honor Invest, a.s., Czech Energy Holding, a.s., EAST BOHEMIA
ENERGY HOLDING LIMITED, LIGNITE INVESTMENTS 1 LIMITED a HC Fin3 N.V. zlucili so
spolo¢nostou EP Energy, a.s. Spolo¢nost’ EP Energy, a.s. sa stala nastupnickou spolo¢nost’ou.

(5) Od 1. januara 2013 je spolo¢nost’ Bohr & Brunnenbau GmbH tplne konsolidovana do skupiny EPH.

(6) Dna 31. marca 2013 sa spolocnost’ Nikara Equity Limited zlucila so spolo¢nostou Energeticky a primyslovy
holding, a.s. Spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s. sa stala nastupnickou spolo¢nost’ou.

(@) Dna 25. augusta 2014 sa spolocnost’ EPH Financing II, a.s. zlG¢ila so spolo¢nostou EP Energy, a.s. Spolo¢nost’ EP

Energy, a.s. sa stala nastupnickou spolo¢nost’ou.

Zoznam uvedeny vyssie je Struktirovany podl'a vlastnictva spolo¢nosti na roznych urovniach v rdmei Skupiny. Podielom
(priamym, resp. nepriamym) za zakladnom imani prislu$nej 0soby zodpoveda vzdy rovnaky podiel na hlasovacich pravach.
V pripade 49% podielov v SSE a SSPI su tieto spolo¢nosti ovladané prostrednictvom manazérskej kontroly na zaklade
akcionarskej zmluvy.
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6.1.3 POPIS VYZNAMNYCH SPOLOCNOSTI ZO SKUPINY EMITENTA

Ak nie je uvedené inak, financné informacie uvedené pri jednotlivych spolo¢nostiach st uvadzané
z Uctovnych zavierok pripravenych podl'a Medzinarodnych standardov finan¢ného vykaznictva
(IFRS) za prislusné uc¢tovné obdobie pred konsolidaénymi upravami.

A Plyn
11 Slovak Gas Holding B.V.

Slovak Gas Holding B.V. (SGH) je 100% vo vlastnictve holdingovej spolo¢nosti, prostrednictvom
ktorej EPH nepriamo vlastni priblizne 49%" majetkovy podiel v SPP Infrastructure, a.s. (SPPI),
vratane kontroly vedenia podniku. Slovenska republika nepriamo vlastni zvys$ny priblizne 51%
majetkovy podiel v SPPI.

Na zaklade planu reorganizacie schvaleného Slovenskou republikou 4. 9. 2013 a dokonceného 4.
6. 2014 je SPPI holdingova spolo¢nost, prostrednictvom ktorej EPH (prostrednictvom 100%
vlastnenej spolo¢nosti SGH) a Slovenska republika vlastnia podiely v prevadzkovych dcérskych
spolocnostiach, ktoré zabezpecujii vramci Skupiny SPPI prepravu plynu, distribuciu plynu
a skladovanie plynu.

SGH bola zalozena 10. 2. 2003 ako sukromna spolocnost’” s rucenim obmedzenym (besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) na dobu neuréitt podla pravnych predpisov
Holandska.

1.2 SPP Infrastructure, a.s.

Podra planu reorganizacie dokonéeného 4. 6. 2014, spoloc¢nost’ Slovensky plynarensky priemysel,
a.s. (SPP) vlozila svoje akcie v prevadzkovych dcérskych spoloénostiach Skupiny SPPI do novej
holdingovej spolo¢nosti SPPI. Vsetky akcie v SPP boli potom prevedené na Slovensku republiku.
Vzhl'adom na to, ze EPH (prostrednictvom SGH) nepriamo vlastni 49 % majetkovy podiel
(vratane kontroly riadenia) a Slovenska republika nepriamo vlastni priblizne 51 % majetkovy
podiel (prostrednictvom SPP) v novej holdingovej spolo¢nosti, SPPI, kone¢ni akcionari
prevadzkovych dcérskych spolo¢nosti Skupiny SPPI zostali rovnaki.

Vsetky vyznamné obchodné ¢innosti Skupiny SPPI majt sidlo v Slovenskej republike. Agentara
S&P hodnoti Slovensku republiku A s pozitivnym vyhl'adom, agentiira Moody’s A2 so stabilnym
vyhladom a agenttra Fitch A+ so stabilnym vyhl'adom.

1.3 Historia a vyvoj

Dna 23.1. 2013 ziskala spolo¢nost EPH od E.ON Ruhrgas a GDF Suez 100% podiel v SGH
prostrednictvom Seattle Holding B.V. (dcérska spolo¢nost’ v uplnom vlastnictve EPH). SGH je
holdingova spolocnost’, ktord ma pravomoc vymenovat vicSinu Clenov predstavenstva SPPI na
zéklade svojho priblizne 49 % majetkového podielu.

Podl'a planu reorganizécie ziskala SGH svoj priblizne 49 % podiel v SPPI, ked sa dohodlo, Ze
Slovenska republika by mala tplne vlastnit’ SPP, podnik zabezpeéujuci dodavku plynu. V sulade s
tym spolocnost’ SPP vlozila svoje podiely v prevadzkovych dcérskych spolo¢nostiach Skupiny
SPPI do novej holdingovej spolo¢nosti SPPI. Spolo¢nost’ SPP bola potom prevedena na Slovenski
republiku.

14 Historia a vyvoj subjektov Skupiny SPPI

@ Histéria a vyvoj SPPI

SPPI bola zalozena 3. 7. 2013 ako slovenskéd akciova spolo¢nost’ a je zapisand v obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, Oddiel Sa, Vlozka ¢. 5791/B, 1CO 47228709.

(b) Histéria a vyvoj spoloénosti Eustream (kl'i¢ovej sucasti prepravného segmentu)

" SGH vlastni 2 412 163 523 z0 4 922 758 042 akcii SPPI, ¢o predstavuje podiel 48,9999965958 %.
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Eustream je vysledkom viac ako 45 rokov medzinarodnej prepravy plynu cez Uzemie Slovenskej
republiky. Prvy plynovod zacal prevadzku v roku 1967 po otvoreni medzinarodného plynovodu
"Bratstvo". Prvé objemy plynu pre zahraniénych zakaznikov sa prepravili v roku 1968
plynovodom Bratstvo, ktory v sicasnej dobe vlastni a prevadzkuje SPPD. Tento plynovod sa
pouzil v roku 1968 aj pre prvé dodavky plynu z Ruska do Rakuska a stale je sucastou slovenskej
distribu¢nej siete. Po vystavbe niekol’kych paralelnych tranzitnych plynovodov je éeskoslovenska
prepravna siet’ vV prevadzke cez Slovensku republiku do krajin zapadnej Eurdpy od decembra 1972.
Diia 1. 1.1993 doslo k rozdeleniu Ceskoslovenska ako politického celku a vznikla Ceské republika
a Slovenska republika ako dva samostatné Staty. V dosledku toho sa rozdelila aj ¢eskoslovenska
prepravna sustava plynu. Vsetky prepravné sluzby plynu poskytované na uzemi Slovenskej
republiky boli zaclenené do podnikatel'skych ¢innosti Slovenského plynarenského priemyslu, $.p.,
podniku v Gplnom vlastnictve §tatu (SPP $.p.). Vroku 2001 bola zalozena spolo¢nost’ SPP
transformaciou SPP, $.p. na akciova spolo¢nost. V roku 2002 predala Slovenskd republika
priblizne 49% podiel v SPP a vzdala sa kontroly riadenia v prospech strategickych investorov,
E.ON Ruhrgas a GDF Suez. V reakcii na legislativne poziadavky "pravneho oddelenia™ (tzv.
"unbundlingu™) bola zalozena spolo¢nost’ SPP-preprava, a.s. a zafala svoju Cinnost' ako
prevadzkovatel’ prepravnej siete (PPS) 1. jula 2006. V roku 2008 sa spolo¢nost’ SPP-preprava, a.s.
premenovala na eustream, a.s. (Eustream) v sulade s regula¢nou politikou EU, ktora vyzadovala
uplné oddelenie prepravnych ¢innosti a obchodnych ¢innosti vertikalne integrovanych
plynarenskych spolo¢nosti. Od svojho zaloZenia sa prepravny systém plynu, ktory prevadzkuje
spolo¢nost’ Eustream, priebezne aktualizuje v sulade s rasticimi poziadavkami europskeho trhu s
plynom.

Dna 23. 1.2013 ziskala spolo¢nost’ EPH od E.ON Ruhrgas a GDF Suez priblizne 49% podiel
(vratane kontroly riadenia) vo vtedajSom SPP. V reakcii na zdkonné ustanovenia takzvaného
treticho energetického balicka EU, implementovaného do slovenského pravneho systému
predovsetkym Zakonom o energetike a Zakonom o regulacii, spolo¢nost’ Eustream poZziadala
o certifikdit nezavislého prevadzkovatela prepravnej siete (Independent Transmission
Operator/ITO). Aby Eustream tspesne certifikaciu ziskala, SPP na fiu previedla prepravné aktiva,
vratane prepravnych plynovodov, ¢im sa Eustream ucinne stala vlastnikom tychto aktiv, ktoré
prevadzkovala. Prepravné plynovody predtym vlastnila SPP a prenajimala ich spolo¢nosti
Eustream. Postdenie ITO statusu Eustreamu bolo uspe$ne ukoncené. V auguste 2013 vydala
Eurdpska komisia svoje stanovisko k certifikacii, po ktorom nasledovalo rozhodnutie URSO, ktory
udelil spolo¢nosti Eustream certifikaciu ITO v novembri 2013. Tento postup certifikacie potvrdil,
7¢ Eustream spliia poziadavky nezavislosti vramci vertikalne integrovaného plynarenského
podniku.

(© Historia a vyvoj SPPD (kl'i¢ovej stiéasti segmentu distribucie)

SPPD je vysledkom viac ako 50 rokov celostatnej distribucie plynu v ramei Slovenskej republiky.
SPPD nadalej vlastni a prevadzkuje viac ako 33 tisic kilometrov vysokotlakovych,
strednotlakovych a nizkotlakovych prepravnych potrubi.

Pred rokom 2006 bola spolo¢nost’ SPPD diviziou distribtcie plynu spolo¢nosti SPP. V reakcii na
legislativne poziadavky "pravneho oddelenia” bola divizia distribticie plynu oddelenda od SPP
a zalozena ako samostatny subjekt, SPPD, zatial’ Co preprava plynu bola vynata zo SPP a vznikla
ako samostatny subjekt, Eustream. SPPD zacala svoju Cinnost' prevadzkovatela plynarenskej
distribu¢nej siete 1.7. 2006. Odvtedy sa plynarenska distribu¢na siet prevadzkovana SPPD
priebezne aktualizovala v sulade s poziadavkami slovenského trhu s plynom a zvySovanim
bezpecnostnych Standardov. SPPD nie je zapojend do Cinnosti skladovania plynu, dodavok alebo
prepravy plynu. SPPD prebera vsetok plyn, ktory patri prepravcom, z prepravného plynovodu
prevadzkovaného spolo¢nost'ou Eustream na distribiciu a pre koncovych zakaznikov.

(d) Histéria a vyvoj spolocnosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage (klucovych sucasti
segmentu skladovania, prieskumu a tazby)

Podniky zaoberajtice sa skladovanim plynu poskytuju sluzby skladovania plynu v rdmci Skupiny
SPPI aj externym klientom.

Spolo¢nost NAFTA viac ako 40 rokov spolahlivo prevadzkuje podzemné zéasobniky plynu.
NAFTA sa zacala zaoberat' skladovanim plynu v roku 1971, ked’ zacala konvertovat’ vytazené
loziskd zemného plynu na podzemné zasobniky plynu a v roku 1973 rozbehla ich prevadzku. V

103



roku 2006 sa kapacita jej podzemnych zasobnikov plynu vyrazne zvysila na takmer 2 mld. m®
vd’aka geologickej optimalizacii. V désledku dokonéenia rozvojového projektu Gajary-baden v
roku 2014 sa kapacita podzemnych zasobnikov plynu zvysila eite o dalsich 0,5 mld. m’.
V stcasnej dobe NAFTA prevadzkuje jedine¢ny komplex podzemnych zasobnikov plynu, ktoré su
vzajomne prepojené technickou infrastruktirou na miestach krizenia tokov plynu na hraniciach
Slovenskej republiky, Rakuska a Ceskej republiky. Podzemné zasobniky plynu su navyse
prepojené s plynovymi stistavami — prepravou a distribuciou plynu, ¢o umoziuje vysoku flexibilitu
a poskytuje regionalnu bezpe¢nost’ dodavok.

NAFTA ma okrem skusenosti so skladovanim plynu aj viac ako 100-ro¢né skusenosti v oblasti
uspesného prieskumu a tazby uhlovodikov. V roku 1913 bol vykonany prvy vrt vo Viedenskej
panve. Odvtedy spolo¢nost NAFTA objavila a prevadzkuje celkom 26 uhl'ovodikovych lozisk, z
ktorych tazi zemny plyn aropu Vv relativne malom rozsahu. V stlade s tym prieskum a tazba
uhlovodikov a stvisiace ¢innosti tvoria iba mala ¢ast’ prijmov a EBITDA Skupiny SGH. NAFTA
tiez poskytuje sluzby v menSom rozsahu (vo vztahu k celej Skupine SGH a mimo nej) v oblasti
¢innosti  spojenych s prevadzkovanim  zasobnikov plynu, geologickym modelovanim
a inzinierskymi sluzbami, vrtbou, ich likvidaciou a podzemnymi opravami sond.

Firma Pozagas bola zaloZzena v roku 1993 spolo¢nostami NAFTA a SPP, §.p. na vystavbu
a prevadzku podzemného zasobnika zemného plynu Lab 4. Skladovacia infrastruktira spolo¢nosti
Pozagas zahfiia aj priame pripojenie na rakusku prepravni sustavu atak umoziuje pristup
k stredoeuropskemu plynovému uzlu v Baumgartene. Kapacity skladovacich zasobnikov firmy
Pozagas je v sucasnej dobe 655 mil. m®.

SPP Storage, spolo¢nost’ zalozena v Ceskej republike, bola zalozena 18. 3. 2011 s ndzvom SPPB,
s.r.0. Od 1. 9. 2011 bola spolo¢nost SPP Storage jedinym opravnenym prevadzkovatelom
podzemného zasobnika plynu v Dolnych Bojanoviciach, ktory bol postaveny v roku 1999.
Nasledne, vroku 2011 bol objekt prevedeny z SPP Bohemia a.s. na SPP Storage v doésledku
vytvorenia nezavislej spolo¢nosti a nasledného zlucenia. Kapacita skladovacich zasobnikov SPP
Storage je k datumu vydania tohto Prospektu 566 mil.m?.

15 Hlavné prednosti subjektov Skupiny SPPI

@ Hlavné prednosti spolo¢nosti Eustream (kI"i¢ovej sucasti prepravného segmentu)

. Emitent povazuje prijmy Eustream za stabilné a predvidatelné vd’aka tomu, ze 100 %
zmlav typu ship-0r-pay je uzavretych s protistranami so spolahlivou iiverovou bonitou
a maju obvykle dlhé splatnosti. Priblizne 70 % sucasnej celkovej technickej kapacity™
je kontrahovanych do roku 2019 a 50 % celkovej technickej kapacity je
kontrahovanych do roka 2028. Okrem zmluv uzavretych s velkymi prepravnymi
spolo¢nostami je najvacsia zmluva uzavretd s ruskym dodavatelom plynu.

. Hlavny predmet podnikania spolo¢nosti Eustream generuje vysoku uroven penaznych
prostriedkov. Hlavnd podnikatel'skd Cinnost ma vel'mi obmedzené poziadavky na
kapitalové vydavky, pretoze Eustream na svojom majetku zabezpecuje pravidelnu
udrzbu a monitoring pomocou modernej technologie. Zaroven podrobne vyhodnocuje
jednotlivé investicie Standardizovanym postupom, aby zohladnila ekonomické a
strategické kritéria ako aj dovody na vystavbu vyplyvajice z legislativy/regulacného
ramca. Penazny tok Eustream z prevadzkovych ¢innosti je mozny aj vd’aka moderne;j
infrastrukture, ktora historicky prispieva k predvidatelnym a stabilnym nakladom na
udrzbu. Eustream vyplaca prebyto¢nti hotovost’ svojim akciondrom prostrednictvom

vvvvv

vSetkych prevadzkovych a investiénych potrieb hotovosti a budicej dlhovej sluzby.

. Eustream plni kPi¢ovu strategicka tlohu pre Slovenski republiku a EU, pretoze jeho
sustava plynovodov slizi ako najvacsi plynovy koridor pre dodavky ruského zemného
plynu do strednej Eurdpy, ato aj po realizacii projektu Nord Stream. Eustream
pokryva takmer 48 % celkovej kapacity tranzitnych koridorov na prepravu ruského
plynu do Europy.

2 Vratane kapacity v smere Mad’arska v procese finalizcie.
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(b)

Eustream pouziva v oblasti kapitadlového manazmentu konzervativny pristup, priCom
maximalna ¢istd zadlZenost’ je v zmysle stanov stanovena na urovni 2,5x EBITDA.

Regulacia prepravy plynu v Slovenskej republike je zaloZzena na jasnom a stabilnom
ramci, ktory disponuje dobrou mierou predvidatel'nosti. Regulacia tarif pre prepravu
zemného plynu je zalozend na metodike priameho porovnavania cien
("benchmarking") s tym, Ze metodiku stanovenia cien "benchmarkingom" nedavno
opitovne potvrdil nezavisly regulaény organ URSO pri implementacii tretej smernice
0 energetike. V novembri 2013 bola spolo¢nost’ Eustream certifikovana ako ITO.

Emitent veri, Ze Eustream v sGcasnosti disponuje mimoriadne kvalifikovanymi
zamestnancami a ostane aj nadalej atraktivnhou spolo¢nostou pre vysoko
kvalifikovanych odbornikov z oblasti energetiky.

Hlavné prednosti SPPD (klI'i¢ovej zlozky segment distribucie)

Emitent povazuje prijmy SPPD za stabilné a predvidatelné vzhl'adom k jej postaveniu
takmer vyhradného distributora zemného plynu v Slovenskej republike. Distribu¢na
siet SPPD poskytuje pristup k zemnému plynu priblizne 94 % slovenského
obyvatel'stva (zdroj: Narodna sprava 2013, URSO).

Regulacia distribucie plynu v Slovenskej republike vychadza z jasného a stabilného
ramca, ktory predstavuje dobrii mieru predvidatelnosti tvorby prijmov. Regulacia tarif
pre distribiiciu zemného plynu je zaloZena na metodike cenového stropu a na principe
takzvanej poStovej znamky (postage stamp), t. j. nastavenie tarif v zavislosti od
mnozstva distribuovaného plynu ro¢ne bez ohladu na vzdialenost medzi odbernym
miestom a miestom, odkial’ sa plyn dodava. Vzhl'adom na regulovanu tarifnu $truktaru
vedenie povazuje takmer 50 % prijmov SPPD za pevne stanovené prijmy.

Predmet podnikania spolo¢nosti SPPD vytvara vysoka troven penaznych
prostriedkov, ¢o umoziuje, aby spoloc¢nost’ fungovala bez spolichania sa na d’alSie
prevadzkové financovanie. Hlavna podnikatel'ské ¢innost’ ma vel'mi obmedzené pevne
stanovené poziadavky na kapitalové vydavky, pretoze SPPD starostlivo vyhodnocuje
jednotlivé investicie nad 100 000 eur $tandardizovanym a dobre zavedenym postupom
schvalenym predstavenstvom SPPD na vyhodnotenie pravnych a regulaénych
poziadaviek, rovnako ako hospodarskych a strategickych kritérii. Az po dokladnom
uvazeni vSetkych prevadzkovych a investicnych potrieb hotovosti a budticej dlhovej
sluzby, SPPD vyplaca prebytocni hotovost’ svojim akciondrom prostrednictvom
dividend a/alebo formou vnutropodnikovej p6zicky.

Uverové riziko SPPD zmierfiuje inkasovanie pohl'adavok od obchodnikov s plynom a
nie od konecnych zakaznikov do 14 dni od distribticie zemného plynu. Pohl'adavky od
prepravcov zemného plynu su zabezpecené bankovymi zarukami alebo hotovost'ou vo
vyske minimalne dvoch mesa¢nych platieb, ¢o umoznuje spol'ahlivé inkaso penaznych
prostriedkov.

Slovenské pravne predpisy napomahaju postaveniu SPPD ako takmer vyhradného
distributora plynu Vv Slovenskej republike. K datumu tohto Prospektu vyzaduje
slovenska legislativa, aby kazdy potencidlny zakaznik, ktory méd zaujem o spotrebu
plynu, poziadal v prvom rade o povolenie SPPD pripojit’ sa k distribu¢ne;j sieti SPPD
(poziadavka moze byt’ adresovana aj prevadzkovatel'om miestnych distribuénych sieti
nachadzajucich sa predovsetkym v arealoch velkych podnikov alebo priemyselnych
parkoch, ale toto pripojenie musi byt koordinované s SPPD, pretoze aj miestne
distribucné siete st vo vSeobecnosti pripojené na siet’ SPPD). Potencialny zakaznik sa
moze snazit o alternativne moznosti pripojenia, ako je priame pripojenie
k prepravnému potrubiu, avSak iba v pripade, ak SPPD potvrdi, Ze existujlice
distribuéné kapacity v danej oblasti nie su dostatocné a zdroven, ze neplanuje
distribu¢né kapacity posilnit’.

Emitent povazuje ¢innosti SPPD za efektivne z hladiska nakladov a zamerané na
optimalizaciu prilezitosti. V poslednych rokoch SPPD zaviedla zmeny, ktoré viedli k
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poklesu prevadzkovych vydavkov a investicnych ndkladov bez dopadu na
spol’ahlivost’ a bezpecnost’ prevadzky.

Zo zékona je SPPD spada pod uréité zakonné vynimky pri distribacii plynu, ako je
stav nmiudze alebo jej predchadzanie, nebezpecenstvo bezprostredného ohrozenia
zivota, zdravia alebo majetku, nehody alebo poskodenie plynovych zariadeni (ak
Skoda nevznikla zavinenim SPPD), ktoré by inak mohli vzniknit voc¢i postihnutym
klientom v pripade, ze docasné krizové opatrenia povedi k obmedzeniu alebo
preruseniu distribucie plynu.

SPPD veri, ze bude aj nad’alej moct’ prilakat odbornikov s najvyssou kvalifikaciou,
S preukazanymi sktisenost’ami z energetického priemyslu.

Vzhl'adom na to, Ze doslo k liberalizacii slovenského trhu s plynom, zdroje zemného
plynu sa zvysili. Po preruseni dodavok plynu z Ruska v roku 2009 sa liberalizacia
zvysila realizaciou spatného toku v Slovenskej republike a susednych krajinach, najma
v Ceskej republike. Ak by v buducnosti doslo k akémukol'vek preruseniu dodavok
plynu z Ruska, SPPD by bola schopna odoberat’ plyn z Ceskej republiky, Rakuska
alebo nového prepojovacieho vedenia do Mad’arska. Okrem toho SPPD plyn skladuje,
aby mohla priebezne zasobovat’ vietky domacnosti v Slovenskej republike po dobu 30
dni pri priemernej spotrebe plynu v zimnom obdobi, a po podstatne dlhSiu dobu pocas
leta.

Hlavné prednosti spolo¢nosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage (kl'iGovych zloZiek
segmentu skladovania, prieskumu a t'azby)

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu maji podzemné zasobniky plynu, ktoré su
strategicky umiestnené a pripojené k hlavnym plynovym trasam medzi Slovenskou
republikou, Ceskou republikou a Rakaskom. Zariadenia sa nachadzaju iba niekolko
kilometrov od rakuskeho virtudlneho obchodného bodu (obchodny uzol v
Baumgartene), ktory je kl'i€¢ovym miestom dodavok zemného plynu do vychodnej
a juznej Eurdpy.

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu si vybudovali dobra povest
spolahlivostou svojej prevadzky, ¢o potvrdzuje aj skutoCnost, Ze od zaCatia Svojej
¢innosti uspesne plnili vSetky zmluvné zavizky voéi svojim klientom (vtla¢anie,
skladovanie alebo tazba plynu na vybranom odbernom mieste). To viedlo
k vytvoreniu dobrej povesti podnikov zaoberajucich sa skladovanim plynu medzi
zakaznikmi a Statnymi orgdnmi.

Vyznamna cast’ skladovacich kapacit je dlhodobo rezervovana (76 % skladovacich
kapacit je rezervovanych do roku 2017/2018 a 63 % do roka 2019/2020).

Vysoké generovanie penaznych prostriedkov a vysokd miera ukazovatela EBITDA
umoziuje, aby podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu vykonavali svoju ¢innost
bez toho, Ze by sa museli spoliehat’ na d’alSie prevadzkové financovanie.

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu maji vel'mi obmedzené pevne stanovené
poziadavky na kapitdlové vydavky, pretoze podniky starostlivo vyhodnocuju kazda
investiciu Standardizovanym a dobre zavedenym postupom.

Zakaznici podnikov zaoberajucich sa skladovanim plynu maju historicky vel'mi dobru
platobnu disciplinu (za poslednych pét rokov neboli Ziadne vyznamné nedobytné
pohladavky). Okrem toho, tverové riziko podnikov zaoberajlcich sa skladovanim
plynu sa d’alej zmieriiuje pravom na predaj zemného plynu zékaznika v pripade, Ze
tento zakaznik ma nezaplatené dlhy.

Podniky zaoberajtice sa skladovanim plynu sa zameriavaji na ndkladovu efektivnost’
pri zachovani vysokych Standardov spolahlivej prevadzky. Pocas poslednych
desiatich rokov sa existujuce skladovacie zariadenia optimalizovali, takze maju (i)
ucinnejSie riadenie podpovrchovej casti zasobnikov plynu, t. j. pouzitie 3D
geologického modelovania a dynamického modelovania, (ii) uéinnej$i pomer
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pracovného objemu (working gas volume) a investinej naplne (cushion gas) (iii)
zvySené prevadzkové tlaky, (iv) znizena spotreba palivového plynu pre kompresory a
(v) zvySené vtlatné atazobné vykony vdaka investiciam do "debottlenecking"-
identifikacie a odstranovania prekdzok s cielom zvysit denné vykony zasobnika.
Optimalnou udrzbou a efektivnejsim vyuzivanim podzemnych zasobnikov plynu boli
znizené naklady na udrzbu a naklady na palivovy plyn na pohon kompresorov.

Podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu nad’alej inovuju svoje produkty
zavadzanim novych produktov, ktoré reaguju na aktualne potreby trhu a lepsie sluzia
potrebam zakaznikov. Posledné sluzby, ktoré boli pridané do portfélia skladovacich
sluzieb, zahfiaju opcie na uskladiiovaciu kapacitu, inverznu skladovaciu kapacitu
(Inverse storage) a produkty so zdiel'anou hodnotou (Value Sharing product), ktoré sa
V sticasnosti testuju.

Podniky zaoberajice sa skladovanim plynu maju vel'mi skusenych zamestnancov,
ktori zvysili flexibilitu a bezpecnost’ skladovania plynu. Okrem toho su ich
zamestnanci schopni dokoncit’ rozvojové projekty vcas bez dodatocnych nakladov
(napr. nedavno bol vybudovany a uvedeny do prevadzky novy podzemny zasobnik
zemného plynu Gajary-baden, ¢im sa zvySila skladovacia kapacita spolo¢nosti
NAFTA o viac ako 500 mil. m).

V Slovenskej republike skoncila cenova regulacia podnikov zaoberajucich sa
skladovanim plynu v roku 2013, v Ceskej republike v roku 2004. Sti¢asné ceny, za
ktoré podniky zaoberajuce sa skladovanim plynu predavaju svoje kapacity, st tvorené
v ramci §tandardného konkurenéného prostredia.

Celkovy prehPlad a zdakladné ¢innosti subjektov Skupiny SPPI

Prezentacia podnikania spolo¢nosti Eustream v oblasti prepravy plynu (prepravny
segment

Spolo¢nost’” Eustream je vlastnikom a prevadzkovatelom jedného z hlavnych eurdpskych
plynovodov a je jedinym prevadzkovatel'om prepravnej siete plynu (PPS) v Slovenskej republike.
Prepravna siet’ spolo¢nosti Eustream je sucastou Centralneho koridoru, ktory je najvacsou a
najdolezitejSou prepravnou trasou zemného plynu do Eurdpy. Centralny koridor pozostava
z existujucich kontinentalnych plynovodov v strednej a vychodnej Europe, ktoré dovazaja rusky
plyn do vychodnej a juznej Eur6py. Centralny koridor zahifia dva plynovody, slovensky potrubny
systém (pokraGujici s prilahlymi potrubnymi systémami v Ceskej republike a Rakusku) s roénou
fyzickou kapacitou vychod-zapad priblizne 80 mld. m*® a dodatoénymi kapacitami v dalsich
smeroch a plynovod Yamal v Pol'sku s ro¢nou kapacitou priblizne 33 mld. m®,

Nasledovny graf*® zobrazuje trasy dovozu potrubného plynu v Eurdpe k datumu tohto Prospektu:

8 7droj: Eustream.
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Stav k 04/2015 Nazov plynovodu Roc¢na kapacita
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Eustream je najva¢sim prepravcom zemného plynu v ramci EU, predstavuje takmer polovicu
celkovej kapacity na prepravu plynu z Ruska do zapadnej Eurdpy a priblizne 25 % celkovej
plynovodnej kapacity na dovoz plynu do Eurdpy. Silné a stabilné finanéné vysledky spolo¢nosti
Eustream pramenia z jej portfolia zmliv, ato najmi zo zmluv typu 100 % ship-or-pay, t. j. ked’
Eustream dostava dohodnuté prepravné poplatky bez ohl'adu na skutoéné vyuzitie prepravnej
kapacity. Zmluva s hlavnym ruskym prepravcom plynu na priblizne 50 mld. m%rok prepravnej
kapacity (priblizne 50 % stasnej roénej prepravnej kapacity™ spolo¢nosti Eustream) trva az do
roku 2028. Okrem toho spolo¢nost’ Eustream uzavrela pét’ az Sest’ velkych zmlav s poprednymi
eurdpskymi energetickymi resp. plynarenskymi spolo¢nostami, ako aj cely rad menSich zmluv
Sroznymi znamymi europskymi spolo¢nostami obchodujiicimi s plynom. Zmluvy vyprsia
postupne v priebehu nasledujticich siedmich rokov. Eustream generuje prijmy z poplatkov za
prepravu za rezervované kapacity a z plynu prijatého v naturdliach, ktory dostava podla
prepravnych zmlav na prevadzkové ucely.

(i) Preprava plynu
(A)  Vseobecné informacie

Od roku 1968 prepravila spolo¢nost’ Eustream cez uzemie Slovenskej republiky viac ako 2 biliony
metrov kubickych zemného plynu. Roéna kapacita prepravného systému prevadzkovaného a
udrziavaného spolo¢nostou Eustream je viac ako 100 mld. metrov kubickych®™, &o sa rovna
priblizne 20 nasobku celkovej spotreby plynu na domacom trhu Slovenskej republiky. To ukazuje,
ze podnikatel'ska Cinnost’ spolo¢nosti Eustream je zamerana hlavne na medzinarodnt prepravu

plynu.

V roku 2014 prepravila spoloénost Eustream 46,5 mld. m® plynu, &o predstavovalo asi 10,1 %
celkovej spotreby EU, ako ukazuje nasledujuci graf'. Vietky vstupné a vystupné body prepravnej
siete umoziuju fyzicky aj reverzny tok plynu, takze plyn sa mdze prepravovat cez Uzemie
Slovenskej republiky z vychodu na zapad ako aj zo zapadu na vychod.

“ Vratane kapacity v smere Mad’arska v procese finalizacie.
'8 Vratane kapacity v smere Mad’arska v procese finalizacie.
%8 7droj: Eustream.
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Eustream umoznuje pristup do plynarenskej prepravnej siete a ponika svojim zakaznikom
prepravné sluzby transparentnym a nediskriminaénym spésobom. Dlhodobé zmluvy uzavreté pred
rokom 2004 (kedy bola v Slovenskej republike zavedena regulacia prepravy plynu) st v sulade
s vtedy platnymi pravnymi predpismi. Zmluvy uzavreté od roku 2005 plne zodpovedaju platnej
legislative a Standardom plynarenského priemyslu. Medzi zmluvnych partnerov spolo¢nosti
Eustream patria velké energetické spolo¢nosti z &lenskych i ne¢lenskych $tatov EU. Prepravné
tarify spolo¢nosti Eustream st regulované, ¢o umoziuje predvidate'ni navratnost’ investicii. Treba
tiez poznamenat’, ze tarify spolocnosti Eustream zvyc€ajne tvoria iba maly zlomok celkovej ceny za
plyn pre kone¢ného uzivatel'a (menej ako 5 % a Casto okolo 1 %). Vzhl'adom na to, Ze tarify maju
len vel'mi maly vplyv na celkovi cenu pre kone¢ného uzivatela, mézu byt predvidatelnejsSie
a odolnejsie vo¢i zmenam na trhu.

(B)  Prepravna siet’ plynu spoloénosti Eustream

V stcasnej dobe je Eustream jedinym PPS v Slovenskej republike. Siet’ spolo¢nosti Eustream je
V sti¢asnosti pripojend k prepravnym sietam troch krajin, Ukrajiny, Ceskej republiky a Rakuska.
Spolo¢nost’ Eustream dokoncila vystavbu pripojenia do Mad’arska, ako aj na Ukrajinu, a planuje
roz$irit’ svoju siet’ a vybudovat’ spojenie do Pol'ska. Jej hlavné aktiva pozostavaju z Styroch az
piatich paralelnych plynovych potrubi (v zavislosti na Casti siete), ktoré prechadzaji cez uzemie
Slovenskej republiky v celkovej dizke priblizne 2 270 km. Této stistava ma roéna fyzicku kapacitu
vychod-zapad viac ako 80 mld. m*® a maximéalnu agregovanu dennii vystupnii kapacitu priblizne
295 mil. m*. Okrem tradi¢ného smeru sustava ponuka d’alsie kapacity aj v inych smeroch. Celkové
prepravna kapacita na vietkych vstupnych bodov je priblizne 327 mil. m¥den'’. Prepravnii sistavu
podporuji  Styri velké kompresorové stanice so sthrnnym vykonom takmer 600 MW.
Najdolezitejsia kompresorova stanica sa nachadza vo Velkych KapuSanoch na slovensko-
ukrajinskych hraniciach a je najvi¢sou kompresorovou stanicou v krajinach EU. Jej celkovy vykon
je priblizne 290 MW, &o dokaze zabezpeit' vstupny tok priblizne 220 mil. m® za deii. Celkové
ro¢né trzby spolo¢nosti Eustream za rok 2014 dosiahli 630 mil. eur.

Dole uvedeny graf'® uvadza vstupné/vystupné body plynovej sustavy spoloénosti Eustream spolu
s ich individualnou kapacitou a priemernym prietokom k datumu tohto Prospektu:

"Vritane kapacity na domacom vstupnom bode, s vynimkou kapacity z Mad'arska v procese finalizicie.
%8 7droj: Eustream.
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Agregovany prepojovaci
bod

(\) Vstupny/vystupny bod Kapacita: 44.2 mem/defi

ooy Pr. tok: 11.3 menm/den
\__ ! Kompresory ///\/LJ

Hraniény bod: SK-CZ
Kapacita: 67.0 mcm/dert
Pr. tok: 39.7 mcm/den

Hraniény bod: SK-UA
Kapacita: 220 mcm/defi
Pr. tok: 83.8 mcm/den

“Najvacsia kompresorova
stanica v Europskej unii”
Hraniény bod: SK-CZ

Kapacita: 50.0 mcm/def

Pr. tok: 14.5 mem/den Hraniény bod: UA-SK

Kapacita: 40.0 mcm/den
Pr. tok: 25.8 mcm/den

Hrani¢ny bod: SK-AT Hraniény bod: SK-AT Hraniény bod: SK-HU Hraniény bod: SK-HU
K ita: 23.8 K. ita: 148.0 def K ita: 4.9 K ita: 12.2 Pozn: kapacity k 04/2015
Pr. tok: 3.2 mem/den Pr. tok: 91.3 mem/der Pr. tok: N/A mem/den Pr. tok: N/A mem/den priememy tok —priemer 2014

mcm - milién metrov kubickych

* Komeréna prevadzka nebola zahajena

(C)  Pristup tretich stran do siete

Eurépsky a slovensky regulacny ramec v plynarenskom odvetvi ma zabezpecit konkurencné
prostredie a efektivne fungovanie eurdpskeho trhu s plynom. Délezitym prvkom tohto ramca je
zasada transparentného a nediskrimina¢ného pristupu k prepravnym plynarenskym sietam. Zakon
o energetike vyzaduje, aby prevadzkovatelia plynarenskych prepravnych sieti ako Eustream
zaruéili v8etkym ucastnikom trhu s plynom pravo na pristup do prepravnej siete, doplnkové sluzby
vratane prava na akumulaciu plynu v sieti. Za ucelom zabezpecenia cezhrani¢ného tranzitu plynu
v sulade so Zakonom o energetike sa od spolo¢nosti Eustream vyzaduje, pod podmienkou
dosiahnutia dostato¢nej navratnosti, aby vybudovala cezhrani¢né pripojné body, ktoré su potrebné
pre integraciu prepravnych sieti v Eurépskom hospodarskom priestore. Podmienky, za ktorych je
Eustream a ostatni prevadzkovatelia sieti povinni poskytovat’ pristup do siete musia byt nastavené
tak, aby nedochadzalo k diskriminacii medzi ré6znymi uzivatelmi alebo réznymi kategoériami
uzivatelov sieti. Az na obmedzeny pocet vynimiek ako je nedostatok kapacity alebo priorita
zavazku poskytnut’ sluzbu vo verejnom zaujme, nesmie spolo¢nost’ Eustream odmietnut’ pristup do
svojej plynarenskej prepravnej siete. Doc¢asné vynimky moze tiez udelit URSO na zaklade
pripadnych vaZznych ekonomickych a finanénych tazkosti spojenych so zmluvami typu "take-or-
pay".

(b) Prezentacia plynarenskej distribuénej ¢innosti SPPD (segment distribucie)

SPPD je vlastnikom a prevadzkovatel'om distribucnej siete zemného plynu od vystupného bodu v
prepravnej sieti cez distribu¢nu plynova siet’ po dodavky zemného plynu koncovym zékaznikom,
¢o predstavuje priblizne 98 % z celkového objemu zemného plynu distribuovaného v Slovenske;j
republike (zdroj: Néarodna sprava 2013, URSO) apreto je takmer vyhradnym distributorom
zemného plynu na Slovensku. SPPD distribuoval v rokoch 2012 a 2013 roéne priblizne 5,0 mld.
m® zemného plynu do priblizne 1,5 mil. odbernych miest a prevadzkuje asi 6 291 km
vysokotlakovych plynovodov, 26 891 km nizko a strednotlakovych plynovodov. SPPD
zabezpecuje distribuciu plynu koncovym spotrebitelom na zaklade Standardnych ramcovych
dohdd o distribtcii uzavretych s dodavatel'mi zemného plynu. V sucasnej dobe ma SPPD uzavreté
Standardné ramcové dohody o distribucii s 25 dodavatelmi zemného plynu s 5 hlavnymi
dodavatel'mi, ktori maju viac ako 90% podiel na trhu.

Okrem distribucie zemného plynu SPPD predava distribu¢né kapacity, prevadzkuje a vykonava
udrzbu plynarenskej distribucnej siete a je zapojena do vyrovnavania plynu v sietach, dispecingu
a zabezpecenia bezpecnosti dodavok pre domacnosti. SPPD riadi dodavky svojej distribu¢nej siete,
meria prietok zemného plynu na vstupnych a vystupnych bodoch, aby zabezpeéila 24 hodinovy
pristup koncovych spotrebitel'ov k zemnému plynu.

Nasledovna tabulka ukazuje rozdelenie celkovych trzieb segmentu distribucie (reprezentovaného
spolo¢nostou SPPD) za obdobie konciace 31. decembra 2013 a 2012:
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k 30. junu k 31. decembru

v tisicoch EUR 2014 2013 2013 2012
Distribucia zemného plynu 179 831 206 320 387179 369 375
Ostatné”) 1739 1165 2761 3066
Celkové trzby 181570 207 485 389 940 372441

(1) Zahitia trzby z predaja distribu¢ny ch kapacit, rozvoj, prevadzku a idrzbu plynarenskej siete, vyrovnavanie plynu a dispecing

(i) Distribcia zemného plynu
(A)  Vseobecné informacie

Distribucia zemného plynu je poslednou etapou v dodavke zemného plynu, pricom zemny plyn od
dodavatel'a sa prepravuje cez prepravnu siet a doddva sa koncovému spotrebitelovi cez
distribuénu siet” SPPD. V roku 2012 ako aj v roku 2013 SPPD distribuovala kazdoro¢ne priblizne
5,03 mld. m® zemného plynu, vroku 2014 distribuovala 4,2 mid. m°, ato hlavne z dévodu
neobycCajne teplej zimy v roku 2014. V sucasnej dobe distribuéna siet” SPPD poskytuje pristup
k zemnému plynu asi 94 % slovenského obyvatel'stva.

Licenciu na poskytovanie distribuénych sluzieb udeluje URSO. Licencie na distribaciu plynu
nemaju Ziadne ¢asové obmedzenie. VSetok majetok potrebny na distribticiu zemného plynu SPPD
vlastni alebo si ho prenajima od tretich stran (ako st realitni developeri, ktori vybudovali
infrastruktiru pre novo postavené nehnutel’'nosti) a nie je spojeny s vlastnictvom licencie.

V sulade so zakonom SPPD umoziuje pristup do plynarenskej distribuénej siete a ponuka svojim
zakaznikom distribu¢né sluzby transparentnym a nediskriminaénym spdsobom. Na zmluvy
uzavreté do roku 2016 sa vztahuje si¢asné regulaéné obdobie na stanovenie tarif. Dalgie regulaéné
obdobie za¢ne v roku 2017 a tarify platné pre toto obdobie budu platit’ pre sluzby poskytované
V tomto obdobi pre zmluvy pokracujiice v roku 2017 (a d’alej) a pre zmluvy zaéinajuce v roku
2017 alebo neskor. Ceny za distribuciu plynu st regulované pomocou vzorca na vypocet
priemernych tarif.

(B)  Plynarenska distribu¢na siet’ SPPD

V stcasnej dobe je SPPD takmer vyhradny distribttor plynu v Slovenskej republike. Jej hlavny
majetok tvoria (i) vysokotlakové plynovody dizky asi 6 291 km (ii) nizko a strednotlakové
plynovody dizky priblizne 26 891 km predchadzajiice izemim Slovenskej republiky. Distribu¢na
siet SPPD je organizovanad okolo Siestich miestnych centier. Dole uvedena mapa® ukazuje
rozpitie distribu¢nej siete SPPD v Slovenskej republike k datumu tohto Prospektu:

Polsko

Ceska republika

. | Ukrajina

VYSVETLIVKY:

§)II'1-|O miestneho centra
Podzemny zasobnik
™ Plynovody tranzitnej siete

Rakisko

¥ 7droj: SPPD
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(C)  Majetok a zariadenia

SPPD vlastni vetky svoje prepravné potrubia a distribu¢né aktiva a ma na ne vlastnicke pravo
alebo pravo na ich pouzivanie na zaklade najomnych zmlav, vSetky pozemky, na ktorych st
postavené jeho regulaéné a Cerpacie stanice a administrativne budovy. Zakladny majetok SPPD
tvoria prepravné potrubia, regulacné stanice a ostatné zariadenia na distribtciu.

Pre ilustraciu investicnych aktiv distribuéného segmentu nasledovnd tabulka zobrazuje Cistd
uctovnl hodnotu réznych investicnych aktiv SPPD k uvedenym datumom:

k 30. junu k 31. Decembru k 31. Decembru
v tisicoch EUR 2014 2013 2012
Plynovody 2363990 2400 019 2448 157
Regulacné stanice 113 264 116 654 120 883
Pozemky, budovy a stavby 533 181 208
Stroje a zariadenia 5493 6424 8079
gz}:ttgl)('/ hmotny investi¢ny 203 233 294
Majetok v priebehu vystavby 35623 41997 57 542
Celkom 2519 106 2 565 508 2635163

(if) Licencie, povolenia a opravnenia

Spolo¢nost’ SPPD je drzitel’kou licencie bez ¢asového obmedzenia na podnikanie v energetickych
odvetviach, "Povolenie na podnikanie v energetike ¢. 2006P 0070", ktora jej umoziuje podnikanie
v oblasti distribucie plynu. Okrem toho je SPPD drzitelkou licencie, ktora jej umozZiuje vykonavat’
bezné podnikatel’'ské Cinnosti, akymi su instalacie, opravy, udrzbu, odborné kontroly a skusky
plynovych a tlakovych zariadeni a technické skiisky, merania a analyzy.

(A)  Pristup tretich stran do distribuéne;j siete

Eurépsky a slovensky regulacny ramec v plynarenskom odvetvi ma zabezpeCit konkurenéné
a efektivne eurdpske trhy s plynom. Doélezitym prvkom tohto ramca je zédsada transparentného
a nediskriminacného pristupu k plynarenskym distribuénym sietam. V sulade stym zakon o
energetike vyzaduje, aby prevadzkovatelia plynarenskych distribuénych sieti, ako je SPPD,
zarucili v§etkym tc¢astnikom trhu s plynom pravo na pristup k distribu¢nej sieti, doplnkové sluzby
a akumulaciu plynu v sieti. Podmienky, za ktorych SPPD a ostatni prevadzkovatelia plynarenskych
distribuénych sieti st povinni poskytovat pristup do svojich sieti, musia byt nastavené tak, aby sa
tento pristup udeloval transparentnym a nediskriminacnym sposobom. AZ na obmedzené
vynimky, ako je nedostatok kapacity distribuénej siete alebo potreba dat’ prednost’ plneniu
povinnosti vo verejnom zaujme, nesmie spolocnost SPPD odmietnut’ pristup do svojej
plynarenskej distribucnej siete. Podl'a zdkona méoze dodavatel’ plynu so zmluvou typu take-or-pay
poziadat URSO, aby udelil do¢asnt vynimku z povinnosti SPPD poskytnut’ tretim stranam pristup
do distribu¢ne;j siete, ak existuje hrozba vaznych hospodarskych a finan¢nych tazkosti v suvislosti
s plnenim zavizkov tohto dodavatel’a plynu podl'a zmlav typu take-or-pay. Tato vynimka v8ak nie
je vpraxi pre SPPD pouzitend, pretoze dodavky plynu na vstupnych bodoch buda vzdy
zodpovedat’ plynu distribuovanému na odberné miesta.

(©) Prezentacia podnikov zaoberajucich sa skladovanim plynu - NAFTA, Pozagas a SPP

Storage (segment skladovania, prieskumu a tazb
(i) VSeobecné informacie

K podnikaniu podnikov zaoberajucich sa skladovanim plynu patria prevadzkovanie podzemnych
zasobnikov plynu, stvisiace sluzby a prieskum a tazba uhl'ovodikov. K datumu tohto Prospektu
skladovacie portfélio SPPI pozostavalo priblizne z 3,7 mld. m? prevadzkového objemu plynu
a prevadzkuje ho NAFTA (dcérska spolocnost’, v ktorej vlastni SPPI 56,15 % podiel a EPH vlastni
40,45 % podiel), Pozagas ( spolo¢ny podnik, v ktorom 35 % podiel vlastni SPPI a 35 % podiel
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vlastni NAFTA) a SPP Storage (v Uplnom vlastnictve SPPI). Podzemné zdsobniky plynu su
strategicky umiestnené v blizkosti hranic Slovenskej republiky s Ceskou republikou a Rakuskom.

EBITDA, upraveny ukazovatel EBITDA, kapitalové prijmy a vydavky tykajuce sa segmentu
skladovania, prieskumu a tazby sa tykaju hlavne ¢innosti spolo¢nosti NAFTA and SPP Storage.
Udaje spolo¢nosti Pozagas nie su zahrnuté, pretoze udaje Pozagas konsoliduje SPPI pouzitim
metody vlastného imania. K 31. decembru 2014 bola celkovd hodnota vlastného imania

spolo¢nosti Pozagas priblizne 60 mil. eur a upraveny ukazovatel EBITDA bol priblizne 12 mil.
eur.

k 30. junu k 30. junu k 31. decembru k 31. decembru
v tisicoch EUR 2014 2013 2013 2012
Segment skladovania, prieskumu a tazby (bez Pozagas)
EBITDAY 83920 60 904 143132 185013
Upraveny ukazovatel’
EBITDA® 83920 96 574 180 802 185013
Kapitalové naklady -7498 -9 536 -27 420 -20 418
Trzby 105 436 107 414 218 075 214 676

1) EBITDA predstavuje prevadzkovy zisk zvySeny o odpisy a amortizéciu.
) Upraveny ukazovatel EBITDA predstavuje prevadzkovy zisk zvyseny o odpisy a amortizaciu a navy$e ndgjomné za prepravné potrubie (v

segmente prepravy) plus znizenie hodnoty (impairment) zakladnej/investi¢nej napIne (v segmente skladovania, prieskumu a tazby).

(A)  Zasobniky plynu spolo¢nosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage

Slovenska republika a Ceska republika pontikaju priaznivé geologické podmienky a vyhodné
umiestnenie v blizkosti prepravnej siete na dodavky zemného plynu na vychod i zapad, ktora sa
tym stiva idedlnym miestom pre kPacovy uzol eurdpskej sicte s plynom. Nasledovny graf?
zobrazuje zasobniky plynu spolo¢nosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage k datumu 3/2015:

SPP Storage s.r.o

WGV (mid m?) 566.1
max. WR (mil m%d) 8.85
max. IR (mil rﬁz/d) 6.88
@
WGV (mid m?) 655.0
max. WR (mil m*/d) 6.85
max. iR (mil. m¥d) 6.85
WGV (mld m?) 2500.7
max. WR (mil m¥d) 38.26
max. IR (mil. m¥d) 31.92
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Max
Max. Max. Max. Max.
WGV Wwr | IR | WCV | wr | R | WEV | WR | MaxIR
v mil. . . v mil. . . v mil. mil. | mil. m®/
me mil. mil. me mil. mil. me me/ dei
m®/deti | m*/ denr m®/ detr | m®/ dett deh en
NAFTA 2501 | 38,26 | 31,92 | 2365 | 32,40 | 24,90 | 2285 | 31,20 | 23,50
Pozagas 655 6,85 6,85 655 6,85 6,85 652 6,85 6,85
SPP 566 8,85 6,88 566 8,85 6,88 566 8,85 6,88

2 7droj: NAFTA, Pozagas a SPP Storage.
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Storage

Celkom 3722 | 53,96 | 45,65 | 3586 | 48,10 | 38,63 | 3503 | 46,90 | 37,23

WGV- pracovny objem plynu, WR — tazobny vykon, IR — vtlacny vykon
NAFTA

NAFTA je najvacsi prevadzkovatel podzemnych zasobnikov plynu ("SSO") v Slovenskej
republike. Skladovacia kapacita zasobnikov prevadzkovanych spolo¢nostou NAFTA je v sucasnej
dobe priblizne 2,6 mld. m3 (27,5 TWh) s maximalnym t'azobnym objemom 38,3 mil. m3 za def.
Priblizne 80 % <cinnosti spolo¢nosti NAFTA predstavuje skladovanie plynu v podzemnych
zasobnikoch.

Spolo¢nost NAFTA poskytuje svojim klientom Siroké portfélio sluzieb v oblasti skladovania
zemného plynu, od uskladiiovacej kapacity, cez jednotlivé sluzby v oblasti vtlacného a tazobného
vykonu, az po zmeny v odovzdavaco-preberacich bodoch. Prikladom su flexibilné skladovacie
kontrakty, ktoré umoznujui celoro¢ne vtlacat' a tazit zemny plyn bez sezénnych obmedzeni a
obchodnici tak mézu efektivne reagovat’ na denny vyvoj na plynarenskych trhoch v celej Europe.
V ramci vyvoja skladovacich produktov NAFTA ponuka produkt INVERSE STORAGE a Opcie
na skladovaciu kapacitu, ktoré st sucastou nasho produktového portfélia, novy produkt Value
Sharing Storage. Tento inovativny koncept je uréeny pre obchodnikov Specializujicich sa na
obchodovanie na plynarenskych "huboch”. Cenova volatilita zemného plynu tak pri tomto
produkte prinasa klientovi moznost’ zarobit, avSak =ziskani hodnotu si rozdeluje s
prevadzkovatel'om zasobnika.

NAFTA je tiez slovenskym lidrom v prieskume a tazbe uhl'ovodikov (E&P) a produkuje priblizne
90 mil. m? plynu za rok a priblizne 9 tis. ton ropy za rok. Od roka 2002 NAFTA uskuto&nila
celkom 44 vrtov s 50 % tuspesnostou. Cinnosti spojené s prieskumom a tazbou uhlovodikov sa
nachadzaju vo vychodnej a zapadnej Casti Slovenskej republiky v oblastiach Viedenskej panvy,
Podunajskej niziny a Vychodoslovenskej panvy.

Pozagas

Pozagas je druhym najvac¢sim SSO (prevadzkovatel' podzemnych zasobnikov plynu) v Slovenskej
republike, ktorého technickd prevadzka bola Ciastocne prevedena na spolo¢nost NAFTA.
Poskytuje NAFTE aj doplnkové sluzby, ¢&¢im umozZiuje zakaznikom NAFTY pristup
k stredoeuropskemu plynovému uzlu v Baumgartene pomocou prepojovacieho bodu s rakiskou
prepravnou sustavou. Pozagas ma vyvazené portfolio dlhodobych a kratkodobych kontraktov na
skladovanie plynu. Va¢sina nakladov je fixnych bez ohl'adu na kapacitu.

Pozagas vlastni a prevadzkuje podzemny zasobnik zemného plynu "Lab 4", ktory sa nachadza vo
vychodnej Casti Viedenskej panvy, v blizkosti mesta Malacky v Slovenskej republike. Zasobnik
"Lab 4" sa sklada z niekol’kych vytazenych lozisk zemného plynu a ropy, ktoré boli konvertované
na podzemny zasobnik. V sucasnej dobe tento zasobnik predstavuje priblizne 21 % celkovej
skladovacej kapacity, ktora je k dispozicii v Slovenskej republike.

SPP Storage

SPP Storage vlastni a prevadzkuje podzemny zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice, ktora sa
nachadza v Ceskej republike, so skladovacou kapacitou 566 mil. m® a s maximalnym tazobnym
vykonom 8,8 mil. m® za defi. Podzemny zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice bol postaveny v
roku 1999. Budovanie tohto zasobnika plynu prebiehalo v niekol’kych etapach, kedy boli v stulade
s pozadovanym narastom skladovacej kapacity pripajané dalSie loziskové objekty. Vtlacanie
atazba plynu sa uskutociiuje do/z vysokotlakového plynovodu, ktorym je podzemny zasobnik
plynu v obci Dolni Bojanovice prepojeny s meracou stanicou Brodské (vzdialenou asi 30 km).
Meracia stanica Brodské vykonava obchodné meranie mnozstva a kvality plynu. V meracej stanici
Brodské je plynovod napojeny na slovenskt prepravnt siet’ s plynom spolo¢nosti Eustream.

(B)  Pristup tretich stran do zdsobnika zemného plynu

Eurépsky, slovensky a cesky regulaény ramec v oblasti zemného plynu ma zabezpeCit
konkurencné a efektivne eurdpske trhy s plynom. Dolezitym prvkom tohto ramca je zasada
transparentného a nediskrimina¢ného pristupu k zasobnikom plynu. V stlade s tym slovensky
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Zakon o energetike a ¢esky Energeticky zakon vyzaduje, aby SSO, ako je NAFTA, Pozagas a SPP
Storage zarucili vSetkym tucastnikom trhu s plynom pravo na pristup do zasobnikov plynu a k
doplnkovym sluzbam transparentnym a nediskriminacnym spdsobom. AZ na obmedzené vynimky,
ako je nedostatok kapacity zasobnikov plynu alebo potreba uprednostnit’ plnenie tloh vo verejnom
zaujme, NAFTA, Pozagas ani SPP Storage nesmt odmietnut’ pristup do svojich zasobnikov plynu.

1.7 Regulacia

Sektor plynarenstva v Eurdpe sa riadi predovSetkym tromi smernicami o liberalizacii. Prva
eurdpska smernica o liberalizacii (smernica 98/30/ES), ktord sa tyka spolo¢nych pravidiel pre
vnatorny trh so zemnym plynom ("Prva smernica o zemnom plyne™) vstipila do platnosti 10. 8.
1998 apredstavuje prvy krok k vytvoreniu otvoreného a integrovaného vnutorného trhu
V Eurdpskej unii. Prva smernica o zemnom plyne stanovila spolo¢né pravidla tykajuce sa
skladovania, prepravy, dodavok a distribucie zemného plynu. Cielom Prvej smernice o zemnom
plyne bola podpora uplne;j, spravodlivej hospodarskej stit'aze na trhu pri zachovani Strukturalneho
ramca priaznivého pre financovanie velkych medzinarodnych projektov v oblasti zemného plynu
a skvapalneného zemného plynu.

Prva smernica o zemnom plyne stanovila nasledujice principy:

. Oddelenie vnutropodnikovych uctov pre prepravné, distribucné a skladovacie
¢innosti. Toto bol prvy krok v snahe ukoncit’ integrované podnikatel'ské modely,
ktoré zahriiovali prepravu, skladovanie a dodavky zemného plynu v ramci jednej
spolo¢nosti. Prvad smernica o zemnom plyne vytvorila regulované ekonomické
prostredie, v ktorom sa od podnikov prepravujucich a skladujicich zemny plyn
vyzaduje, okrem iného, aby transparentnym sposobom umoznili vSetkym
dodavatel'om plynu pristup k svojim sietam a zasobnikom;

. Pristup tretich stran do sieti a zasobnikov. Podmienky pristupu, vratane cenovych
podmienok, musia byt nediskrimina¢né a podliehaji schvaleniu URSO (alebo ERU
v pripade SPP Storage);

. Postupné otvaranie trhov s energiami s moznostou, aby si koncovi uzivatelia mohli
vybrat' v dlhodobom horizonte svojho doddvatela plynu. Tato moznost bola v Prvej
smernici 0 zemnom plyne obmedzena, okrem iného, pre priemyselnych zakaznikov
s0 spotrebou vyssou ako 25 mil. m* plynu za rok; a

. Prisne utajenie dat. Prevadzkovatelia plynarenskych distribuénych sieti
a zasobnikov plynu su povinni zachovavat’ dovernost’ obchodne citlivych informacii
ziskanych v ramci svojho podnikania. Prevadzkovatelia distribu¢nych sieti nesmu
zneuzivat® obchodne citlivé informacie v suvislosti s poskytovanim alebo
dojednavanim pristupu do svojich sieti.

Prva smernica o zemnom plyne bola nahradena eurdpskou smernicou 2003/55/ES ("Druha
smernica 0 zemnom plyne") prijatou diia 26. 6. 2003. Druhd smernica o zemnom plyne mala
urychlit' proces liberalizacie trhov s plynom s cielom dosiahnut’ plne funkény vnutorny trh.
Stanovila najmé oddelenie Gctov medzi ¢innostami prepravy, skladovania, distribucie a predaja
plynu. Pravne oddelenie ¢innosti prepravy, distribucie a skladovania plynu sa muselo realizovat’ do
1. 7. 2004, aj ked’ kombinovani operatori boli povoleni, ak splnili viaceré podmienky, ktorych
cielom bolo zabezpecit nezéavislost' tychto cinnosti. Druhd smernica o zemnom plyne tiez
stanovila ¢asovy plan liberalizicie trhov s opravnenim pre zahrani¢nych zakaznikov od 1. 7. 2004
a kompletnu liberalizaciu trhov (vratane opravnenia pre fyzické osoby) od 1. 7. 2007. Okrem toho,
druh4d smernica o zemnom plyne vyzadovala, aby kazdy Clensky S§tat urcil jeden alebo viac
regulacnych organov, ktoré st uplne nezavislé od plynarenského odvetvia, aby zaistili
nediskrimindciu, efektivnu hospodarsku sutaz a fungovanie trhu. Druhd smernica o zemnom plyne
bola implementovana v Slovenskej republike prijatim byvalého energetického zakona ¢. 656/2004
Z. z. oenergetike, v zneni neskorSich predpisov. Pravne oddelenie prepravy, distribucie
a skladovania od ostatnych plynarenskych aktivit sa uskutoénilo v Slovenskej republike 1. 7. 2006.
V Ceskej republike bola druha smernica o zemnom plyne prebrata zikonom &. 670/2004 Sb.,
ktorym sa doplnil zdkon o energetike. Pravne oddelenie prepravnych Cinnosti od ostatnych
plynarenskych odvetvi sa uskutoénilo v Ceskej republike 1. 1. 2006, distribucia sa pravne oddelila
1.1.2007.
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Poslednou v rade liberalizaénych smernic EU bola tretia smernica o zemnom plyne. Tretia
smernica o zemnom plyne bola uverejnena v Uradnom vestniku Eurdpskej unie 14. 8. 2009. Do
slovenského pravneho poriadku bola prebrata Zdkonom o energetike, ktory az na urcité vynimky
nadobudol u¢innost’ v Slovenskej republike dnia 1. 9. 2012. Tretia smernica 0 zemnom plyne bola
prebrata do ¢eskych pravnych predpisov zakonom ¢. 211/2011 Sb., ktorym sa upravil Energeticky
zakon a (az na jednu vynimku) nadobudol G¢innost’ 18. 8. 2011.

Tretia smernica o zemnom plyne zvysila nezavislost’ a pravomoci narodnych regulaénych organov.
Vyzadovalo to uréenie jedného narodného regulaéného organu na vnutrostatnej urovni, ktory je
pravne odlisny a funkéne nezavisly od akéhokol'vek iného verejného alebo sukromného subjektu,
akychkol'vek trhovych zdujmov a akéhokol'vek politického subjektu a vykonava svoje pravomoci
nestranne a transparentne. V Slovenskej republike je nezavislym narodnym regulaénym organom
URSO, ktory je zodpovedny za monitorovanie a presadzovanie toho, aby uéastnici trhu dodrZiavali
zékony a predpisy platné pre trhy s energiou. URSO tieZ zasahuje do vietkych sporov, ktoré méozu
vznikniit’ medzi Géastnikmi trhu. V Ceskej republike plni tieto tlohy ERU.

Tretou smernicou o zemnom plyne sa vo vSeobecnosti usiluje o dosiahnutie vicSej miery
transparentnosti a samostatnosti prepravnych a distribuénych sieti prevadzkovatel'ov ako je
Eustream a SPPD. SPPD, ako prevadzkovatel’ plynarenskej distribu¢nej siete patriaci do vertikalne
integrovaného podniku, a Eustream, ako prevadzkovatel prepravnej siete na prepravu plynu
patriaci do vertikalne integrovaného podniku, priamo spadaju do pdsobnosti ustanoveni tretej
smernice 0 zemnom plyne a pravnych predpisov, ktorymi bola tato smernica transponovana do
slovenského pravneho poriadku, ktora sa tyka prevadzkovatelov prepravnej siete
a prevadzkovatel'ov distribuénej siete. Tretia smernica o zemnom plyne stanovuje zasady, ktoré,
okrem iného, platia pre:

. vzt'ahy medzi spolo¢nost'ou Eustream a SPPD a ich materskou spolo¢nost'ou;
. podnikové riadenie Eustream a SPPD;
. nezavislé etické spravanie riaditelov, veducich pracovnikov a zamestnancov

spolo¢nosti Eustream a SPPD; a

. vztahy spolo¢nosti Eustream a SPPD sostatnymi stCastami vertikalne
integrovaného podniku, a to najmé s oh'adom na planovanie a investicie.

Tretia smernica o zemnom plyne, spolu s prijatym plynarenskym nariadenim a d’al3ou prijatou EU
legislativou tvoria takzvany Treti energeticky bali¢ek. Nariadenie (ES) ¢. 715/2009 Eurdpskeho
parlamentu a Rady o0 podmienkach pristupu do prepravnych sieti zemného plynu, stanovuje
dolezité povinnosti prevadzkovatelov prepravnych sieti, ako aj niektorych prevadzkovatelov
zasobnikov, ktoré sa tykaju pristupu tretich stran, zasad mechanizmov pridelovania
kapacity, riadenia pretaZenia a poziadaviek transparentnosti. V stlade s tym spolo¢nosti Eustream,
SPPD, apodniky zaoberajuce sa skladovanim plynu zverejnili ddlezit¢ a pozadované udaje na
svojich prislusnych webovych sidlach a tiez aj prostrednictvom spoloc¢nej platformy eurdpskych
prevadzkovatel'ov prepravnych sustav a zdsobnikov na webovom sidle "Plynovej infrastruktary
Eurdépy" (Gas Infrastructure Europe).

1.8 Regulacné organy

URSO, ako nezavisly regulaény organ Slovenskej republiky, je zodpovedny za monitorovanie
a presadzovanie toho, aby Ucastnici trhu dodrziavali zakony a predpisy platné pre trhy s energiou.
URSO tiez zasahuje do vietkych sporov, ktoré moézu vzniknat’ medzi ucastnikmi trhu. Eustream,
SPPD, NAFTA a Pozagas, ako slovenské regulované subjekty, nepodliehaju len pravomoci
URSO, ale aj slovenskému Ministerstvu hospodarstva, Slovenskej obchodnej inspekcii
a slovenskému Protimonopolnému uradu. Slovenské ministerstvo hospodarstva je zodpovedné za
vytvaranie Statnej energetickej politiky, zverejnenie pravidiel oddelenia (unbundlingu)
a stanovenie Standardov reakcie na mimoriadne udalosti, ktorych cielom je zabezpecit’ bezpecnost’
dodavok zemného plynu. Pokial’ ide o SPPD, Slovenska obchodné inSpekcia vykonava dozor nad
dodrziavanim povinnosti vyplyvajicich zo Zéakona o energetike aje opravnena kontrolovat
¢innosti distributorov zemného plynu na zaklade staznosti od konecnych zakaznikov. Slovensky
protimonopolny urad kontroluje ¢innosti distributorov zemného plynu, ak existuje podozrenie na
zneuzitie dominantného postavenia na trhu.
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ERU, ako nezavisly regulaény organ Ceskej republiky, je zodpovedny za monitorovanie
a presadzovanie toho, aby ucastnici trhu dodrziavali zékony a predpisy platné pre trhy s energiou.
ERU tiez zasahuje do vietkych sporov, ktoré mozu vzniknit’ medzi uéastnikmi trhu. SPP Storage,
ako Cesky regulovany subjekt, podlicha aj regulacii alebo dohl'adu zo strany ¢eského Ministerstva
priemyslu a obchodu, Statnej energetickej indpekcie a deského Uradu pre ochranu hospodarske;
sutaze. Ceské Ministerstvo priemyslu a obchodu je zodpovedné za vytvorenie $tatnej energetickej
politiky a stanovenie Standardov reakcie na mimoriadne udalosti, ktorych cielom je zaistit
bezpednost’ dodavok zemného plynu. Statna energeticka inSpekcia monitoruje dodrziavanie
zakonov upravujucich hospodarenie s energiou, podporované zdroje energie a reguldciu cien.
Cesky trad pre ochranu hospodarskej sutaze kontroluje ¢innosti prevadzkovatelov podzemnych
zasobnikov plynov, ak existuje podozrenie na narusenie alebo obmedzenie hospodarskej sut'aze,
alebo existenciu obmedzujicich podmienok v prislusnych zmluvach.

Podniky zaoberajice sa skladovanim plynu tiez podliehaji pravomoci inych regulaénych organov
zodpovedajucich za konkrétne zalezitosti vlady, napr. bansky urad, inSpekcia zivotného prostredia
a colna sprava.

B. Energetika
1.1 Skupina EPE

EPE je poprednym vertikdlne integrovanym energetickym podnikom zahriiujicim kompletny
retazec ¢innosti v oblasti energetiky, so zameranim na t'azbu uhlia, vyrobu a distriblciu tepla a
elektrickej energie, ako aj na dodavky a obchodovanie s energiou. Podstatnt ¢ast’ svojho hrubého
prevadzkového zisku EBITDA tvori v Ceskej republike, v Nemecku a v Slovenskej republike, kde
sa nachadzaju hlavné prevadzky EPE. Z hladiska EBITDA patri medzi desat’ najvacsich
priemyselnych skupin v Ceskej republike.

Skupina EPE vykazala trzby 2.397,4 milionov eur v roku 2014 (1.870,7 miliéna eur v roku 2013)
a upraveny konsolidovany zisk EBITDA 454,5 miliénov eur v roku 2014 (380,2 miliénov eur
v roku 2013). K medziroénému narastu doslo najmi vd’aka akvizicii spolo¢nosti SSE v novembri
2013 a HSR v decembru 2013.

Vyznamnu Cast’ ¢innosti EPE tvoria regulované c¢innosti (t.j. teplo, distribucia elektriny a
obnovitel'na energia) a ¢innosti na zaklade dlhodobych zmluv so stabilnou zakaznickou zakladnou
(t.j. tazba uhlia), ¢o, zaist'uje odolnost’ nasich penaznych tokov a budicu vykonnost.

Skupina EPE zahffia $tyri hlavné useky: Tazba uhlia; Teplo a elektricka energia (ktory sa sklada z
dvoch utvarov: Vyroba, distribucia a dodavky tepla a kombinovand vyroba tepla a elektriny
("teplarenstvo a kogeneracia") a Vyroba elektriny); Obnovitelné zdroje; a Distribacie a dodavky
elektrickej energie (ktory sa sklada z dvoch ttvarov: Distribtucia a Dodavky energie). Hlavné
tiseky, t.j. Tazba uhlia, Teplo a elektricka energia a Distribucie a dodavky elektrickej energie sa na
upravenom konsolidovanom zisku EBITDA Skupiny EPE (pred ocistenim od medziusekovych
transakcii) podielali 99,7 % vroku 2014. Vroku 2014 sa tazba uhlia na upravenom
konsolidovanom zisku EBITDA Skupiny EPE podiel'ala 33,8 % (46,1 % v roku 2013), teplo a
elektrina sa na upravenom konsolidovanom zisku EBITDA skupiny EPE podiel’ali 32,4 % (52,3 %
v roku 2013) (pricom teplarenstvo a kogeneracia sa na predbeznom upravenom konsolidovanom
zisku EBITDA podielali vyznamnej$im spdsobom ako vyroba elektrickej energie) a distribucia
a dodavky elektrickej energie sa na upravenom konsolidovanom zisku EBITDA Skupiny EPE
podielali 33,5 % (4,9 % v roku 2013) v kazdom z tychto pripadov ide o udaj pred ocistenim od
medzitsekovych transakecii.

Usek tazby uhlia, v ramci ktorého prevadzkuje Skupina EPE nemecku dcérsku spolo¢nost
MIBRAG, produkuje hnedé¢ uhlie za relativne nizku cenu a dodava ho elektrarnam na zaklade
dlhodobych zmliv o dodavkach. Vd’aka spolo¢nosti MIBRAG je Skupina EPE tretim najvacsim
producentom hnedého uhlia v Nemecku s celkovou ro¢nou produkciou priblizne 20,9 miliéna ton
zarok 2014 a 19,1 miliéna ton za rok 2013.

Usek vyroby tepla a elektriny vlastni a prevadzkuje tri velké kogeneraéné elektrarne v Ceskej
republike. Prostrednictvom spolo¢nosti PT, dcérskej spolocnosti EPE, kde ma EPE 73,3-percentny
majetkovy podiel, vlastni a prevadzkuje Skupina EPE najrozsiahlejsi systém dialkového
vykurovania v Ceskej republike, ktory zasobuje teplom Hlavné mesto Prahu. Pokial ide o teplo
dodané v Ceskej republike, je Skupina EPE najvia¢sim dodavatel'om tepla, pri¢om za rok konéiaci
31. decembrom 2014 dodali 15,6 PJ tepla a za rok kon¢iaci 31. decembrom 2013 18,9 PJ tepla.
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Pokles dodaného tepla v roku 2014 o0 17,4 % je z dévodu teplého pocasi pocas roku 2014 vo
zrovnani s rokom 2013. Pokial’ ide o elektrinu vyrobent v Ceskej republike (vratane doplnkovych
sluzieb vykazovanych Energetickym regulacnym tradom), so svojim usekom tepla a elektriny
predstavuje Skupina EPE k 31. 12. 2013 druhého najvicsicho vyrobcu elektrickej energie.
Akviziciou spolo¢nosti Saale Energie v roku 2012 Skupina EPE ziskala 41,9-percentny vlastnicky
podiel v spolo¢nosti Schkopau v Nemecku (8o predstavuje pravo na uzivanie 400 MWe z celkovej
kapacity elektrarne).

Divizia dodavok energie segmentu distribicie a dodavok energii je zamerana na dodavky energie a
zemného plynu koncovym zakaznikom a po akvizicii 49 % podielu v SSE sa zameranie tohto
segmentu posunulo na distribuciu elektriny koncovym zékaznikom. Mame portfolio velkych
zakaznikov, nielen v komerénom sektore, ale aj vo verejnom a samospravnom sektore, a tispesne
expandujeme v maloobchodnom sektore. Distribucia energie je na Slovensku regulovanou
¢innost'ou a rozdel'uje sa na distribuciu vysokého napitia, stredného napétia a nizkeho napitia.

1.2 Historia a vyvoj subjektov vo Skupine EPE

€)] CE Energy, a.s.

CE Energy, a.s. je akciovd spolo¢nost’ so sidlom na adrese Piikop 843/4, 602 00, Brno -
Zabrdovice, Ceské republika. 100% vlastnikom spolo¢nosti CE Energy, a.s. je spolo¢nost’ EPH.
Spolo¢nost’ bola zalozena 6. 12. 2013 a nezaobera sa ziadnou inou ¢innost'ou nez ¢innost'ou, ktora
suvisi s jej zalozenim, so ziskanim podielu v spolo¢nosti EP Energy a s ponukou dlhopisov
vydanych CE Energy, a.s. CE Energy je holdingova spolo¢nost, ktora priamo vlastni vSetky akcie
spolo¢nosti EP Energy v obehu. Jediné dolezité aktiva a pasiva CE Energy tvoria jeho podiely na
vydanych akciach spolo¢nosti EP Energy.

(b) EP Energy, a.s.

EP Energy je akciova spoloénost’ so sidlom na adrese Piikop 843/4, 602 00 Brno, Ceska republika.
100% vlastnikom spolo¢nosti EP Energy je CE Energy, a.s.

Spolo¢nost’ EPH zalozila spolo¢nost’ EP Energy dia 16. 12. 2010 ako dcérsku spolo¢nost, aby
posobila ako holdingova spolo¢nost’ pre subjekty, ktoré sa zaoberaju cCinnostou v oblasti
energetiky v ramci Skupiny EPH z dovodu oddelenia strategickych energetickych aktiv od inej
¢innosti Skupiny EPH. EPH vsak zahfna d’alSie ¢innosti z oblasti energetiky, ktoré nie su suc¢astou
Skupiny EPE. Hoci bola spolo¢nost EP Energy zalozena v roku 2010, mnoho dcérskych
spolo¢nosti skupiny EPE uz ma za sebou dlhé pdsobenie s dobrymi vysledkami.

1.3 Stratégia

Skupina EPE bude nadalej pouzivat’ pakovy efekt zakladnych kompetencii v oblasti tazby, tepla a
energie a usilovat’ sa o zlepSenia pomocou tychto klI'icovych stratégii:

Segmenty

Podnikanie EPE prebieha v $tyroch hlavnych segmentoch: Mining (Tazba), Heat and Power
(Teplo a energie ktory ma dve divizie: teplo a kogeneracia a vyroba elektrickej energie),
Renewables (obnovitel'né zdroje) a Power Supply and distribution (Distribicia a dodavky energif).
Hlavnymi segmenty st Tazba, Teplo a energie a Distribucia a dodavky energii, ked'ze tieto tri
segmenty reprezentujt 99,7 % konsolidované EBITDA EPE (pred medzisegmentovymi
vyliceniami).
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Tazba
V stasnosti v tomto segmente posobi Ruditel' prostrednictvom dcérskej spoloénosti v uplnom

vlastnictve, MIBRAG, z ktorej 50% podiel nadobudol subjekt ovladany Danielom Kfetinskym v
jlni 2009, pridal ho k EPE v juni 2011 a zvy$nych 50 % nadobudol Ruéitel’ v juni 2012.

Segment t'azby vytvoril vynosy vo vyske 419,8 mil. eur za rok 2014 a 420,3 mil. eur za rok 2013.
EBITDA tohto segmentu dosiahla vysky 153,6 eur za rok 2014 a 175,4 eur za rok 2013. Hlavhom
dovodom poklesu EBITDA je nepetiazny efekt 25,6 milidnov eur vykazany vroku 2013
Vv suvislosti s novym §tandardom IFRIC 20 ("Stripping Costs in the Production Phase of a Surface
Mine™) platnom od prvého januara 2013.

MIBRAG prevadzkuje v Nemecku dve povrchové hnedouhol'né bane (Profen (Sasko-Anhaltsko) a
Vereinigtes Schleenhain (Sasko)) s uhrnnou ro¢nou produkciou priblizne 20,9 mil. ton hnedého
uhlia v roku 2014.

Iné ¢innosti v segmente tazby

MIBRAG vlastni a prevadzkuje vyrobné zariadenie na prach a na brikety z hnedého uhlia v
Deubene v Nemecku, v ktorom sa susi hnedé uhlie a melie sa na jemny prasok, ktory sa predava
ako hnedouhol'ny prach najmi pre odvetvie cementu a vapna alebo po zlisovanie ako hnedouhol'ny
prach koncovym zakaznikom.

MIBRAG takisto vlastni a prevadzkuje kogenera¢né elektrarne v Deubene a Wihlitzi v Nemecku s
celkovym inStalovanym vykonom 419 MW, a 123 MW,. Tretia kogeneracna elektraren v
Mumsdorfe, ktora bola spustena v roku 1968, bola 30. 6. 2013 zatvorena z dévodu jej veku.
Pomocou tychto kogenera¢nych elektrarni doddva MIBRAG elektricku energiu svojim tazobnym
prevadzkam a prebytocnu elektrickii energiu dodava do miestnej distribucnej siete elektrickej
energie. MIBRAG poskytuje aj sluzby na vyvazovanie siete.

Odberatelia a vyznamné zmluvy o predaji

Vicsina hnedého uhlia, ktoré sa tazi v lokalitach spolo¢nosti MIBRAG, sa priamo dodava do troch
kogeneraénych elektrarni v regioéne, do Lippendorfu (instalovany vykon 1,866 MW,), Schkopau
(instalovany vykon 900 MW,) a Chemnitzu (inStalovany vykon 185 MW,) na zaklade dlhodobych
zmluv, ktoré zabezpecuji znanu mieru cenovej stability a teda dlhodobt zretelnost v oblasti
odbytu, peiaznych tokov a prevadzkovych vysledkov pocas trvania zmlav.

Cena hnedého uhlia od spolo¢nosti MIBRAG je nizka a stabilna v porovnani s cenou inych paliv,
ked’ze s hnedym uhlim sa neobchoduje ako s komoditou a zvy€ajne sa predava v blizkosti bani, z
ktorych sa tazi. Nasledujica tabulka obsahuje ndkladové porovnanie hnedého uhlia s inymi
konkurenénymi palivami:
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Porovnanie cien roznych paliv, bez dopravy (EUR/GJ):

14

R S B T P e s P, I P R C I R )
PR S L G S G S LR A T G S LA . - e N S X T S-S L
BB SRR S S S S U BT B BT A A

b b b B B
A ¥ B
5 & S

L, ] ¥ s LN L AV o ¥ oa LY ).
(NN NN {-Q AN N RN .\‘.\N SRR x'-\’\ SR .\,‘.\» [N NN e
m—[|BRAG average price  ===Hard Coal [ARA) MNaturzl Gaz (NCG)

Za rok 2014 bolo 75,9 % vynosov spolo¢nosti MIBRAG podl'a nemeckych GAAP odvodenych od
predaja hnedého uhlia elektrariam v Lippendorfe, Schkopau a Chemnitzi v roku 2014. Elektraren
Buschhaus (spolo¢nost’ HSR) sa v roku 2014 stala vyznamnym zakaznikom spolo¢nosti MIBRAG
pri odbere priblizne 700 000 ton hnedého uhlia.

Povolenia a licencie

Sme vlastnikmi takmer vSetkych nehnutelnosti, na ktorych sa nachadzaju aktivne bane, a
pravidelne nadobiidame pozemky pre buduce t'azobné projekty a predavame pozemky, na ktorych
sa skoncili projekty rekultivacie. V Nemecku vlastnictvo pddy automaticky nezahfiia vlastnictvo
hnedého uhlia, ktoré sa nachadza na prislusSnom pozemku alebo pod nim. Vlastnictvo hnedého
uhlia sa pravne nadobudne tazbou hnedého uhlia, ktora si vyzaduje pravo tazby vo forme
povolenia na tazbu (Bewilligung) alebo vlastnictva bane (Bergwerkseigentum), ktoré udeluje
tazobny organ. Na oplatku mdze byt vyzadované, aby taZobné spolocnosti platili licencné
poplatky.

Teplo a energia

Cinnosti v oblasti tepla a energie vykonavame v Ceskej republike a v Nemecku prostrednictvom
tychto dcérskych spolo¢nosti: PT (Ceskd republika), EOP (Ceskd republika), UE (Ceska
republika), PE (Ceska republika), Saale Energie (Nemecko) a od januara 2014 HSR (Nemecko).

Segment tepla a energie vytvoril vynosy vo vyske 638,5 eur miliénov za rok 2014 a 673,3
miliénov eur za rok 2013. EBITDA tohto segmentu dosiahla vysky 147,0 eur za rok 2014 a 198,9
eur za rok 2013. Pokles vynosov o0 5,2% a EBITDA 026 % je z dovodu teplého pocasia pocas
roku 2014 v porovnani S rokom 2013. Stym suavisi tiez niz§ia vyroba elektriny v kogeneracii.
Dalsimi dovody poklesu su nizsie ceny elektriny a nizsi objem alokovanych emisnych povoleniek.
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Spolo¢nost® Lokalita Typ Instalovany vykon Vlastnictvo
FL Vyroba £ i (2) £rin(2)
OTILA V OBLASTI TEPLA A ENERGIE tepla‘l) Kogenerécia Kondenzacia
Elektrarny . Kogeneracia, spalovanie o
Opatovice (EOP) Opatovice, CR 285 932 MW, 189 MW, 189 MW, 100%
United Energy (UE) ~ Komofany, CR ﬁ:e%e;e;am’a spafovanie 4o vy, 89 MW, 150 MW, 100%
Plzenska Energetika L Kogeneracia, spal'ovanie o
) Plzei, CR hestého uhlia 197 MW, 90 MW, 21 MW, 100%
Prazské Teplarenska Kogeneracia, spal'ovanie
*T) P Praha, CR zemného plynu a &ierneho 1579 MWy, 132 MW, 0 MW, 73,30%
uhlia
Schkopau/
Saale Energie if:;;sko Hnedouholné elektrarefi 0 MW, 0 MW, 400 MW, 100 %@
Nemecko
. Helmstedt/
gﬁimiﬂg;)mv'er Dolné  Sasko Hnedouholnd clektrireii 0 MW,, 0 MW, 300 MW,  100%
Nemecko

(1) Jedna sa o instalovany vykon merany na tepelnych vymennikoch

(2) Instalovany kogeneraéna vykon predstavuje elektricky vykon generatorov, ktoré dokazu dodavat teplo v rezime kogeneracie. Instalovany kondenza¢ny
vykon predstavuje elektricky vykon generatorov, ktoré dokazu generovat teplo len v rezime kondenzacie. Celkové instalovana elektricka kapacita je
urCend s¢itanim instalovanej kogeneraénej kapacity a instalovanej kondenzovanej kapacity.

(3) 41,9 % podiel v Schkopau zahrnuje pravo na uzivanie 400 MWe z elektrarne.
Nasledujuca tabulka obsahuje porovnanie cien tepla uctovanych réznymi spolo¢nostami EPE v

porovnani s priemernymi cenami tepla, ktoré uétujii vietci distributori tepla v celej Ceskej
republike.

Ceny tepla EPE a cesky priemer
250 (EUR/G)J)

20,0

15,0 ,/
10,0 /_/

___/— T —

50
0,0 T T T T T T T 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
—— (CZ priemer EPE Prazska tepl. EPE UE
——EPE Plzenska energ. ——EPE Elektrarny Opat.

Ceny st bez DPH, zdroje: ERU a tdaje spoloénosti, 2014

RezZim kogeneracie verzus rezim kondenzacie

Vsetky elektrarne EPE (okrem nasich 400 MW v Schkopau, Buschhaus a tych, ktoré prevadzkuje
PT) su schopné fungovat’ bud’ v rezime kogeneracie, pricom vedl'ajsi produkt vyroby energie,
teplo, je nasmerované do siete distribucie tepla, ¢im sa zachytava inak premrhana energia a preda
sa vo forme tepla zakaznikom, alebo v rezime kondenzacie, v ktorom sa vyraba len elektricka
energia. Medzi rezimom kogeneracie a kondenzacie prepina EPE v zavislosti od dopytu po teple a
ceny elektrickej energie.

Ucinné a nizkonakladové kombinované elektrarne

Obe divizie vyroby tepla, kogeneracie a vyroby elektriny v segmente tepla a energie maju rovnaké
kogeneracné elektrarne a technoldgie a v doésledku toho sa delia o fixné néklady, o EPE umoziluje
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uctovat’ niz§ie ceny v porovnani s mnohymi konkurentmi a dosahovat’ vysSie marze v oboch
diviziach.

Kogeneracia sa vSeobecne povazuje za najefektivnejs$i spdsob vyuZzivania primarnej energie v
palive. Typické zariadenia kondenzujuce paru su G¢inné len na 25 — 40 % (t. j. len 25 — 40 %
paliva sa zmeni na energiu), zatial' ¢o aj najucinnejsie elektrarne na zemny plyn su u€inné len na
50 — 60 %. Nasa flotila kogenera¢nych elektrarni, na rozdiel od nich, funguje pri vyssej vrcholovej
ucinnosti v rezime kogeneracie az do ucinnosti 80 % zachytavanim niektorych alebo vsetkych
vedl'ajsich produktov, ktoré by sa inak premrhali, tepla, vytvoren¢ho v procese vyroby energie.

Uzatvaranie dlhodobych zmluv o palivovych zdrojoch

Vyznamny podiel rocnej spotreby paliva v pripade Styroch kogeneranych zariadeni je pokryty
dlhodobymi zmluvami alebo dodévany spolo¢nostou MIBRAG, ktora nam poskytuje ur€iti mieru
cenovej stability a teda dlhodobu zretel'nost’ palivovych nakladov.

. kogeneraéné zariadenia v Ceskej republike: suhrnne méme tretou stranou
a spolo¢nostou MIBRAG zazmluvnené mnozstva priblizne 18 miliénov GJ ro¢ne do
roku 2017

. Schkopau (cez Saale Energie): roéné zazmluvnené mnozstvo 28,7 miliona GJ

Rozsiahle siete distribucie tepla

Vsetky kogenera¢né zariadenia su pripojené na vel'ké siete dialkového vykurovania, ktoré boli
vybudované na pripojenie vel’kych poctov domacnosti a zasobuji husto osidlené oblasti, a preto
maju vel’ku a stabilnu odberatel'sktl zakladmu.

Prevadzkujeme rozsiahle siete distribucie tepla v Ceskej republike, ktoré zasobuju teplom
reziden¢nych aj priemyselnych odberatel'ov. Dodédvame teplo najva¢sim Ceskym mestam vratane
Prahy, Plzne, Hradca Kralové, Pardubic, Mostu a Litvinova.

14 Subjetky v Skupine EPE

€)] KTugové deérske spoloénosti v oblasti tepla a energie

EOP—teplo a kogenerdcia a vyroba elektrickej energie

EOP, priama dcérska spolo¢nost’ EPE v plnom vlastnictve, je veducim vyrobcom a distribiitorom
tepla z hnedého uhlia v Ceskej republike, pricom poskytuje teplo, ktoré patri k najlacnejsim v
Ceskej republike, z dovodu svojich schopnosti kombinovanej vyroby. Elektrarei EOP ma
in§talovany vykon 932 MWy, (na vymennikov tepla), 189 MW, (kogeneracia energie) a 189 MW,
(kondenzacia energie). EOP dodala v roku 2014 priblizne 3,2 PJ tepla, ktoré poskytla viac ako 60
400 domacnostiam v mestdich Hradec Kralové, Pardubice a Chrudim. Podstatna vacSina tepla
dodavaného spolocnostou EOP smeruje k rezidencnym zékaznikom a samospravam. EOP je
takisto dolezitym poskytovatefom sluzieb na vyvazovanie siete pre CEPS, ¢&eského
prevadzkovatela prenosovej sustavy, ktory je drzitel'om licencie pre prenos elektrickej energie v
Ceskej republike podla zakona o energetike a poskytuje sluzby prenosu a kontroly elektrickej
energie v Ceskej prenosovej sustave.

Od zaciatku roka 2014 dodavame spoloc¢nosti EOP hnedé uhlie zo spolo¢nosti MIBRAG, ako aj
hnedé uhlie na zaklade zmluvy so Severoéeskymi doly, a.s.

PT— Teplo a kogenerdcia

PT je zo 73,3 % nepriamou dcérskou spolo¢nostou EPE, vlastni a prevadzkuje najvacsiu siet
dial’kového vykurovania v Ceskej republike, ako aj 33 vykurovacich stanic a $tyri kogenera¢né
zariadenia s celkovym inStalovanym vykonom 1579 MWy, (na vymennikov tepla) a 132 MW,
(kogeneracia energie). Mesto Praha nepriamo vlastni 24,3 % PT a zvyS$ny priblizne 2,5 % podiel je
vo vlastnictve malych akcionarov. PT je vedicim dodavatelom tepla obyvatelom a podnikom v
Prahe, v roku 2014 dodalo priblizne 10,3 PJ tepla viac ako 270 000 domacnostiam v sieti
dial’kového vykurovania v rozsahu viac ako 650 km. 61,4% zékaznikov PT st rezidencni
odberatelia, 6,6 % s priemyselni odberatelia a 32 % predstavuji komercné kancelarie, verejna
infrastruktura a odvetvie sluzieb. Palivova zakladna PT pre jej zasobovanie teplom, ktoré zahfia
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teplo kupované od spolo¢nosti Energotrans na zédklade dlhodobej zmluvy, obsahuje hnedé uhlie,
zemny plyn, ¢ierne uhlie a komunalny odpad.

UE— Teplo a kogenerdcia a vyroba energie

UE, priama dcérska spolo¢nost v uplnom vlastnictve EPE, je hlavnym vyrobcom tepla
aelektrickej energie v kogeneracii v severoteskom regione Ceskej republiky. UE vlastni a
prevadzkuje kogenera¢né zariadenie v Komofanoch (blizko mesta Most). Elektraren UE ma
instalovany vykon 487 MWy, (na vymennikov tepla), 89 MW, (kogeneracia energie) a 150 MW,
(kondenzacia energie). Hlavnym dodavatel'om hnedého uhlia pre UE st Severoceské doly, a.s. Od
zaciatku roka 2014 bol re-alokovany uréity objem hnedého uhlia na EOP a tieto objemy boli v UE
nahradzany hnedym uhlim dodavanym spolo¢nostou MIBRAG. UE dodala v roku 2014 priblizne
1,4 PJ tepla priblizne 34 900 domacnostiam v mestach Most a Litvinov a 549 GWh elektricke;j
energie do siete. 70,2 % zakaznikov UE su reziden¢ni odberatelia, 4,6 % st priemyselni a 25,2 %
su samospravy a iné institucie. UE (i prostrednictvom dcérinych spoloénosti) vlastni viac ako 100
km alebo 90 % primarnej tepelnej sustavy v Moste a Litvinove.

Saale Energie— Kogenerdcia a vyroba energie

EPE vlastni 41,9 % podiel v elektrarne Schkopau (spolo¢nost’ KS GbR) prostrednictvom akvizicie
100 % podielu v Saale Energie v juli 2012 od NRG Energy, Inc. USA. Zvy$nych 58,1 %
spolo¢nosti KS GbR je vo vlastnictve E.ON, ktory prevadzkuje elektraren. E.ON je jedna zo
svetovo najvacsich elektrarenskych a plynarenskych spolo¢nosti vo vlastnictve investorov.
Elektraren Schkopau zacala komerénu prevadzku v roku 1996 a ma Cisty instalovany vykon 900
MW,. Jej vykon je predavany cez dlhodobé zmluvy s Vattenfall Europe, Dow Chemical a
vyrobcom tepelnej pary. Prostrednictvom 41,9 % podielu mé Saale Energie pravo na uzivanie 400
MW, z celkového instalovaného vykonu elektrarne na urovni 900 MW,, ktoré st zazmluvnené na
zaklade dlhodobej dohody o dodavkach energie so spolo¢nostou Vattenfall. Vd’aka tejto zmluve
ma Saale Energie pravidelné a stabilné vynosy na zéklade pevného mesa¢ného poplatku za vykon
400 MW, rezervovany pro Vattenfall ato bez ohladu na jeho skutoéné vyuzitie zo strany
spolo¢nosti Vattenfall.

HSR—Vyroba energie a suvisiaca azba

EPE s G¢innost'ou 31. decembra 2013 nadobudol HSR prostrednictvom spolo¢nosti MIBRAG od
spolo¢nosti E.ON. Spolo¢nost HSR prevadzkuje elektraren Buschhaus, ktorda ma 390 MW,
in§talovaného vykonu vyroby elektrickej energie. HSR vlastni aj aktivnu povrchovi hnedouhol'nt
baru, Schoningen, so zvySnymi zasobami uhlia v objeme priblizne 3 Mt k 31. decembru 2014 a
ro¢nou produkciou uhlia priblizne 2,0 Mt. Hnedé uhlie zo Schoningenu je v sucasnosti hlavnym
palivovym zdrojom pre Buschhaus s prirastkovymi dodavkami od spolocnosti MIBRAG.
V priebehu roku 2016 ocakavame, Ze sa bana v Schoningene vycerpa a MIBRAG sa stane jedinym
dodavatel'om hnedého uhlia pre Buschhaus.

(b) KTugové deérske spoloénosti v oblasti distribicie a dodavok energii

Distribicia a dodavky energii

Prostrednictvom segmentu distribucie a dodavok energii predava EPE energiu a zemny plyn
koncovym zakaznikom najmi v Ceskej republike a Slovenskej republike. Vdaka akvizicii
spolo¢nosti SSE narastol podiel tohto segmentu z 4,9 % konsolidované EBITDA EPE v roku 2013
na 33,5 % v roku 2014, v oboch pripadoch pred medzisegmentovymi vyliceniami.

EBITDA segmentu Distribucia a dodavky energii vzrastala o 133,5 milionov eur na 152,2
milionov eur v roku 2014 v porovnani S 18,7 miliénov eur vV roku 2013. K narastu doslo vd’aka
vyS$Sie spominanej akvizicii spolo¢nosti SSE v decembri 2013, ktora realizovala EBITDA vo
vyske 144,7 miliénov eur v roku 2014 v porovnani s 19,1 miliénov eur za december 2013.
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Dodavky energie

Divizia dodavok energie segmentu distribiicie a dodavok energii je zamerand na dodavky energie a
zemného plynu koncovym zidkaznikom a po akvizicii 49 % podielu v SSE na distribuiciu energie
koncovym zakaznikom. SSE ma portfolio vel’kych zakaznikov, nielen v komer¢nom sektore, ale aj
vo verejnom a samospravnom sektore, a Gispesne expandujeme v maloobchodnom sektore.

Pozicia EPE ako dodavatela nam umoZiuje vyuzit synergie s ostatnymi segmentmi, najmi s
diviziou vyroby energie v segmente tepla a energie a s diviziou obchodovanie v segmente
distribucie a dodavok energie. Divizia obchodovania nakupuje energiu, ktoru vyraba segment tepla
a energie, a predava ju na velkoobchodnom trhu, pricom zaroven kupuje z velkoobchodného trhu
a predava divizii dodavok energie objem energie, ktort divizia dodavok energie predd koncovym
zakaznikom.

Dodavky elektrickej energie od SSE v Slovenskej republike sa daji roz¢lenit’ na tri kategorie: 1)
medzi podnikmi (mid-market), ii) pre velké spolo¢nosti (B2B) a iii) pre domacnosti. 47 %
elektrickej energie dodavanej SSE sa dodava v kategérii B2B. V minulosti SSE zazila stratu
zakaznikov z dévodu konkurentov, ktori pontkali ceny pod tiroviiou trhovych. V kategoérii B2B uz
SSE uzavrela zmluvy o dodavkach energie a o nakupe energie, ktoré predstavuju 50 % jej hrubého
zisku za rok 2015.

13 % elektriny, ktord dodava SSE, sa dodava v kategérii mid-market. V kateg6rii mid-market uz
SSE uzavrela zmluvy o dodavkach energie a o nakupe energie, ktoré predstavuju 48 % jej
planovaného hrubého zisku za rok 2015.

40 % elektrickej energie, ktori dodava SSE, sa dodava pre kategoériu domacnosti, ktora je
regulovand a SSE si udrzuje relativne stabilni portfolio zakaznikov navzdory agresivhom
kampaniam konkurentov.

Distribucia energie

Po akvizicii 49 % podielu v SSE sa zameranie tohto segmentu posunulo na distribucii elektriny
koncovym zakaznikom. Distribucia energie je na Slovensku regulovanou ¢innostou a rozdel'uje sa
na distribliciu vysokého napétia, stredného napétia a nizkeho napétia. Celkovy ro¢ny objem
elektriny, ktory distribuovali SSE v roku 2014, je priblizne 5 839 GWh.

Dcérske spolo¢nosti v oblasti distribicie a dodavok energii
EP ENERGY TRADING, a.s.

EPET, dcérska spolo¢nost EPE v jej uplnom vlastnictve, je veduci nezavisly obchodnik so
zemnym plynom a elektrinou a dodavatel' elektriny, zemného plynu a suvisiacich sluzieb
koncovym zakaznikom najmi v Ceskej republike a v Slovenskej republike. EPET bola zalozena v
roku 2005 ako dcérska spoloc¢nost UE. S ucinnostou od 1. 1. 2013 sa EPET =zlucila so
spolo¢nostou Prvni energeticka, a.s., jej byvalou dcérskou spoloénostiou, ktora pdsobila najmé v
segmente distribucie a dodavky energie, pricom EPET je subjektom, ktory zostal po zmene.

Vyhodou spoloc¢nosti EPET je jej pristup k vlastnym kapacitim vyroby elektrickej energie
Skupiny EPE. V roku 2014 EPET dodal 2 012 GWh elektrickej energie a 3 203 GWh zemn¢ho
plynu priemyselnym a maloobchodnym klientom najmid v Ceskej republike a v Slovenskej
republike.

Stredoslovenska energetika, a.s.

SSE, 49 % dcérska spolocnost’ EPE, distribuuje a dodava elektrickil energiu do podnikov aj
domacnosti v Slovenskej republike a sluzi priblizne 700 000 zékaznikom. SSE sa nachadza v
Ziline a posobi na strednom Slovensku s rozsahom priblizne tretiny uzemia Slovenskej republiky a
s 30 % obyvatel'stva. Dna 31. decembra 2014 Stredoslovenska energetika - Distribtcia, a.s.,
dcérska spolocnost’ v tiplnom vlastnictve SSE, prostrednictvom ktorej SSE vykonava regulované
¢innosti distribucie, vlastnila takmer 34 359 km vysokonapédtového, strednonapitového a
nizkonapat'ového vedenia a obsluhovala priblizne 735 704 dodavatel'skych miest. V roku 2014
SSE dodala 4 321 GWh elektrickej energie priblizne 630 000 koncovym zakaznikom. Popri tom
v roku 2014 dodala 223 GWh zemného plynu, s obchodovanim ktorého zacala v roku 2012.
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(© KTIacové deérske spolocnosti v oblasti obnovite'nych zdrojov energie

Obnovitel’'né zdroje energie

Segment Obnovitené zdroje energie predstavoval minus 2,4 % konsolidované EBITDA EPE
vroku 2013 a0,8 % vroku 2014, v oboch pripadoch pred medzisegmentovymi vyluceniami,
pricom vynosy segmentu boli v oboch rokoch 6,1 milionov eur. Produkcia energie z
obnovitelnych zdrojov je napajand do Statnej sistavy. Veterné prevadzky fungujii v Ceskej
republike prostrednictvom VTE Pchery, s.r.o., v ktorej mame 64% podiel, a v roku 2014 mal
instalovany vykon 6,0 MW,. V Ceskej republike takisto vlastnime a prevadzkujeme solarne
zariadenie s inStalovanym vykonom 3,1 MW, a mame vlastnicky podiel na urovni 41,7 % v
d’alSom solarnom zariadeni, ktoré takisto prevadzkujeme, s inStalovanym vykonom 4,0 MW..
Vlastnime veterna farmu v Nemecku vV zariadeniach spolo¢nosti MIBRAG s inStalovanym
vykonom 6,9 MW,, dve slnecné elektrarne v Slovenskej republike, z ktorych kazda ma instalovany
vykon 1 MW, a 90% podiel v zariadeni na bioplyn v Slovenskej republike s instalovanym
vykonom 3 MW,. In$talovana kapacita zostala v rokoch 2013 a 2014 zhodna, napriek tomu doslo
k miernemu zvySeni produkcie elektriny o 8,5 % na 40.7 GWh v roku 2014, ktoré vyplynulo
z lepsich veternych a solarnych podmienok.

Zamestnanci

K roku 2014 bolo na prevadzkach Skupiny EPE zamestnanych priemerne 6 585 zamestnancov,
zatial’ ¢o v roku 2013 to bolo 6 187 zamestnancov.

15 Hlavné prednosti subjektov Skupiny EPE

Tvorba silného cash flow z regulovanych ¢innosti alebo dlhodobych zmlav so zakladiiou
spolahlivych zakaznikov

Segment Teplo a energie predstavuje 32,4 % konsolidované EBITDA EPE v roku 2014, pred
medzisegmentovymi vyla¢eniami, priCom teplo a kombinovana vyroba predstavovali vyznamnejsi
prispevok k konsolidovanému EBITDA ako vyroba energie. Okrem toho ma teplarenské odvetvie
vyraznu verejmi podporu a dostdvame Statne dotacie za kazda MWh, ktorti vyrobime vo vysoko
tginnom kogeneraénom rezime v Ceskej republike.

SSE, v ktorej EPE nadobudla 49 % podiel a riadiacu kontrolu 16. 12. 2013, distribuuje elektrickt
energiu v Slovenskej republike, pricom ide o regulovani cinnost. Nariadenie o distribicii
elektrickej energie v Slovenskej republike, ktoré je v sulade s normami EU, je zalozené na nahrade
odovodnenych prevadzkovych nakladov a povolenom zisku vyplyvajicom z regulovanej zakladne
aktiv prevadzkovatela distribu¢ného systému a vazeného priemeru nakladov na kapital. 81,0 %
EBITDA spolo¢nosti SSE za rok kon&iaci 31. 12. 2014 pochadza z jej innosti distribacie
elektrickej energie, ktoré su regulované. Vdaka akvizicii spolo¢nosti SSE narédstol podiel
segmentu Distribucia a dodavky energii z 4,9 % konsolidované EBITDA EPE v roku 2013 na 33,5
% v roku 2014, v oboch pripadoch pred medzisegmentovymi vyla¢eniami.

Segment tazby prispel 46,1 % k konsolidovanému EBITDA (pred medzisegmentovymi
vylugeniami) EPE v roku 2013 a 33,8 % v roku 2014, pri¢om ich tvorili najmé dlhodobé zmluvy o
predaji hnedého uhlia stabilnej a doveryhodnej zakladni zadkaznikov. Na zaklade minulych
skusenosti a dopytu zakaznikov sa domnievame, Ze tieto dohody budu nadalej zabezpecovat’
stabilitu podnikov EPE.

EPE generuje podstatné percento EBITDA v Ceskej republike, Nemecku aj v Slovenskej
republike, v ktorej sa nachadzaju hlavné prevadzky. Vdaka tomu mé EPE geograficka
rozmanitost’ v odberatel'skej zakladni.

Veduci dodavatel’ hnedého uhlia na zaklade dlhodobych zmliv s nizkymi nakladmi so silnou
odberatel’skou zakladiiou

Podl'a informadcii, ktoré poskytlo Nemecké zdruzenie odvetvia hnedého uhlia, méze MIBRAG
tazit hnedé uhlie efektivne (o sa preukazuje porovnatelne nizkym skryvkovym pomerom) v
porovnani s inymi nemeckymi spolocnostami taziacimi hnedé uhlie, ¢o s porovnate'ne vysokou
kalorickou hodnotou hnedého uhlia spolo¢nosti MIBRAG umoziiuje tejto spolo¢nosti fungovat
ako efektivny dodavatel’ hnedého uhlia s nizkymi vyrobnymi nakladmi. V nasledujucej tabul’ke je

125



porovnany skryvkovy pomer (pomer nadlozia odstraneného pri tazbe hnedého uhlia na jednotku
uhlia) a kalorickd hodnota hnedého uhlia (objem tepla v kazdej jednotke hnedého uhlia) v Styroch
oblastiach t'azby hnedého uhlia v Nemecku:

SKkryvkovy Kaloricka

pomer (m3/t) hodnota (MJ/kg)
Stredné Nemecko (prevazne MIBRAG) 3,6 9,0-11,3
Helmstedt (HSR) 3,7 85-11,5
Porynie 4.8 7,8-10,5
Lusatia 6,6 7,8-9.5

Zdroj: Nemecké zdruzenie odvetvia hnedého uhlia, 2012. Priemerné skryvkové pomery za
obdobie rokov 2010 — 2012.

Hlavnymi odberateI'mi hnedého uhlia (Lippendorf (vo vlastnictve Vattenfall a EnBW), Schkopau
(vo vlastnictve E.ON a vlastnictve EPE) a Chemnitz (prevazne vo vlastnictve miestnych
samosprav) v sucasnosti ziskavaji 100 % svojho dopytu po hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG.
Doévodom je zemepisna blizkost’ bani k tymto kIicovym odberatelom. Lippendorf je priamo
spojeny s baitlou Vereinigtes Schleenhain spolo¢nosti MIBRAG péasovym dopravnikom a
Schkopau je len 35 km a Chemnitz 80 km od bani spolo¢nosti MIBRAG. Najbliz$i alternativny
vyrobca hnedého uhlia je vzdialeny priblizne 200 km od tychto elektrarni. Vd’aka tomu je hnedé
uhlie spolo¢nosti MIBRAG doélezitym a prirodzenym vyberom v pripade zdsobovania tychto
elektrarni, pretoze z dovodu nizsej kalorickej hodnoty hnedého uhlia v porovnani s ¢iernym uhlim
nie je nakladovo efektivne prepravovat’ hnedé uhlie na velké vzdialenosti. Okrem toho st
Lippendorf a Schkopau konkrétne naprojektované na akost’ hnedého uhlia, ktoru poskytujeme, a
vyzadovalo by si zna¢né kapitdlové vydavky a odstavku na prechod k akosti hnedého uhlia
produkovaného alternativnym dodévatelom. Domnievame sa, ze naklady spojené so zmenou
palivovych zdrojov vratane zvySenych nakladov na prepravu nam poskytuju dalSiu mieru
bezpecnosti odberatel’ov.

Okrem toho ma EPE dlhodobé zmluvy so vSetkymi nasimi kl'i€ovymi zakaznikmi v Nemecku.

Lippendorf, Schkopau a Chemnitz su zase dolezitymi dodavateI'mi elektriny a tepla pre svoje
regiony a odberatel'ov. Kl'i¢ovi odberatelia elektrarni v Lippendorfe a Schkopau su zavisli od
tychto elektrarni vyznamnym percentom svojich potrieb tykajicich sa energie a/alebo vykurovania
a odberatelia elektrarne v Chemnitzi sa takisto spolichaju na tuto elektraren. Lippendorf je vo
vlastnictve Vattenfall a EnBW, ktoré su tiez odberatelmi energie vyrobenej v Lippendorfe.
Lippendorf dodava aj teplo miestnym samospravam (Lipsko) a paru prilahlym chemickym
zavodom. K hlavnym odberatel'om energie zo Schkopau patri Vattenfall, Dow Chemical Group a
Deutsche Bahn. Schkopau ma jedine¢nu kapacitu vyroby elektriny, pretoze vlastni jediny
elektricky generator vo vychodnom Nemecku, ktory dokaze generovat Specifickl frekvenciu
elektrickej energie, ktorti pre svoju sustavu vyzaduje Deutsche Bahn, ktora predstavuje stabilny
odber energie zo Schkopau, z ¢oho zase vyplyva dopyt po hnedom uhli od spolo¢nosti MIBRAG
pre Schkopau. Odberatelmi elektrarne Chemnitz su prevazne miestne samospravy,
prostrednictvom ktorych Chemnitz dodéava teplo a elektrinu cez miestnu distribu¢nu siet’.

Rozsiahle systémy dial’kového vykurovania s kombinovanou vyrobou z hnedého uhlia
poskytujuce nizkonakladové teplo najméi maloobchodnym odberatel’om

Vsetky kogeneracné elektrarne, ktoré¢ EPE vlastni a prevadzkuje, si napojené na siete dial’kového
vykurovania velkého rozsahu, do ktorych je pripojenych vysoky pocet domdacnosti. To nam
umoziuje poskytovat’ teplo mnohym odberatelom v oblastiach s vysokou hustotou obyvatel'stva
za nizke dodatocné minimalne naklady vzhladom na rozsah tychto distribu¢nych sieti. EPE
dodéava teplo najvacsim ¢eskym mestam vratane Prahy a Plzne prostrednictvom jednej z najvécsich
sieti dial’kového vykurovania v strednej Eurépe, ktora slizi domacnostiam, ako aj priemyselnym
odberatel'om. Takéto vel'ké siete dialkového vykurovania v pripade zasobovania z energeticky
ucinnych elektrarni s kombinovanou vyrobou zaroven ponukaju vyhodu, ktorou je zniZenie
celkovych emisii z procesu vyroby tepla a elektrickej energie.

Kogeneracné zariadenia EPE zachytavaji energiu, ktora by sa inak premrhala, a predévaju ju vo
forme tepla zakaznikom. Okrem toho sa v kombinovanych zariadeniach pouziva ako palivo
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prevazne hned¢ uhlie, ktoré je ovela lacnejSim zdrojom paliva ako €ierne uhlie alebo zemny plyn,
¢o znamend, ze dokdzeme prevadzkovat' teplarenské a kogeneracné zariadenia lacnejSie a
uginnejsie ako konkurenti, ktori pouzivaju iné paliva. Dalej, obe divizie vyroby tepla a kogeneracie
a vyroby elektriny v segmente Teplo a energie maji rovnaké zariadenia a technologie a v désledku
toho sa delia o fixné naklady, ¢o nam umozinuje uctovat’ nizSie ceny v porovnani s mnohymi
konkurentmi, a dosahovat’ vysSie marze v oboch diviziach. Napriklad EOP tuctovala v roku 2014
za teplo priblizne o 43 % menej, nez bol celostatny priemer.

Vertikalne integrovany a zemepisne diverzifikovany obchodny model

Vertikalne integrovany obchodny model EPE umoznuje pokryt’ cely hodnotovy retazec napriec
naSimi odvetviami a poskytuje pruznost' a odolnost’ v pripade, Ze meniaca sa dynamika trhu
posunie tvorbu hodnoty bud’ smerom k t'azbe surovin a vyrobe energie, alebo smerom k distribucii
a dodavke tepla a elektrickej energie koncovym spotrebitelom.

Priamy pristup EPE k primarnemu zdroju paliva umoziuje interné dodavky hnedého uhlia za
pomerne nizke naklady, aby sme poskytli palivo nadvidzujucim kogeneraénym zariadeniam. Nasa
akvizicia HSR je prikladom vertikalnej integracie produkcie hnedého uhlia a energie spolo¢nostou
MIBRAG. Uspesne sme zalali dodavat’ hnedé uhlie zo spolognosti MIBRAG pre Buschhaus a
ocakavame, ze dodavky budeme postupne zvySovat’ do roku 2016, ked’ sa vyCerpaju zasoby v
pril'ahlej bani, a nakoniec budeme vypliat’ celkové potreby hnedého uhlia spolo¢nosti Buschhaus
v objeme zhruba 2,5 miliona ton od roku 2017, ked’ sa vyCerpaju zasoby v prilahlej bani.

Zameranie EPE na kogeneraciu z hnedého uhlia spolu s pritomnostou v podnikani v oblasti tazby
hnedého uhlia umoznuje byt G€innym, nizkonakladovym vyrobcom tepla a energie. Emitent veri,
ze ma vyznamnu konkurené¢nii vyhodu aj vdaka segmentu Distribucia a dodavky energii. Po
akvizicii 49% podielu vo spolocnosti SSE vzrastol (asponi synteticky) podiel objemu energie
predané koncovym zékaznikom a objemu vyrobené energie na 117 %% v roku 2014, zatial’ ¢o pred
akviziciou bol priblizne 70 %, ¢o znamena, ze EPE si udrziava ziskové marze voci tretim stranam,
pokial ide o tieto predaje.

EPE dosahuje historicky vysoky cash flow

Silna tvorba penazného toku dcérskymi spolo¢nostami EPE v spojeni s prisnou kontrolou nad
kapitalovymi vydavkami a obmedzenymi pohybmi pracovného kapitalu v ramci podnikov EPE
poskytuje moznost’ dosahovat’ vysokou konverziu hospodarskeho vysledku v hotovost’ v kazdom z
podnikov EPE.

Skuseny manaZérsky tim

Vo vedeni EPE je vel'mi skuseny manazérsky tim so Stylom aktivneho riadenia a preukazatelnymi
uspechmi v manazmente. Vrcholovy manazérsky tim ma v priemere viac ako 15-ro¢né sktsenosti
v odvetvi.

1.6 Regulacia

Sucasna reguldcia

V roku 2007 uverejnila Eurdpska komisia tzv. energeticky balik, ktory obsahoval ndvrhy na
vytvorenie novej politiky v oblasti energetiky a stratégie pre zaclenenej$i a konkurencieschopnejsi
energeticky trh v EU. Energeticky balik je navrhnuty s cielom zabezpeéit' stabilné energetické
dodavky a bojovat’ proti zmene klimy a obsahuje urcité ciele vratane tychto:

i) d’alsia liberalizacia trhov s elektrickou energiou;

i) znizenie emisii sklenikovych plynov aspon o 20 % do roku 2020 v porovnani s
rokom 1990;

iii)  20% podiel energii z obnovitelnych zdrojov v spotrebe energie EU do roku 2020; a

iv)  nérast efektivnosti vyuZzivania energie, aby sa usetrilo 20 % spotreby energie EU do
roku 2020 v porovnani s predpokladmi na rok 2020.

2 pogitané ako pomer hrubej vyrobenej elektriny a elektriny dodanej koncovym zékaznikom.

127



Nasledne EU v roku 2009 prijala klimaticko-energeticky bali¢ek (“klimaticko-energeticky balicek
EU"), ktory okrem iného zahfial smernicu 2009/72/ES o spoloénych pravidlach pre vniitorny trh s
elektrinou ("tretia smernica EU o elektrine™). V klimaticko-energetickom bali¢ku EU sa navrhuje
posilnit oddelenie ¢innosti dodavok a vyroby od prevadzkovania prenosovych sustav. Na
dosiahnutie tohto ciela si ¢lenské Staty moézu vybrat na zaklade podmienok smernice, Ze
zabezpecia niektoré alebo vsetky z tychto troch moznosti:

i) uplné oddelenie vlastnictva. Podl'a tejto moznosti uz nemoézu vykonavat kontrolu
alebo vicsinovo vlastnit’ prenosové sustavy spolocnosti, ktoré vyrabaju alebo
dodavaju energiu.

i) nezavisly prevadzkovatel' ststavy (ISO). Podla tejto moznosti si vertikalne
integrované podniky uchovajt vlastnictvo elektrizaénej sustavy, ale st povinné ur¢it’
nezévislého prevadzkovatela ststavy na riadenie prevadzky sustav.

iii)  nezavisly prevadzkovatel' prenosovej sustavy (ITO). Tato moznost je Upravou
moznosti ISO, pricom vertikalne integrované podniky nemusia urcit’ ISO, ale musia
sa riadit’ prisnymi pravidlami, ktorymi sa zabezpec¢i oddelenie medzi doddvanim a
prenosom.

Klimaticko-energetickym bali¢kom EU sa takisto zlepsili prava spotrebitel'ov, pretoze sa ¢lenskym
Statom uloZzila povinnost’ zabezpeéit', aby: (i) zdkaznikom nebol u¢tovany poplatok pri zmene
dodavatela;( ii) dostavali informacie o uplatiiovanych cenach a tarifach; (iii) mali pristup k svojim
informaciam o spotrebe a (iv) mali pravo uzavriet' so svojim poskytovatelom sluzieb v oblasti
elektroenergetiky zmluvu, ktora obsahuje informacie stanovené v smernici.

Nakoniec, klimaticko-energetickym balickom EU sa zriadila Agentira pre spolupracu regulaénych
organov v oblasti energetiky, ktord zabezpecuje spolupracu so Stdtnymi regulaénymi organmi a
prevadzkovateI'mi prenosovych sustav s cielom zabezpecit' zlucitelnost’ regulacnych ramcov
medzi regionmi. Ceska republika implementovala klimaticko-energeticky bali¢ek EU v roku 2011,
Slovenska republika implementovala klimaticko-energeticky baliek EU v roku 2012 a Nemecko
zmenilo EnWG v auguste 2011, aby tak implementovalo klimaticko-energeticky bali¢ek EU.

V januari 2014 vydala Europska komisia oznamenie okrem iného Eurdpskemu parlamentu a
Eurdpskej rade, v ktorom navrhuje ramec politik v oblasti klimy a energetiky na obdobie rokov
2020 az 2030 ("ramcovy navrh v oblasti klimy a energetiky do roku 2030™). V tomto oznameni
Eurdpska komisia navrhla stanovit’ ciel’ znizenia emisii sklenikovych plynov o 40 % do roku 2030
v porovnani s emisiami v roku 1990 a ciel’ pre podiel energie z obnovitelnych zdrojov zo spotreby
v EU do roku 2030 minimélne 27 %. Rdmcovy navrh v oblasti klimy a energetiky do roku 2030
nepredstavuje konecné ani zavézné rozhodnutie, ale bude predmetom d’al§ich diskusii, najmi s
ucast'ou Eurdpskeho parlamentu a Eurdpskej rady, kym potencidlne vyusti do zavdznej pravnej
upravy.

Cezhranicné obchodovanie s elektrinou

Nariadenie (ES) ¢. 1228/2003 bolo zrusené tym, ze Eurdpska komisia prijala nariadenie (ES)
714/2009 o podmienkach pristupu do sustavy pre cezhraniéné vymeny elektriny (“"nariadenie EU o
cezhrani¢nych vymenach™). Ciefom nariadenia EU o cezhrani¢nych vymenach je zlepsit’ systém
cezhrani¢nych vymen zlepSenim hospodarskej sutaze a harmonizaciou vnutorného trhu s
elektrinou.

Nariadenim EU o cezhraniénych vymenach sa vytvorila Eurdopska siet prevadzkovatelov
prenosovych sustav pre elektrinu ("ENTSO pre elektrinu™), ktord pozostava z uréenych
prevadzkovatel'ov prenosovych sustav zo vsetkych ¢lenskych Statov. Povinnosti siete ENTSO pre
elektrinu okrem iného zahfnaju:

i) vytvorenie spolo¢nych néstrojov na prevadzku sustavy s cielom zabezpecit
koordinaciu prevadzky ststavy za podmienok normalnej prevadzky a nudzového
stavu vratane spolo¢nej stupnice na klasifikaciu poruchovych udalosti a vyskumné
plany;

i) prijatie 10-ro¢ného planu rozvoja ststavy;

iii)  odporuCania o koordinacii technickej spoluprice medzi prevadzkovatel'mi
prenosovych sustav EU.
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Bezpecnost’ dodavok elektriny

EU prijala smernicu 2005/89/ES o opatreniach na zabezpeéenie bezpeénosti dodavok elektrickej
energie a investicii do infrastruktiry (“smernica EU o bezpe¢nosti dodavok™) v januri 2006, v
ktorej sa stanovuje zodpovednost’ za zabezpeCenie bezpelnosti dodavok elektrickej energie a
zodpovednost’ za podavanie sprav o systémovej primeranosti

V smernici EU o bezpednosti dodavky sa takisto stanovujii poziadavky na &innosti
prevadzkovatel'ov prenosovych sustav pre sietovil bezpe¢nost’ a stanovuju sa povinné poziadavky
tykajuce sa podavania sprav o bezpecnosti dodavok elektriny.

ZvySujuca sa reguldcia o obchodovani s energiou a obchodovani s energetickymi derivditmi

EU zaviedla pravne predpisy, ktorymi sa ukladaju obmedzenia a poziadavky na transparentnost’ v
obchodovani s komoditami a finanénymi produktmi, ktoré sa tykaji aj eurdopskych trhov s
energiou a energetickymi derivatmi. Tieto pravne predpisy EU zahfnaju najma:

. nariadenie (EU) &. 1227/2011 o integrite a transparentnosti vel’koobchodného trhu s
energiou ("REMIT"), ktoré nadobudlo t¢innost’ v decembri 2011,

. nariadenie (EU) o infradtrukture eurdpskych trhov ¢&. 648/2012 ("EMIR"), ktoré
nadobudlo G¢innost’ v auguste 2012.

Ucelom nariadenia REMIT je zabranit' obchodovaniu s vyuzivanim dovernych informacii a
zneuzivanie trhu, ako aj zvySenie transparentnosti na trhu obchodovania s energiou.

EMIR sa okrem iného vztahuje na obchodovanie s finanénymi produktmi, ako su derivaty.

Transeurdpska energetickd infraStruktura

EU uzékonila nariadenie (EU) & 347/2013 o usmerneniach pre transeurdpsku energetickt
infrastrukturu, ktoré nadobudlo ucinnost v maji 2013 a je urcené na zabezpecenie dokoncenia
strategickych energetickych sieti a zasobnikov do roku 2020. Cielom nariadenia je dosiahnut
uplnt integraciu vnutorného energetického trhu vratane opatreni na zabezpecenie toho, aby ziadny
§tat nebol izolovany od eurdpske;j siete.

Obnovitel’né zdroje energie

EU prijala Kjétsky protokol na zniZenie emisii sklenikovych plynov ("Kjétsky protokol") s cielom
dosiahnut’ stabilizaciu koncentracii sklenikovych plynov v atmosfére. Podla Kjotskeho protokolu
by elektrina z obnovitelnych zdrojov energie (veterna, solarna, geotermalna, vinova, prilivova a
odlivova, hydroelektrickd, energia z biomasy a bioplynu) mala mat’ prednost a EU by ju mala
propagovat’.

Energetickad efektivnost’ a kombinovand vyroba
Eurdpska regulécia sa tyka aj otazky energetickej efektivnosti. Smernicou 2012/27 o energetickej
efektivnosti ("EED") sa zabezpecuje spoloény pravny ramec pre podporu energetickej efektivnosti
v EU s cielom zabezpecit' dosiahnutie 20 % ciel’a v oblasti zvySenia energetickej efektivnosti do
roku 2020.
Regulacné orgdny
Hlavné $tatne organy vykonavajuce dohl’ad nad odvetvim energetiky v Ceskej republike su:

i) Regulaény trad pre energetiku (ERU);

i) Ministerstvo priemyslu a obchodu Ceskej republiky ("Geské ministerstvo
priemyslu™);

iii)  Ministerstvo Zivotného prostredia Ceskej republiky ("eské ministerstvo Zivotného
prostredia™); a

iv)  Statna energeticka inspekcia (SEI).

ERU je nezavisly regulaény organ pre energetiku zriadeny ako hlavny dozorny organ v odvetvi
energetiky. ERU ma udelenu Siroku Skalu pravomoci vratane prava udelovat’ licencie, stanovovat
ceny, prijimat’ pravidla, ktorymi sa vykonavaju pravne predpisy v oblasti energetiky, revidovat’ a
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implementovat’ pravidla o oddeleni, skimat zmluvné vztahy medzi vertikdlne integrovanymi
spolo¢nostami, vykonavat’ inSpekcie a pravo pozadovat poskytnutie dokladov a informacii od
spoloénosti, ktoré reguluje. Ceské ministerstvo priemyslu vydava $tatnu energetickii politiku podla
prislusnych ceskych predpisov a nariadeni a takisto zabezpecuje harmonizaciu ceskych pravnych
predpisov o obnovitelnych zdrojoch energie a dodrziavanie suladu s prislusnymi pravnymi
predpismi EU. Emisné kvoty a znelistenie ovzdusia reguluje Geské ministerstvo Zivotného
prostredia.

SEI zabezpecuje dodrziavanie suladu ucastnikov trhu s elektrinou s pravnymi predpismi v oblasti
energie z obnovitelnych zdrojov a energetického hospodarstva. Monitorovanie dodrziavania
suladu s predpismi tykajucimi sa podpory obnovite'nych zdrojov energie tiez patri k prdvomociam
SEI. Podobne ako ERU je opravnena ukladat’ regulovanym subjektom sankcie.

Slovenské pravne predpisy

Regulacné orgdny
Hlavné $tatne organy vykonavajuce dohl'ad nad odvetvim energetiky su:
i) URSO;
i) Ministerstvo  hospodarstva  Slovenskej republiky (“"slovenské ministerstvo
hospodarstva");

iii)  Ministerstvo Zivotného prostredia Slovenskej republiky ("slovenské ministerstvo
zivotného prostredia™); a

iv)  Statna energeticka inpekcia (SEI).

URSO je $tatna regulacna organizacia zriadena ako hlavny dozorny organ v energetickom sektore
zékonom o regulacii sietovych odvetvi. URSO ma udelent $iroka $kalu pravomoci, okrem iného
vratane prava udel'ovat’ licencie, regulovat’ ceny, prijimat’ vyhlasky, ktorymi sa vykonavaju pravne
predpisy v oblasti energetiky, monitorovat’ uplatiiovanie pravidiel o oddeleni, vykonavat inSpekcie
a pozadovat poskytnutie dokladov a informacii.

Nemecké pravne predpisy

Zakon o odvetvi energetiky (EnWG)

EnWG poskytuje okrem iného pravny zaklad na zabezpeCenie hospodarskej sutaze na
energetickych trhoch, najma regulaciou elektrizaénych a plynovych sustav s cielom zabezpecit’
spol'ahlivé a efektivne zasobovacie siete. Vykondva sa nim aj prisluiné pravo EU v stvislosti s
dodévkami energie.

Prislu§nymi regulaénymi organmi v Nemecku s Spolkova siet'ova agentura (Bundesnetzagentur),
regulacné organy nemeckych spolkovych krajin (Landesregulierungsbehorden) a kompetentné
organy podla prava nemeckych spolkovych krajin (nach Landesrecht zustindige Behdrden).
Okrem toho ma Spolkovy kartelovy trad (Bundeskartellamt) udelené uréité pravomoci, ktoré su
relevantné pre odvetvie, a zabezpecuje, aby nedochadzalo k porusovaniu pravidiel antitrustu a
hospodarskej sutaze.

Regulacné organy vykonavaju rozsiahle pravomoci dohladu so zretelom na vSetky zavézky
vyplyvajice zo zdkona EnWG a suvisiacich vyhlasok a nariadeni vratane prava na uzakonenie
predbeznych opatreni na zabezpecenie stladu so zakonom EnWG.

6.1.4 ZAVISLOST RUCITELA OD SUBJEKTOV ZO SKUPINY

Rucitel’ je holdingova spolo¢nost’ zaoberajuca sa prevazne spravou vlastnych majetkovych ucasti
v Skupine EPH a poskytovanim uverov a rucitel'skych sluzieb, vratane rucenia pre spolo¢nosti
v Skupine EPH. Preto je Rucitel prevazne zavisly na dividendovych a inych prijmoch od
spolocnosti zo Skupiny EPH. Schopnost’ Rucitel’a plnit’ svoje zaviazky bude vyznamne ovplyvnena
hodnotou jeho majetkovych ucasti a financnou a hospodarskou situaciou jednotlivych c¢lenov
Skupiny EPH. Tato zavislost na ¢lenoch Skupiny EPH moze byt prehibena, ak Ruéitel’ poskytne
niektorému ¢lenovi Skupiny EPH pdézicku alebo uver. Pripadnd neschopnost’ prislusného ¢lena
Skupiny EPH splatit’ danti p6zicku alebo ver by mohla Rucitel'a vyznamne poskodit. Zavislost
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Rucitel'a od svojich akcionarov vyplyva z ich majetkovych podielov a podielov na hlasovacich
pravach.

7. INFORMACIE O TRENDOCH

Emitent vyhlasuje, ze od datumu poslednej zverejnenej auditovanej Konsolidovanej uctovnej
zavierky Rucéitela nedo$lo, podla Emitentovho najlepSicho vedomia, k Ziadnej podstatnej
negativnej zmene vyhliadok Ruditel’a.

Emitentovi ku diiu vypracovania tohto Prospektu nie st zname trendy, neistoty, naroky, zavazky
alebo udalosti, ktoré by s realnou pravdepodobnostou mali mat’ podstatny negativny vplyv na
perspektivu Rucitel’a.

8. PROGNOZY ALEBO ODHADY ZISKU

Rucitel’ podl'a vedomia Emitenta prognézu ani odhad zisku do datumu Prospektu nevypracoval
a nezverejnil.

9. SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

9.1 PREDSTAVENSTVO RUCITELA

Obchodné vedenie Rucitel’a, vratane vedenia uctovnictva, vykondva a zabezpecuje predstavenstvo,
ktoré ma Styroch &lenov. Clenov predstavenstva voli a odvolava dozorna rada. Predstavenstvo sa
riadi zasadami a pokynmi schvélenymi valnym zhromazdenim, pokial’ st v stlade s pravnymi
predpismi a stanovami. Predstavenstvo voli aodvolava svojho predsedu. Predstavenstvo je
uznaSaniaschopné, ak je na jeho zasadani pritomna nadpolovi¢na véacsina ¢lenov predstavenstva.
Predstavenstvo rozhoduje véac¢sinou hlasov pritomnych Clenov predstavenstva, priCom kazdy ¢len
ma jeden hlas. V pripade rovnosti hlasov rozhoduje hlas predsedu predstavenstva. Predstavenstvo
moze hlasovat” pisomne alebo pomocou technickych prostriedkov aj mimo zasadania, a to za
podmienok uréenych stanovami. O priebehu konania predstavenstva a jeho rozhodnutiach sa
vyhotovuje zapisnica. Funk¢éné obdobie ¢lenov predstavenstva je 20 rokov, s tym, Ze opédtovna
volba Clena predstavenstva je mozna. Predstavenstvo zasada podla potreby. Predstavenstvu
prinalezi vSetka posobnost’, ktoru stanovy, zakon alebo rozhodnutie organu verejnej moci nezveri
inému organu spoloc¢nosti.
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Clenovia predstavenstva Rugitel'a k datumu tohto Prospektu su:

Daniel Kietinsky, predseda predstavenstva
Deni vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 7. 10. 2009
Narodeny: 9. 7. 1975

Daniel Kietinsky je predsedom predstavenstva Rugitel’a.

Pan Kfetinsky ma bakalarsky titul v politologii a magistersky titul a doktorat v odbore prava z
Masarykovej univerzity v Brne.

Daniel Kietinsky d’alej pdsobi v Statutdrnych a dozornych organoch nasledujucich spolo¢nosti,
resp. vykonava nasledujtice hlavné ¢innosti vyznamné pre Rucitela:

e Predseda predstavenstva spolo¢nosti CZECH MEDIA INVEST a.s., Ceska republika
e Konatel spoloénosti EP Investment Advisors, s.r.o., Ceska republika

e Predseda predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceské republika

e Predseda predstavenstva spoloénosti Prazska teplarenska a.s., Ceska republika

e Predseda predstavenstva spoloénosti EP Industries, a.s., Ceska republika

e Clen predstavenstva CZECH NEWS CENTER a.s., Ceska republika

e Predseda predstavenstva spolo¢nosti CE Energy, a.s., Ceska republika

e Predseda predstavenstva spolo¢nosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceska republika
e Predseda predstavenstva spolo¢nosti EP Renewables a.s., Ceska republika

e Clen dozornej rady spolo¢nosti eustream, a.s., Slovenské republika

e Predseda dozornej rady spolo¢nosti NAFTA a.s.; Slovenska republika

e Predseda predstavenstva spolo¢nosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika
e Clen dozornej rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Nemecko

e Konatel’ spolo¢nosti EP Produzione S.p.A., Taliansko

e Konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania

Marek Spurny, ¢len predstavenstva
Den vzniku Clenstva v predstavenstve: 7. 10. 2009
Narodeny: 20. 11. 1974

Marek Spurny je ¢lenom predstavenstva Rucitela. Pan Spurny ma magistersky titul z odboru
prava, ktory vystudoval na Palackého univerzite v Olomouci.

Marek Spurny d’alej posobi v Statutdrnych a dozornych orgdnoch nasledujucich spolo¢nosti, resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Rucitel’a:

e Konatel spolo¢nosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceské republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s., Ceska republika

e Podpredseda dozornej rady spoloénosti Prazska teplarenska a.s., Ceska republika

e Clen dozornej rady spolo¢nosti CZECH NEWS CENTER a.s.

e Clen dozornej rady spolo¢nosti AC Sparta Praha fotbal, a.s.

e Clen dozornej rady spolo¢nosti EP Cargo a.s., Ceska republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti CE Energy, a.s., Ceské republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti EP Renewables a.s. ,Ceska republika

e Konatel spolo¢nosti EP United Kingdom, s.r.o., Ceska republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti Slovak Gas Holding B.V., Holandsko

e  Konatel’ spolo¢nosti EP Produzione S.p.A., Taliansko

e Konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania

Pavel Horsky, ¢len predstavenstva

Den vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 17. 7. 2012
Narodeny: 23. 4. 1973
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Pavel Horsky je ¢lenom predstavenstva Rucitel’a, kde vykonava funkciu finanéného riaditel'a. Skor
nez zacal pracovat’ v spolo¢nosti EPH pracoval ako poradca pre oblast’ trhového rizika v
spolo¢nosti RBS. Pan Horsky ma magistersky titul v odbore matematiky a fyziky, ktory
vysStudoval na Masarykovej univerzite v Brne.

Pavel Horsky d’alej posobi v Statutarnych a dozornych organoch spolocnosti, resp. vykonava
nasledujice hlavné ¢innosti vyznamné pre Rucitela:

e Clen predstavenstva spolo¢nosti EP Energy, a.s.

e Clen predstavenstva spolo¢nosti CE Energy, a.s., Ceské republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti Slovak Gas Holding B.V., Holandsko

e Konatel’ spolo¢nosti EP Produzione S.p.A., Taliansko

e Konatel’ spolo¢nosti Eggborough Power Limited, Vel'ka Britania

e Clen predstavenstva spolo¢nosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenska republika

Jan Springl, ¢len predstavenstva
Deti vzniku ¢lenstva v predstavenstve: 14. 7. 2014
Narodeny: 17. 4. 1978

Jan Springl je ¢lenom predstavenstva Ru¢itela. Pan Springl ziskal magistersky titul na Fakulte
podnikohospodarskej Vysokej skoly ekonomickej v Prahe.

Jan Springl d’alej posobi v §tatutarnych a dozornych organoch nasledujucich spoloénosti, resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Rucitela:

e Podpredseda predstavenstva spoloénosti EP Energy, a.s., Ceska republika

e Predseda dozornej rady CE Energy, a.s., Ceska republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika

e  Konatel’ spolo¢nosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH, Nemecko

e Predseda predstavenstva spolo¢nosti Stredoslovenskd energetika, a.s., Slovenska
republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenska republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

e Clen predstavenstva spolo¢nosti NAFTA a.s., Slovenska republika

e Clen predstavenstva spolognosti Prazska teplarenska a.s., Ceské republika

e Clen dozornej rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Nemecko

Pracovnou adresou vietkych ¢lenov predstavenstva je Ceska republika, Praha 1, Patizska 130/26,
110 00.

Rucitel’ je holdingovou spolo¢nostou a funkcie vrcholového manazmentu vykonavaji ¢lenovia
predstavenstva.

9.2 DOZORNA RADA RUCITELA

Dozorna rada Rugitela ma troch ¢lenov. Clenov dozornej rady voli aodvolava valné
zhromazdenie. Dozorna rada voli a odvolava svojho predsedu. Funkéné obdobie ¢lena dozornej
rady je 20 rokov, stym, Ze opdtovna volba ¢Elena dozornej rady je mozna. Dozorna rada je
uznaSaniaschopna, ak st na jej zasadani pritomni aspoii 2 ¢lenovia dozornej rady. K prijatiu
uznesenia je potrebné, aby pre neho hlasovali najmenej 2 ¢lenovia dozornej rady. Dozorna rada je
kontrolnym organom spolo¢nosti, dohliada na vykon poOsobnosti predstavenstva a ¢innosti
spolo¢nosti. Dozornej rade prinalezi najmd preskimanie uctovnej zavierky spolo¢nosti
a nahliadanie do vsetkych dokladov a zdznamov tykajtcich sa spolo¢nosti. Dozorna rada méze tiez
za podmienok stanovenych zdkonom zvolat' valné zhromazdenie spolo¢nosti. Uréeny clen
dozornej rady zastupuje spolo¢nost’ v konani pred sidmi ainymi organmi proti c¢lenovi
predstavenstva (napr. v konani o néhrade $kody).
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Clenovia dozornej rady Rugéitela k datumu tohto Prospektu si:

Ivan Jakabovi¢, predseda dozornej rady
Deii vzniku ¢lenstva v dozornej rade: 14. 7. 2014
Narodeny: 8. 10. 1972

Pan Ivan Jakabovi¢ absolvoval Fakultu hospodarskej informatiky Ekonomickej univerzity v
Bratislave aje spoluzakladatelom finan¢nej skupiny J&T, kde poOsobi ako podpredseda
predstavenstva J&T FINANCE GROUP SE.

Ivan Jakabovi¢ d’alej pésobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledujticich spoloénosti, resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Rucitela:

e Podpredseda dozornej rady J&T BANKA, a.s., Ceské republika
e Clen dozornej rady EP Energy, a.s., Ceska republika

e Clen predstavenstva J&T Finance Group SE, Ceska republika

e Clen dozornej rady EP Industries, a.s., Ceska republika

Milo§ Badida, ¢len dozornej rady
Den vzniku ¢lenstva v dozornej rade: 7. 10. 2009
Narodeny: 22. 10. 1971

Milo§ Badida je absolventom Univerzity Pavla Jozefa Safirika v Kogiciach, kde ziskal titul
magister (Mgr.) v odbore "Matematika — matematicka optimalizacia™. Od oktobra 2009 pdsobi ako
¢len dozornej rady v spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Milo§ Badida d’alej pdsobi v $tatutarnych a dozornych organoch nasledujucich spolo¢nosti, resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Rucitela:

e Clen dozornej rady EP Energy, a.s., Ceska republika

e Predseda dozornej rady EP Industries, a.s., Ceské republika

e Clen dozornej rady Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceska republika

e Clen dozornej rady ENERGOCHEMICA SE, Cesk4 republika

e  Predseda dozornej rady KRUH RODINY, o.p.s., Ceska republika

e Konatel OMELYRON s.r.0., Ceské republika

e Clen dozornej rady Produkce, a.s., Ceska republika

e Konatel MABAD s.r.o., Slovenska republika

e Konatel’ Pothole Investments Limited, Cyprus

e Riaditel’ J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, Cyprus

e Konatel’ Lychett Limited, Seychelles

Martin Fedor, ¢len dozornej rady
Den vzniku ¢lenstva v dozornej rade: 7. 10. 2009
Narodeny: 29. 11. 1972

Martin Fedor je absolventom Univerzity Komenského, kde ziskal titul magister (Mgr.) v odbore
"Financie". Od roku 1996 je aktivny v J&T Finance Group, a od oktobra 2009 pdsobi ako ¢len
dozornej rady v spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Martin Fedor d’alej pdsobi v Statutarnych a dozornych organoch nasledujucich spolo¢nosti, resp.
vykonava nasledujuce hlavné ¢innosti vyznamné pre Rucitel’a:
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e Clen dozornej rady SATUR TRANSPORT, a.s., Slovenska republika

e Clen predstavenstva Stredoslovenska energetika, a.s., Slovenska republika

e Predseda predstavenstva J&T Corporate Finance Slovakia, a.s., Slovenska republika
e  Predseda predstavenstva DOVAX GROUP, a.s., Slovenska republika

e Predseda predstavenstva Sandberg Capital, sprav.spol., a.s., Slovenska republika

e Clen dozornej rady EP Energy, a.s., Ceska republika

e Clen dozornej rady EP Industries, a.s., Ceska republika

Pracovnou adresou vietkych ¢lenov dozornej rady je Ceska republika, Pobiezni 14/297, 186 00
Praha 8.

9.3 STRET ZAUJMOV NA UROVNI SPRAVNYCH, RIADIACICH A DOZORNYCH
ORGANOV

Emitent si nie je vedomy Zziadneho moZného stretu zaujmov medzi povinnostami clenov
predstavenstva alebo dozornej rady Rucitela k Ruditelovi aich sikromnymi zaujmami alebo
inymi povinnostami.

9.4 REZIMY RIADENIA A SPRAVY SPOLOCNOSTI

Rucitel nema zriadeny revizny vybor. Ruditel sa v sGiéasnej dobe riadi a dodrzuje vSetky
poziadavky na spravu a riadenie spoloénosti, ktoré stanovia pravne predpisy Ceskej republiky,
najmd ZOK. Rucitel’ sa pri svojej sprave a riadeni neriadi pravidlami stanovenymi v akomkol'vek
koédexe spravy a riadenia spolo¢nosti. Prislusny ¢esky kodex spravy a riadenia spolo¢nosti (d’alej
len "Cesky Kédex") vydala ¢eska Komisia pre cenné papiere bol vydany v roku 2004 a vzhl'adom
na to, ze odvtedy uz bolo prijat¢é mnozstvo novych pravnych predpisov vratane ZOK, je v
sucasnosti uz pomerne neaktualny a ostava len odpori¢anim a nejde o vSeobecne zavéizné pravidla,
ktorych dodrziavanie by bolo v Ceskej republike povinné.

Pravidla stanovené v Ceskom Kodexe sa do uréitej miery prekryvajii s poziadavkami kladenymi na
spravu a riadenie Rugitel'a ustanovenymi v pravnych predpisoch Ceskej republiky, preto mozno
konstatovat, ze Rugitel' niektoré pravidld stanovené v Ceskom Koédexe ku ditu vyhotovenia
Prospektu fakticky dodrziava, aviak vzhladom na to, 7e Ruéitel’ pravidla stanovené v Ceskom
Kodexe zatial’ vyslovne do svojej spravy a riadenia neimplementoval, ani podl'a Ceskom Kodexu
pri svojej sprave a riadeni nepostupuje, dava Rucitel’ pre ucely tohto Prospektu vysSsie uvedené
vyhlasenie, a to z toho dovodu, Zze ho pravne predpisy k dodrziavaniu tychto pravidiel nezavizuju.

10. HLAVNY AKCIONAR

Priamymi akcionarmi Rucitel'a st spolo¢nosti EP Investment S.a.rl, Milees Limited a Biques
Limited. Kone¢nym vlastnikom EP Investment S.a.r.l. je pan Daniel Kietinsky, predseda
predstavenstva Rucitel'a a predseda predstavenstva Emitenta. Spolo¢nost’” Milees Limited je
ovladana panom Patrikom Tka¢om. EP Investment S.a.r.l. a Milees Limited uzavreli akcionarsku
zmluvu, na zaklade ktorej vykonavaju spolocnu kontrolu nad Rucitelom. Biques Limited je
vlastnena vacsim poctom fyzickych osob, z ktorych ziadna nedrzi viac ako 20% v Biques Limited.

Daniel Tk
Kretinsky Patrik Tkac

EP Inw‘astment Milees Limited Biques Limited
S.ar.l
|
\|'/ 18,52%
Energeticky a
pramyslovy
18,52% holding, a.s. 18,52%

135



Ziadne mechanizmy a dojednania, ktoré by mohli viest’ k zmene kontroly nad Rugitelom, nie st
Emitentovi znime. Ziadny z akciondrov nema podl'a stanov Ruéitela moznost ovplyviovat
¢innost’ Rucitel’a inak nez vahou svojich hlasov. Pred moznym zneuzitim postavenia jednotlivych
akcionarov je spoloCnost’ chranend Standardnymi zakonnymi mechanizmami. Rucitel' nie je
stranou ovladajucou zmluvy alebo zmluvy o prevode zisku. K datumu tohto Prospektu neboli
prijaté Ziadne opatrenia, ktoré by mohli zabezpecit,, aby nenastalo zneuzitie kontroly.

11. FINANCNE INFORMACIE O AKTiVACH A ZAVAZKOCH, FINANCNEJ
SITUACII A ZISKU A STRATACH RUCITECA

11.1  HISTORICKE FINANCNE INFORMACIE

Rucitel’ vyhotovil Konsolidovana uétovnu zavierku Rucitel’a, ktora podla vyroku auditora zahfnia
auditované finan¢né informacie za uctovné obdobia konciace sa 31. 12. 2014, 31. 12. 2013 a 31.
12. 2012, vratane plne porovnatelnych tdajov za tieto i¢tovné obdobia. Dévodom na predlozenie
jednej sady konsolidovanych vykazov je prechod na reportingovi menu EUR namiesto
predchadzajtcej reportingovej meny CZK. Dévodom pre prechod na nova reportingovi menu je
vy$sia transparentnost’ takto zostavenych vykazov pre uzivatel'ov.

Historické finanéné informacie Ruéitela za uctovné obdobia konciace sa 31. 12. 2014, 31. 12.
2013 a k 31. 12. 2012 boli overené auditorom, a to spolo¢nostou KPMG Ceska republika Audit,
s.1.0., so sidlom Praha 8, Pobfezni 648/1a, PSC 186 00, Ceska republika, ICO: 496 19 187.
Auditor vydal k uvedenym uctovnym zavierkam vyrok "bez vyhrad".

Kompletna Konsolidovana uétovna zavierka Rucitel'a je uvedena v prilohe ¢. 2 tohto Prospektu.

Finan¢né udaje Rucitela vyplyvajice z uvedenej auditovanej Konsolidovanej uctovnej zavierky
Rucitela st nasledovné:
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Konsolidovany vykaz financnej pozicie
K 31. decembru 2014
V tisicoch EUR (“TEUR”)

Majetok

Nehnutel'nosti, stroje, zariadenia
Nehmotny majetok

Goodwill

Banicky majetok

Investicie v nehnutel'nostiach

M ajetkové ucasti s podstatnym vplyvom a
spolo¢né podniky

Finan¢né nastroje a ostatny finanény majetok

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatny
majetok

Odlozena danova pohladavka

NeobeZny majetok celkom

Zasoby
Vytazené nerasty a nerastné produkty

Pohl'adavky z obchodného styku a ostatny
majetok

Financ¢né nastroje a ostatny financny majetok
Preddavky a iné casové rozliSenie

Danové pohl'adavky

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

M ajetok/skupiny na vyradenie drzané na predaj

ObeZny majetok celkom

Majetok celkom

Zdroj: Konsolidovana t¢tovna zavierka 2014
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2014 2013 2012
*Upraveny

7705769 8208605 1793039
269 295 327 256 183 930
98 938 95 242 107 200

53 2698 2 864

- 324 358

206 031 296 299 160 819
159 376 9152 62 212
29 157 30483 16 508
9681 34 275 10 700
8478300 9004334 2337630
91 796 95715 49 801
185 741 170 757 4177
449 332 421 623 258 552
82 443 165 542 94 153
5240 31176 16 030

27 650 17 758 22196
910 087 994 676 437 231
26131 1533747 10 302
1778420 343099 892 442
10256 720 12435328 3230072




Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie
K 31. decembru 2014
V tisicoch EUR (“TEUR”)

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné 4zio

Rezervny fond na vlastné akcie
Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk

Vlastné imanie celkom priraditeI’né
osobam s podielom na vlastnom imani
Nekontrolujiice podiely

Vlastné imanie celkom

Zavizky

Uvery a pozicky

Finan¢né néstroje a financné zavazky
Rezervy

Vynosy buducich obdobi

OdloZeny danovy zavézok

Zavizky zobchodného styku a ostatné
zaviazky

Dlhodobé zavizky celkom

Zavazky z obchodného styku a ostatné
zavazky

Uvery a pozicky

Finan¢né néstroje a finanéné zavazky
Rezervy

Vynosy buducich obdobi

Dai z prijmov splatna

Zavizky zvyradenia skupin na vyradenie

drzanych na predaj
Kratkodobé zavizky celkom
Zaviazky celkom

Vlastné imanie a zaviizky celkom

Zdroj: Konsolidovana G¢tovna zavierka 2014

2014 2013 2012
*Upraveny

207 651 354 850 354 850

63 694 63 694 63 694
-932 382 - -
-189 789 -103 899 57139
1149534 904 715 580 523
298 708 1219 360 1 056 206
2 241 468 3042 005 283890
2540176 4261 365 1 340 096
4247 830 3801 057 901 870
28 564 28 368 36714

479 427 474 202 254733

85 688 89 298 14161
1126411 1200839 194 153
84 324 80073 5290

6 052 244 5673 837 1406 921
550 351 652 069 350 358
891 508 686 089 24901

55 064 73072 31862

116 688 118 104 64 240
4294 11522 4256
29980 68 149 5648

16 415 891121 1790
1664 300 2500126 483 055
7716 544 8173963 1889 976
10256 720 12 435328 3230072
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Konsolidovany vykaz komplexného vysledku
Za rok konciaci sa 31. decembra 2014
Vtisicoch EUR (“TEUR”)

Pokracujuce ¢innosti

Trzby: Energie

ztoho: Elektrina

Plyn

Uhlie

Teplo

Trzby: Ostatné

Zisk (strata) z komoditnych derivatov urCenych
na obchodovanie s elektrinou a plynom, netto

Trzby celkom

Naklady na predaj: Energie
Naklady na predaj: Ostatné
Niaklady na predaj celkom

Osobné naklady

Odpisy

Opravy a udrziavanie

Emisné kvoty, netto
Zaporny goodwill

Dane a poplatky

Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady

Zisk (strata) z prevadzkovej ¢innosti

Finanéné vynosy
Finan¢né naklady
Zisk (strata) z financnych nastrojov

Finan¢né vynosy (naklady), netto

Podiel na zisku (strate) subjektov uctovanych
metodou ekvivalencie, po zdaneni

Zisk (strata) z vyradenia dcérskych spolo¢nosti,
jednotiek $pecialneho celu, spoloénych podnikov
a pridruzenych podnikov

Zisk (strata) pred zdanenim

Dari z prijmov

Zisk (strata) z pokracujucich ¢innosti

Koncdiace ¢innosti

Zisk (strata) z konciacich ¢innosti, po zdaneni

Zisk (strata) za uctovné obdobie

139

2014 2013 2012
*Upraveny *Upraveny

3532759 3097443 1369964
1491679 983 214 854 154
1435027 1453222 147 795
334724 339878 193 056
271 329 321 129 174 959
118 888 93 286 51903
13 217 -3 222 -10 142
3664864 3187507 1411725
-1647561 -1393971 -942 012
-69 484 -74 190 -27 284
-1717045 -1468161 -969 296
1947819 1719346 442 429
-397 680 -343 536 -149 942
-548 422 -501 463 -180 527
-16 091 -19 250 -15 750
-18 944 -31 108 10 500

- 256 750 117 691

-20 164 -17 479 -13 920
106 934 123 855 56 278
-207 408 -230 346 -20 085
846 044 956 769 246 674
48 319 100 161 24 778
-259 646 -222 530 -90 005
-20 882 -629 5608
-232 209 -122 998 -59 619
-3 378 -3 388 138 289
108 681 -668 74 179
719 138 829 715 399 523
-224 942 -215 061 -26 966
494 196 614 654 372 557
-22 758 -90 591 -
471 438 524 063 372 557




Konsolidovany vykaz komplexného vysledku
Za rok konciaci sa 31. decembra 2014
V tisicoch EUR (“TEUR”)

PoloZky, ktord st alebo m6Zu byt nasledne
prevedené do vykazu ziskov a strat:

Rozdiely z prepoétu cudzich mien v prevadzkach
v zahranici

Rozdiely z prepoctu cudzich mien na prezentacnu
menu

Efektivna cast zmien redlnych hodnot zo
zabezpeCovanych penaznych tokov, po zdaneni

Fond z precenenia na realnu hodnotu zahrnuty do
ostatného komplexného vysledku, po zdaneni

Ostatny komplexny vysledok za tictovné
obdobie, po zdaneni

Komplexny vysledok za i¢tovné obdobie
celkom

Zisk (strata) priraditel’ny(a):
Vlastnikom Spolo¢nosti

Zisk (strata) za rok z pokracujucich ¢innosti
Zisk (strata) za rok z konciacich ¢innosti
Zisk (strata) za obdobie priraditelny(4)
vlastnikom spolo¢nosti

Nekontrolujiicim podielom

Zisk (strata) za rok z pokracujucich ¢innosti
Zisk (strata) za rok z konciacich ¢innosti
Zisk (strata) za obdobie priraditelny(a)
nekontrolujicim podielom

Zisk (strata) za uctovné obdobie

Komplexny vysledok celkom priraditel’ny:
Vlastnikom Spolo¢nosti

Nekontrolujucim podielom

Komplexny vysledok za ti¢tovné obdobie
celkom

Zakladny a zriedeny zisk na akciu z
pokracujucich ¢innosti v EUR

Zikladny a zriedeny zisk na akciu v EUR
celkom

Zdroj: Konsolidovana Gétovna zavierka 2014
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2014 2013 2012
*Upraveny *Upraveny

16 008 216 328 4 654
-5728 -295 704 24 052
-5 885 -78 466 80
-9 843 -288 -
-5 448 -158 130 28 786
465 990 365933 401 343
198 195 389 004 373433
-11 151 -44 390 -
187 044 344 614 373433
296 001 225 650 -876
-11 607 -46 201 -
284 394 179 449 -876
471 438 524 063 372 557
2014 2013 2012
176 247 171 620 396 704
289 743 194 313 4 639
465 990 365933 401 343
0.03 0.04 0.04
0.03 0.04 0.04
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Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov
Za rok kondiaci sa 31. decembra 2014
V tisicoch EUR (“TEUR”)

PREVADZKOVE CINNOSTI

Zisk (strata) za rok

Upravy o:
Dane z prijmov
Odpisy
Vynosy z dividend
Straty zo znizenia hodnoty nehnutelnosti, strojov,
zariadeni, nehmotného majetku a finanéného majetku
Strata z vyradenia nehnutel'nosti, strojov a zariadeni,
investicii v nehnutelnostiach a nehmotného majetku
Zisk z vyradenia zasob
Emisné kvoty
Zisk z vyradenia dcérskych spolocnosti, jednotiek
$pecialneho ucelu, spoloénych podnikov, pridruzenych
podnikov a nekontrolujucich podielov
Podiel na (zisku) strate subjektov tictovany ch metodou
ekvivalencie
(Zisk) strata z finan¢ny ch nastrojov
Urokové naklady, netto
Zmena v opravny ch polozkach k pohl'adavkam
z obchodného styku a ostatnému majetku, odpisy
pohladavok
Zmena stavu rezerv
Zaporny goodwill
Nerealizované kurzové (zisky) straty, netto

Z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami pracovného kapitalu

Zmena stavu finan¢ny ch néstrojov v inej ako

v redlnej hodnote

Zmena stavu pohl'adavok z obchodného styku a
ostatného majetku

Zmena stavu zasob (vratane prijmu z predaja)

Zmena stavu vytazenych nerastov a nerastnych surovin

Zmena stavu majetku drzaného na predaj a suvisiacich
zavizkov

Zmena stavu zavizkov z obchodného styku a ostatnych
zavizkov

Peniazné prostriedky z prevadzkovej ¢innosti

Zaplatené uroky
Zaplatena dan z prijmov
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej &innosti

Zdroj: Konsolidovana t¢tovna zavierka 2014
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2014

471438

224 942
548 422
-9 865

5502

6492
-1 909
18944

-108 681

3378
20 882
205 554

3412

5340

47 557
1441 408

-401 314

-32 432
-11756
-14 984

19 254

-136 959
863 217
-193 148

-305 576
364 493

2013

524 063

215061
501 463
-7 469

29 856

7700
-1347
31108

668

3388
629
188 303

17 287

-51 860
-256 750
-83 738
1118 362

285773

-603 411
358 820
-174 367

-441 133

369 292
913 336
-158 466

-230 962
523 908

2012

372 557

26 966
180 527
-6 960

3142

1790
-358
-10 500

-74 179

-138 289
-5608
79108

2148

-61 528
-117 691
25530
276 655

38023

-95 136
-20 483

-1233

-694 746
-496 920
-55 204

-20 841
-572 965



112 PREDBEZNE A INE FINANCNE INFORMACIE

Ruditel’ ziadne predbezné finanéné informacie od uverejnenie Konsolidovanej uétovnej zavierky
Ruditel’a nezostavil a nezverejnil a ani nebol povinny zostavit’ a zverejnit’.

113  SUDNE A ROZHODCOVSKE KONANIA

Podl’a najlepsieho vedomia Emitenta neprebieha ani nehrozi, ani v obdobi predoslych 12 mesiacov
neprebiehali, akékol'vek sudne alebo rozhodcovské konania, ktoré mohli mat alebo v nedavnej
dobe mali vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost’ Rucitel’a alebo Skupiny EPH.

114 VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ ALEBO OBCHODNEJ SITUACIE
RUCITELA

Od datumu poslednej overenej Konsolidovanej uctovnej zavierky Rucditela nedoslo podla
najlepSicho vedomia Emitenta k ziadnej podstatnej negativnej zmene financnej alebo obchodne;j
situacie Rucitel’a alebo Skupiny EPH.

12. DOPLNUJUCE UDAJE

121 ZAKLADNY KAPITAL

Zakladny kapital Rucitela je tuplne splateny, predstavuje 9.090.347.040 K¢ aje tvoreny
57.892.478 kusmi kmetiovych akcii na meno v listinnej podobe v menovitej hodnote 100 K¢
a3.301.099.240 kusmi kmefiovych akcii na meno v listinnej podobe v menovitej hodnote 1 K¢&.
Prevod akcii na meno je podmieneny sihlasom dozornej rady.

12.2 ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY

Stanovy: Platné znenie stanov spoloc¢nosti bolo schvalené 8. 5. 2014. Stanovy st
v stlade s pravnymi predpismi ulozené v zbierke listin v obchodnom
registri.

Zalozenie spolocnosti:  Spoloénost’ vznikla zapisom do obchodného registra dina 10. 8. 2009.

Predmet cinnosti: Ciele a ucel Rucitel’a su upravené v stanovach, v predmete podnikania —
ide 0 ¢lanok 4 stanov - a v Casti 5.1 tejto kapitoly Prospektu.

13. VYZNAMNE ZMLUVY

Rugitel' a Skupina EPH vramci svojej podnikatel'skej ¢innosti uzatvara mnoho zmluvnych
vztahov. Ide najmi o vztahy vyplyvajuce z predmetu ich podnikatel’skej ¢innosti. Dalej sa jedna o
vztahy suvisiace so zabezpeCenim ich prevadzky, bezpecnosti, obmedzenia rizik, vyuzivanim
externych Specialistov ¢i poradcov a pod. NizSie Rucitel’ uvadza zmluvné vztahy a iné zavizky,
ktoré mozu byt’ z hl'adiska Rucitel’a a Skupiny EPH povazované za vyznamné.

1) Zabezpeéené dihopisy CE Energy splatné v roku 2021

V roku 2014 spolocnost’ CEE vydala dlhopisy v objeme 500 miliénov eur s urokovou
sadzbou 7,00 % p.a. splatné v roku 2021. Dlhopisy s zabezpecené zaloznym pravom
k 100 % akcii spoloénosti CE Energy a 50 % minus jedna akcia spoloénosti EPE.

2)  Zabezpecfené dlhopisy EP Energy splatné v roku 2018

V roku 2013 spolo¢nost’” EPE vydala dlhopisy v objeme 500 miliénov eur s trokovou
sadzbou 4,375 % p.a. splatné v roku 2018. Dlhopisy su zabezpefené ruéenim
spolo¢nostami Elektrarne Opatovice, Plzenska energetika, United Energy, Saale Energia,
EP Germany, EP Energy Trading, PT-Holding Investment, NPTH, JTSD
Braunkohlebergbau.
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3)  Zabezpefené dlhopisy EP Energy splatné v roku 2019

V roku 2014 spolo¢nost’ EPE vydala dlhopisy v objeme 600 miliénov eur s trokovou
sadzbou 5,875 % p.a. splatné v roku 2019. Tieto dlhopisy sG zabezpefené rucenim
rovnakymi ru¢ite’mi ako dlhopisy pod bodom 2 vyssie.

4)  Uverova zmluva EP Energy na akviziciu SSE

V roku 2013 si spolocnost’ EPH Financing 11, a.s., ktora nasledne fuzovala s EP Energy,
vzala Gver v objeme 240 milionov eur na akviziciu 49% podielu v spolocnosti
Stredoslovenskd energetika. Uver ma dve tranZe, splacanie tranzu A v objeme 100
miliénov eur a jednorazovo splatna tranzu B v objeme 140 milidnov eur. Tento tGver je
zaru¢eny rovnakymi ruéite’'mi ako dlhopisy pod bodmi 2 a 3 vyssie.

5) Zmluva medzi verite’mi EP Energy

Veritelia skupiny EP Energy (investori dlhopisov uvedenych v bodoch 2 a 3 vysSie a
veritelia Gveru pod bodom 4 vyssie) s stranami zmluvy medzi veritelmi EP Energy.
Prostrednictvom tejto zmluvy zdielaji vySsie uvedeni veritelia zabezpecenie poskytnuté
skupinou EP Energy. Veritelia EPE takto zdiel'aju zalozné pravo k 50% a jednej akcii
EPE, zalozné pravo k akciam dalSich vyznamnych dcérskych spoloénosti EPE, zalozné
prava k podnikov, zaloZzné prava k vyznamnych nehnutelnostiam a k niektorym d’al$im
aktivam Skupiny EPE apod.

6) Uverova zmluva pre SGH

V roku 2014 spolo¢nost’ ziskala multitranzovy uver v objeme 1,780 miliéonov eur na
prefinancovanie niektorych zaviazkov vzniknutych v stvislosti s akviziciou podielu v
skupine SPPI (vtedy SPP). Splatnost’ jednotlivych tranzi podl'a ich Gcelu je 5 mesiacov,
18 mesiacov a 5 rokov. Uver je zabezpeteny predovietkym zaloznym pravom k akciam,
ktoré SGH drzi v SPPIL Uver nie je zabezpedeny zaloznym pravom k aktivam skupiny
SPPI ani ziaden ¢len skupiny SPPI neposkytuje ru¢enie za tento uver.

7)  Dlhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roku 2020

V roku 2013 spoloénost’ SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dlhopisy zabezpecené
ruéenim spolo¢nosti Eustream v objeme 750 miliénov eur s trokovou sadzbou 3,75% p.a.
splatné v roku 2020.

8) Dlhopisy SPPD splatné v roku 2021
V roku 2014 spolo¢nost’ SPPD vydala dlhopisy v objeme 500 miliénov eur s urokovou
sadzbou 2,625 % p.a. splatné v roku 2021.

9) Dlhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roku 2025

V roku 2015 spolo¢nost’ SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dlhopisy zabezpecené
ruc¢enim spolocnosti Eustream v objeme 500 miliénov eur s urokovou sadzbou 2,625 %
p.a. splatné v roku 2025.
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X. UDAJE TRETICH STRAN A DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU; UDAJE
KONTROLOVANE AUDITOROM

1. UDAJE TRETICH STRAN

Do Prospektu nie je zaradené Ziadne vyhlasenie alebo sprava osoby, ktora kona ako znalec.

V odseku 4.3 bol na uréenie kapacity elektrarne uvedeny udaj spolo¢nosti TERNA (Taliansky
narodny operator trhu s elektrinou).

V odsekoch 5.1.1 a 5.2 Prospektu boli pouZité na stanovenie podielov a postavenia spolo¢nosti zo
Skupiny EPH na trhu udaje URSO, ERU a medialnej spolo¢nosti Argus.

Takéto informacie boli presne reprodukované podla vedomosti Emitenta a v miere, v ktorej je
schopny to zistit' z informacii zverejnenych prislusnou tretou stranou, neboli vynechané ziadne
skutoénosti, kvoli ktorym by reprodukované informacie boli nepresné alebo zavadzajuce.

2. DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU

PIné znenie povinnych auditovanych finanénych vykazov Emitenta a Rucitel’a, vratane priloh
a auditorskych vyrokov k nim, su na poziadanie k nahliadnutiu v pracovnej dobe v sidle Emitenta.

Vsetky dalSie dokumenty a materidly uvadzané vtomto Prospekte a tykajuce sa Emitenta
a Rucitel’a, vratane historickych finan¢nych tidajov Rucitel’a a ich dcérskych spolocnosti za kazdy
z dvoch finanénych rokov predchadzajtcich zverejneniu tohto Prospektu a auditovanej priebeznej
zavierky Emitenta, su k nahliadnutiu v sidle Emitenta. Tu je tieZ mozné nahliadnut’ do
zakladatel'skych dokumentov a stanov Emitenta a Rucitel'a a Zmluvy s administratorom.

Vsetky dokumenty uvedené v tomto bode 2 budu na uvedenych miestach k dispozicii po dobu
platnosti tohto Prospektu.

3. INFORMACIE UVEDENE V PROSPEKTE, KTORE BOLI KONTROLOVANE
AUDITOROM

V Prospekte sa okrem udajov tykajucich sa Emitenta a vybranych informacii z auditovanych
historickych finanénych informacii za obdobie od 17. 2. 2015 do 30. 4. 2015 a udajov tykajtcich
sa Rucitela a vybranych informacii z Konsolidovanej uctovnej zavierky Rugitel’a, ktora obsahuje
auditované finan¢né informacie za roky 2014, 2013 a 2012, nenachadzaju ziadne iné udaje, ktoré
boli kontrolované auditorom.
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XI. ZDANENIE V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Budiicim nadobudatelom Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a daniovymi
poradcami o danovych désledkoch kupy, predaja a drzby Dlhopisov a prijimania platieb vynosov z
Dlhopisov podla darnovych predpisov platnych v Slovenskej republike a v krajinach, ktorymi su
danovnikmi s neobmedzenou darnovou povinnostou, ako aj v inych krajinach, v ktorych vynosy z
drzby a predaja Dlhopisov mézu byt zdanené.

Nasledujice strucné zhrnutie zdanovania v Slovenskej republike vychadza najmd zo zdkona ¢.
595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov, v zneni neskorsich predpisov (dalej len "Zikon o dani z
prijmov”), a suvisiacich pravnych predpisov ucinnych k ddatumu vypracovania tohto Prospektu,
ako aj z bezného vykladu tychto zdakonov a dalsich predpisov uplatiiovaného slovenskymi organmi
danovej spravy a znameho Emitentovi k datumu tohto Prospektu. Vsetky informdcie uvedené nizsie
sa mozu menit' v zavislosti na zmendch v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat’ po
tomto datume, alebo vo vyklade tychto pravnych predpisov, ktory moze byt po tomto datume
uplatiiovany.

V' pripade zmeny prislusnych pravaych predpisov alebo ich vykladu v oblasti zdanovania
Dlhopisov bude Emitent postupovat podla tohto nového rezimu a nie podla reZimu uvedeného
nizsie. Pokial bude Emitent na zdaklade zmeny pravnych predpisov alebo ich vykladu povinny
vykonat zrazky dane z prijmu alebo iné zrazky a odvody z Dlhopisov, nevznikne Emitentovi v
suvislosti s vykonanim takychto zrdzok alebo odvodov voci Majitelom Dlhopisov povinnost
doplacat akékolvek dodatocné ciastky ako ndahradu za takto vykonané zrazky ¢i odvody.

Zdaiiovanie vynosov z DIhopisov
Danovy nerezident

Vynosy z Dlhopisov danovnika s obmedzenou danovou povinnostou na Slovensku (d’alej len
"Danovy nerezident") sa nepovazuju za prijem zo zdrojov na Uzemi Slovenskej republiky.
Podliehaju preto zdaneniu na Slovensku, iba ak s priraditelné jeho stalej prevadzkarni na
Slovensku.

Stala prevadzkaren Dariového nerezidenta na Slovensku

Vynosy z Dlhopisov priraditelné stalej prevadzkarni Danového nerezidenta na Slovensku st
prijmom zo zdrojov na Uzemi Slovenskej republiky. Tieto vynosy sa zahfhaju do zakladu dane
tejto stalej prevadzkarne a vysledny zaklad dane zisteny z dafiového priznania podlicha dani z
prijmov v prislusnej sadzbe 22 % pre pravnické osoby, alebo 19 % / 25 % pre fyzické osoby.

V pripade stalej prevadzkarne Dafového nerezidenta, ktory nie je danovnikom ¢lenského §tatu EU
alebo Statu tvoriaceho Eurdpsky hospodarsky priestor je Emitent povinny pri vyplate vynosov
zrazit' zabezpecenie dane vo vySke 19 % z penazného plnenia, pokial prislusnd zmluva o
zamedzeni dvojitého zdanenia neurcuje inak. Ak by subjekt, ktorému st vyplacané vyssSie uvedené
vynosy bol tzv. danovnikom nezmluvného Statu, t.j. fyzicka osoba, ktora nema trvaly pobyt, alebo
pravnicka osoba, ktora nema sidlo v State uvedenom v zozname Statov uverejnenom na webovom
sidle Ministerstva financii Slovenskej republiky (d’alej len "Dafiovnik nezmluvného Statu"),
uplatnila by sa sadzba dane 35 %. Emitent nebude povinny zrazit’ zabezpecenie dane, ak Danovy
nerezident predlozi vyplacajucej osobe potvrdenie od slovenského spravcu dane, ze plati
preddavky na da.

Suma zabezpecenia dane sa povazuje za preddavok na dai. Spravca dane mdze rozhodnut’, ze
danova povinnost’ dafiovnika je splnend, ak tento daiiovnik nepoda dafiové priznanie.

Mechanizmus vyberu dane z vynosov z Dlhopisov priraditelnych stalej prevadzkarni Dainového
nerezidenta na Slovensku, ktorym je fyzicka osoba alebo danovnik nezaloZeny alebo nezriadeny
na podnikanie (napriklad nadécia, obCianske zdruzenie, obec, vyssi izemny celok, atd’.), Fond
narodného majetku Slovenskej republiky a Narodna banka Slovenska (dalej len "Specifické
subjekty") je nejasny. Pravdepodobne takéto vynosy podliehaju zrazkovej dani so sadzbou 19 %
(35 % v pripade Danovnika nezmluvného $tatu) nasledovne:
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a) Zrazku dane z vynosu plynticeho stilej prevadzkarni Danového nerezidenta - fyzickej
osoby na Slovensku je povinny vykonat Emitent pri tthrade vynosu, resp. obchodnik s
cennymi papiermi, ktory drzi Dlhopisy pre fyzicku osobu. Daniova povinnost’ vo vztahu k
vynosom z Dlhopisov je splnend okamihom vykonania zrazky dane.

b) Platitelom zraZkovej dane vynosu plyntceho stalej prevadzkarni Dafiového nerezidenta —
Specifického subjektu na Slovensku je prijemca - Specificky subjekt. Dafiova povinnost’
Specifickych subjektov vo vztahu k vynosom z Dlhopisov je splnend okamihom
vykonania zrazky dane.

Dariovy rezident — fyzicka osoba

Vynos z Dlhopisov plynuci dafiovnikovi s neobmedzenou dafiovou povinnostou na Slovensku
(d’alej len "Dartiovy rezident") - fyzickej osobe podlieha zrazkovej dani so sadzbou 19 % (35 % v
pripade Danovnika nezmluvného §tatu). Zrazku je povinny vykonat’ Emitent pri uhrade vynosu,
resp. obchodnik s cennymi papiermi, ktory drzi Dlhopisy pre fyzickl osobu. Danova povinnost’ vo
vztahu k vynosom z Dlhopisov je splnena okamihom vykonania zrazky dane.

Dariovy rezident — pravnicka osoba

Datiovy rezident — pravnicka osoba, okrem Specifického subjektu, zahfiia vynosy z Dlhopisov do
svojho zékladu dane a zdanuje ich sadzbou 22 %.

Dariovy rezident — Specificky subjekt

Vynos z Dlhopisov plynuci Specifickym subjektom podlieha zrazkovej dani so sadzbou 19 % (35
% v pripade Danovnika nezmluvného S$tatu). Platitefom zrazkovej dane v tomto pripade je
prijemca - Specificky subjekt. Dafiova povinnost’ vo vztahu k vynosom z Dlhopisov je splnena
okamihom vykonania zrazky dane.

Zdanovanie prijmov z prevodu Dlhopisov
Dariovy nerezident

Prijmy z prevodu Dlhopisov (t.j. rozdiel medzi prijmom z predaja Dlhopisu a kupnou cenou
preukazatelne zaplatenou za Dlhopis) st prijmom z0 zdrojov na uzemi Slovenskej republiky iba v
pripade, ze ide o prijmy z thrad od Danovych rezidentov alebo od stalych prevadzkarni Danovych
nerezidentov na Slovensku. a za predpokladu, Ze prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
neurcuje inak.

Ak Dafovy nerezident nie je dafiovnikom &lenského §tatu EU alebo $tatu tvoriaceho Eurdpsky
hospodarsky priestor, je Dailovy rezident alebo stdla prevadzkareil Damlového nerezidenta na
Slovensku vyplacajica prislusny prijem povinna zrazit’ zabezpecenie dane vo vyske 19 % (35 % v
pripade Danovnika nezmluvného Statu) z penazného plnenia. Zabezpecenie dane nebude nutné
zrazit', ak Danovy nerezident predlozi vyplacajucej osobe potvrdenie od slovenského spravcu
dane, Ze plati preddavky na da.

Suma zabezpecenia dane sa povazuje za preddavok na dan. Spravca dane moéze rozhodnut, ze
danova povinnost’ danovnika je splnend, ak tento daiiovnik nepoda danové priznanie.

Stdla prevadzkaren Dariového nerezidenta na Slovensku

Prijmy z prevodu Dlhopisov priraditelné stalej prevadzkarni Dailového nerezidenta na Slovensku
su prijmom zo zdrojov na tizemi Slovenskej republiky. Tieto vynosy za zahfiiaji do zakladu dane
tejto stalej prevadzkarne a vysledny zéklad dane zisteny z dafiového priznania podlieha dani z
prijmov v prislusnej sadzbe 22 % pre pravnické osoby, alebo 19 % / 25 % pre fyzické osoby.
Strata, ktora vznikne v dosledku prevodu Dlhopisu za nizSiu ako obstardvaciu cenu vo
vseobecnosti nie je danovym vydavkom, s ur¢itymi vynimkami definovanymi v Zakone o dani z
prijmov, napriklad vo vztahu k danovnikom, ktori vykonavaju obchodovanie s cennymi papiermi.
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V pripade stalej prevadzkarne Danového nerezidenta, ktory nie je daovnikom &lenského statu EU
alebo statu tvoriaceho Eurdpsky hospodarsky priestor je Danovy rezident alebo stala prevadzkaren
Danového nerezidenta na Slovensku vypléacajica prislusny prijem povinny zrazit' zabezpecenie
dane vo vyske 19 % (35 % v pripade Danovnika nezmluvného §tatu) z penazného plnenia.
Zabezpecenie dane nebude nutné zrazit, ak Danovy nerezident predlozi vyplacajiicej osobe
potvrdenie od slovenského spravcu dane, Ze plati preddavky na da.

Suma zabezpecenia dane sa povazuje za preddavok na dan. Spravca dane moze rozhodnut’, Ze
danova povinnost’ dafiovnika je splnena, ak tento daiiovnik nepoda danové priznanie.

Dariovy rezident — fyzickd osoba

Prijmy z prevodu Dlhopisov (t.j. rozdiel medzi prijmom z predaja Dlhopisu a kupnou cenou
preukazatel'ne zaplatenou za Dlhopis) sa zahffia medzi tzv. ostatné prijmy Danového rezidenta —
fyzickej osoby a zahfia sa do zdkladu dane z prijmov tohto danovnika. Na zaklad dane Daiového
rezidenta — fyzickej osoby sa v zavislosti od vysky tohto zakladu uplatiiuje progresivna danova
sadzba vo vyske 19 % a 25 %.

V zavislosti od ostatnych prijmov zahfnanych do zakladu dane tohto danovnika je mozné uplatnit’
oslobodenie do vysky 500 eur v ramci jedného zdanovaciecho obdobia. Ak prijmy, u ktorych je
mozné uplatnit’ uvedené oslobodenie kumulativne presiahnu sumu 500 eur, do zékladu dane sa
zahrnu len prijmy nad tato sumu. Strata, ktord vznikne v dosledku prevodu Dlhopisu za nizsiu ako
obstaravaciu cenu vo vSeobecnosti, nie je dafovym vydavkom okrem Specifickych pripadov
vymedzenych v Zakone o dani z prijmov.

Dariovy rezident — pravnickad osoba

Daiiovy rezident — pravnicka osoba, okrem Specifickych subjektov, zahffia prijmy z prevodu
Dlhopisov do zakladu dane a zdafiuje ich sadzbou 22 %. Strata, ktora vznikne v désledku prevodu
Dlhopisu za niz8iu ako obstaravaciu cenu vo vSeobecnosti, nie je danovym vydavkom okrem
$pecifickych pripadov vymedzenych v Zakone o dani z prijmov.

Dariovy rezident — Specificky subjekt
Vynos z predaja Dlhopisov vyplacany Specifickému subjektu podlicha zrazkovej dani so sadzbou
19 % (35 % v pripade Danovnika nezmluvného S$tatu). Platitelom zrazkovej dane v tomto pripade

je prijemca - Specificky subjekt. Danova povinnost’ vo vztahu k prijmu z prevodu Dlhopisov je
splnena okamihom vykonania zrazky dane.
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XIl.  VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH ZAVAZKOV VOCI EMITENTOVI

Informdcie uvedené v tejto kapitole su predlozené len ako vsSeobecné informacie pre
charakteristiku pravnych predpisov ohladom vymahania sukromnopravnych zavdizkov spojenych s
Dlhopismi voc¢i Emitentovi v Slovenskej republike ucinnych k datumu tohto Prospektu a boli
ziskané z verejne dostupnych dokumentov. Emitent ani jeho poradcovia neddvaju Ziadne
vyhlasenie, tykajuce sa presnosti alebo uplnosti tu wuvedenych informdcii. Potencialni
nadobudatelia akychkolvek Dlhopisov by sa nemali vyhradne spoliehat na informdcie tu uvedené
a odporuca sa im posudit spolu so svojimi pravmymi poradcami otazky vymdhania
sukromnopravnych zavdzkov voci Emitentovi v kazdom prislusnom Stdte.

Emisné podmienky stanovuju prislu$nost’ slovenskych sidov na rieSenie sporov medzi Emitentom
a MajiteI'mi Dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi (vratane sporov tykajucich sa mimozmluvnych
zavazkovych vztahov vzniknutych v stvislosti s nimi a sporov tykajucich sa ich existencie a
platnosti). Emitent neudelil suhlas s prislusnostou zahrani¢ného sudu v suvislosti s akymkol'vek
sudnym konanim zacatym na zaklade nadobudnutia akychkol'vek Dlhopisov, ani nevymenoval
ziadneho zastupcu pre konanie v akomkol'vek State. V dosledku toho mdze mat’ nadobudatel
akychkol'vek Dlhopisov obmedzenii moznost zacat' akékol'vek konanie alebo pozadovat' na
zahrani¢nych stidoch vydanie sidnych rozhodnuti proti Emitentovi (a jeho zriad’ovatel'ovi) alebo
vykon stdnych rozhodnuti vydanych takymito sadmi, zaloZenych na ustanoveniach zahraniénych
pravnych predpisov.

V suvislosti so vstupom Slovenskej republiky do Eurdpskej tnie je v Slovenskej republike priamo
aplikovatelné nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 o pravomoci a o
uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach. Na zaklade tohto nariadenia
su vo vSeobecnosti sudne rozhodnutia v obc¢ianskych a obchodnych veciach vydané sudnymi
organmi v Clenskych Statoch Eurdpskej tnie uznané a vykonatené v Slovenskej republike a
naopak.

Pri uznani sidnych rozhodnuti vydanych v statoch, ktoré nie su ¢lenskymi Statmi Eurdpskej tnie,
sa uplatni pre ucely uznania a vykonu rozhodnuti v Slovenskej republike prislusnd medzinarodna
zmluva o uznani a vykone sudnych rozhodnuti, ak bola medzi Slovenskou republikou a takymto
Statom uzatvorena. V pripade, Ze takato zmluva uzatvorena nebola, mézu byt rozhodnutia cudzich
sudov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych zakonom ¢. 97/1963
Zb., o medzinarodnom prave sukromnom a procesnom v zneni neskorSich predpisov (d’alej len
"ZMPS").

Podla ZMPS nie je mozné v Slovenskej republike vo vSeobecnosti uznat’ a vykonat rozhodnutia
organov cudzieho $tatu, nimi schvalené dohody a zmiery v pravach a povinnostiach v
sukromnopravnych vztahoch, o ktorych by v Slovenskej republike rozhodovali sudy, ako ani
cudzie notarske listiny v tychto veciach (d’alej len "cudzie rozhodnutia"), ak (i) vec spada do
vyluénej pravomoci slovenskych sudov, alebo by organ cudzieho Stitu nemal pravomoc
rozhodniit, ak by sa na postdenie jeho pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo
(i) tieto cudzie rozhodnutia nie s pravoplatné alebo vykonatel'né v State, v ktorom boli vydané,
alebo (iii) nie su rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) uCastnikovi konania, voci ktorému sa ma
rozhodnutie uznat’, bola postupom cudzieho organu odnatd moznost’ konat’ pred tymto organom,
najmé ak mu nebolo riadne dorucené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto
podmienky std neskima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne doruéilo a ucastnik
sa proti nemu neodvolal alebo ak tento u¢astnik vyhlasil, Ze na skimani tejto podmienky netrva,
alebo (v) slovensky stid uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie rozhodnutie v
tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie, alebo (vi) by sa uznanie priecilo
slovenskému verejnému poriadku.
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XIl1l. NIEKTORE DEFINICIE

"Emitent" znamena EPH Financing SK, a.s. , spolo¢nost’ zaloZena a existujuca podl'a slovenského
prava, so sidlom na adrese Lamacska cesta 3/A, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ICO: 48
048 003, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.:
6099/B.

"Energeticky zakon" znamena zakon ¢. 458/2000 Sb. o podmienkach podnikania a o vykone
Statnej spravy v energetickych odvetviach a o zmene niektorych zakonov (energeticky zakon),
Vv zneni neskorsich predpisov.

"EOP" znamena Elektrarny Opatovice, a.s., spolo¢nost’ zalozena a existujuca podla ceského
prava, so sidlom na adrese Opatovice nad Labem - Pardubice 2, 53213, Ceska republika, ICO: 288
00 621, zapisana v Obchodnom registri Krajského stidu v Hradci Kralové pod sp. zn. B 2940.

"EPH" alebo "Ru¢itel™ znamena Energeticky a pramyslovy holding, a.s., spolo¢nost’ zalozena a
existujiica podla ¢eského prava, so sidlom na adrese Piikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno,
Ceska republika, ICO: 283 56 250, zapisana v Obchodnom registri Krajského sidu v Brne pod sp.
zn. B 5924,

"EPE" znamena EP Energy, a.s., spolo¢nost’ zaloZena a existujuca podla ¢eského prava, so sidlom
na adrese Ptikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska republika, ICO: 292 59 428, zapisana
Vv Obchodnom registri Krajského stidu v Brne pod sp. zn. B 6278.

"ERU" znamena Energeticky regulaéni Gfad ako nezavisly regulaény organ Ceskej republiky,
ktory je zodpovedny za monitorovanie a presadzovanie toho, aby G¢astnici trhu dodrziavali zakony
a predpisy platné pre trhy s energiou.

"Eustream" znamena eustream, a.s., spolo¢nost’ zaloZena a existujuca podl'a slovenského prava,
so sidlom na adrese Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 35 910 712,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 3480/B.

"HSR" znamena Helmstedter Revier GmbH, spolo¢nost’ zaloZena a existujica podl'a nemeckého
prava, so sidlom na adrese Schoninger Strafie 2, 38350 Helmstedt.

"Konsolidovand tuétovna zavierka Rucditela" znamena konsolidovanu auditovant uctovni
zavierku Rucitel’a, ktord obsahuje konsolidovany vykaz o financnej situécii k 31. decembru 2014,
k 31. decembru 2013 a k 31. decembru 2012, konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania a konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok
2014, 2013 2012, ako aj poznamky k tejto konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podla
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

"MIBRAG" znamena Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, spolo¢nost’ zalozena a
existujuca podl'a nemeckého prava, so sidlom na adrese Gliick-Auf-Str. 1, 06711 Zeitz.

"NAFTA" znamena NAFTA a.s., spolocnost’ zalozena a existujuca podla slovenského prava, so
sidlom na adrese Votrubova 11/A , Bratislava 821 09 , Slovenska republika, ICO: 36 286 192,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 4837/B.

"Pozagas" znamena POZAGAS a.s., spolocnost’ zalozena a existujuca podl'a slovenského prava,
so sidlom na adrese Malé namestie 1, Malacky 901 01, Slovenska republika, ICO: 31 435 688,
zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 1271/B.

"PE" znamena Plzeniska energetika, a.s., spolo¢nost’ zalozena a existujuca podl'a ¢eského prava, so
sidlom na adrese Tylova 1/57, 31600 Plzeni, Ceska republika, ICO: 274 11 991, zapisana
vV Obchodnom registri Krajského stdu v Plzni pod sp. zn. B 1525.

"PRE" znamena Prazska energetika, a.s., spolocnost’ zalozena a existujiica podla ¢eského prava,

so sidlom na adrese Na Hroud& 1492/4, 10005 Praha 10, Ceska republika, ICO: 601 93 913,
zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu v Prahe pod sp. zn. B 2405.
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"PT" znamena Prazska teplarenska a.s., spolo¢nost’ zaloZena a existujiica podla ceského prava, so
sidlom na adrese Partyzanska 1/7, 17000 Praha 7, Ceska republika, ICO: 452 73 600, zapisana
Vv Obchodnom registri Mestského sudu v Prahe pod sp. zn. B 1509.

"SGH" znamena Slovak Gas Holding B.V., spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym, zalozend a
existujuca podla holandského prava, so sidlom na adrese Weteringschans 26, 1017 SG,
Amsterdam, Holandsko, s obchodnym registraénym ¢islom 27256835.

"Skupina EPE" znamena spolo¢nost’ EPE, ako aj jej dcérske a pridruzené spoloénosti.
"Skupina SGH" znamena spolo¢nost’ SGH, ako aj jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti.
"Skupina SPPI1" znamena spoloénost’ SPPI, ako aj jej dcérske a pridruzené spolo¢nosti.

"SPPD" znamena SPP - distribucia , a.s., spolo¢nost’ zalozena a existujica podla slovenského
prava, so sidlom na adrese Mlynské nivy 44/b, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 35
910 739, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.:
3481/B.

"SPPI" znamena SPP Infrastructure, a.s., spolo¢nost’ zalozend a existujiica podla slovenského
prava, so sidlom na adrese Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 47
228 709, zapisanda v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.:
5791/B.

"SPP Storage" znamena SPP Storage, s.r.o., spolo¢nost’ zalozend a existujuca podla ceského
prava, so sidlom na adrese Sokolovska 651/136a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 248 22
191, zapisana v Obchodnom registri Mestského sidu v Prahe pod sp. zn. C 177515.

"SSE" znamena Stredoslovenska energetika, a.s., spolocnost zalozend a existujiica podla
slovenského prava so sidlom na adrese Pri Raj¢ianke 8591/4B, Zilina 010 47, Slovenska republika,
ICO: 36 403 008, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Zilina, Oddiel: Sa, Vlozka ¢&.:
10328/L.

"UE" znamena United Energy, a.s., spolocnost’ zalozena a existujuca podla ceského prava, so
sidlom na adrese Teplarenska 2, 43403 Most — Komotany, Ceska republika, ICO: 273 09 959,
zapisana v Obchodnom registri Krajského stidu v Usti nad Labem pod sp. zn. B 1722.

"URSO" znamena Urad pre regulaciu sietovych odvetvi, ktory je organom S$titnej spravy pre
oblast’ regulacie sietovych odvetvi s celoslovenskou pdsobnostou a ktorého postavenie a
pOsobnost’ upravuje Zakon 0 regulacii.

"Zakon o cennych papieroch" znamena zdkon ¢. 566/2001 Z.z., o cennych papieroch a
investi¢nych sluzbach,
v zneni neskorsich predpisov.

"Zakon o dlhopisoch"” znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorsich
predpisov.

v

"Zakon 0 energetike" znamena zakon ¢. 251/2012 Z.z., o energetike a o zmene a doplneni
niektorych zédkonov, v zneni neskorsich predpisov.

"Zakon o regulacii" znamena zakon ¢. 250/2012 Z.z., o regulacii v sietovych odvetviach, v zneni
neskorsich predpisov.
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XIV. VSEOBECNE INFORMACIE

1.

2.

Emisia Dlhopisov bola schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta zo dia 6. 5. 2015.
Prospekt bude schvaleny rozhodnutim Narodnej banky Slovenska.

V obdobi odo dia 31. 12. 2014 do dna vypracovania tohto Prospektu nedoslo k Ziadnej
nepriaznivej zmene vyhliadok Emitenta, Rucitel'a alebo financnej alebo obchodnej situdcie
Skupiny EPH, ktora by bola v stvislosti s Emisiou podstatna.

Prospekt bol vypracovany dia 9. 6. 2015.

Uttovni zavierku Emitenta za obdobie od 17.2.2015 do 30.4.2015 ako auditor overila
spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0. Konsolidovanti G¢tovna zavierku Ruéitela za rok

konciaci sa 31. 12. 2014, ktora obsahuje auditované finan¢né informacie za roky 2014, 2013
a 2012, ako auditor overila spoloénost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
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XV. PRILOHY
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AUDITOVANA PRIEBEZNA UCTOVNA ZAVIERKA EMITENTA ZOSTAVENA
PODIA MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO VYKAZNICTVA
V ZNENI PRIJATOM EUROPSKOU UNIOU PRE UCELY PROSPEKTU ZA
OBDOBIE OD 17. FEBRUARA 2015 DO 30. APRILA 2015
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EPH Financing SK, a.s.

Sprava nezavislého auditora
a
Priebezna uctovna zavierka
zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov

finan¢ného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou uniou

za obdobie od 17. februara 2015 do 30. aprila 2015



Obsah

Sprava nezavislého auditora

Vykaz o finan¢nej situacii

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku

Vykaz zmien vlastného imania

Vykaz penaznych tokov

Poznamky k priebeznej ictovnej zavierke



KPMG Slovensko spol. s r. 0. Telephone +421 (0)2 59 98 41 11

Dvofakovo nabrezie 10 Fax +421 (0)2 59 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti EPH Financing SK, a. s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej G&tovnej zavierky spolocnosti EPH Financing SK, a. s.
(-»Spolocnost™), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 30. aprilu 2015, vykazy ziskov a strat
a ostatnych siicasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za obdobie
od 17. februdra 2015 do 30. aprila 2015, ako aj poznamky obsahujiice sihrn vyznamnych
actovnych zasad a Gétovnych metdd a d’alSich vysvetlujicich informécii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo&nosti Je zodpovedny za zostavenie tejto pricbeznej (&tovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a IAS 34 Financné vykazovanie v priebehu iictovného
roka a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie priebeznej uétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tato priebeznii uétovnt zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskuto¢nili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto
Standardov mame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze priebezna uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v priebeznej uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tisudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v priebeznej iStovnej zavierke, &i uz v dosledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie priebeznej OCtovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol
vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na ugely vyjadrenia nézoru
na ucinnost’ internych kontrol t¢tovnej jednotky. Audit d'alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti
pouZitych G¢tovnych zasad a (¢tovnych metod a primeranosti tétovnych odhadov uskutocnenych
Statutarnym organom Spolo€nosti, ako aj zhodnotenie prezentécie priebeznej uctovnej zavierky
ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, s dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Obchodny register Qkresného ICO/Registration number

stdu Bratislava |, oddiel Sro, 31348 238
P zka & Evidenéné gislo licencie
KPMG Slovensko spol. s r.o., a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/8 a:ldi[ora 95' B
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District )
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

["KPMG International ), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96
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Nazor

Podla nasho nazoru priebezna uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Spolognosti k 30. aprilu 2015, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za obdobie
od 17. februara 2015 do 30. aprila 2015 podl'a IAS 34 Financné vwkazovanie v priebehu tictovného
roka.

26. maja 2015
Bratislava, Slovenska republika

e
A
LA
Auditorska spoloénost’; Bsko spots Zodpovedny audifor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Branislav Prokop

Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 1024




EPH Financing SK, a.s.
Vykaz o finan¢nej situdcii k 30. aprilu 2015

30.4.2015
Poznamky tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 28
Majetok spolu 28
Zavizky
Zavdzky z obchodného styku 7 4
4
Vlastné imanie
Zékladné imanie 8 25
Zakonny rezervny fond 9 3
Vysledok hospodarenia 9 4)
Zakladné imanie a fondy 24
Vlastné imanie a zaviizky spolu 28

Priebezna ¢tovna zévierka, ktorej sicastou si poznamky na strandch 7 a2 12, bola zostavena diia 14. méja
2015:
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/ Pavel’ﬁorski Marek Spyrny
¢len predstavenstva ¢len predstavénstva

Ing. Monjika Bojovi
osoba zodpovedna za vedenie Gi¢tovnictva
a zostavenie Gctovnej zavierky



EPH Financing SK, a.s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych stc¢asti komplexného vysledku za obdobie od 17. februara do 30. aprila
2015

30.4.2015

Poznimky tis. eur

Néklady na sluzby 10 (4)
Prevadzkové naklady (4)
Strata pred zdanenim 4
Néklady na dan z prijmov -
Strata po zdaneni (4)
Ostatné stucasti komplexného vysledku -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie (4)

Poznamky uvedené na stranach 7 az 12 su neoddelite'nou sti¢astou tejto priebeznej Gi€tovnej zavierky.



EPH Financing SK, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 17. februara do 30. aprila 2015

Fond z
ocenenia  Zakonny
Zakladné v realnej rezervny
imanie  hodnote fond

tis. eur tis. eur tis. eur

Celkovy komplexny vysledok

za obdobie
Strata za obdobie

17. februara - 30. aprila 2015 - - -
Ostatné sucasti komplexného

vysledku - - -
Cista zmena realnej hodnoty

finanéného majetku uréeného

na predaj, po zdaneni - - -

Neuhradena
strata

tis. eur

(4)

Celkom
tis. eur

(4)

Celkovy komplexny vysledok
za obdobie 17. februara -
30. aprila 2015 - - -

(4)

(4)

Transakcie s vlastnikmi

zaznamenavané priamo do

vlastného imania
Vklad do zdkladného imania 25 - -
Vklad do zakonného rezervného

fondu - - 3

Vyhlasené dividendy - - -

25

Celkové transakcie s
vlastnikmi 25 - 3

28

K 30. aprilu 2015 25 - 3

(4)

24

Poznamky uvedené na stranach 7 az 12 su neoddelite'nou sti¢astou tejto priebeznej tictovnej zavierky.



EPH Financing SK, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 30. aprilu 2015

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Strata pred zdanenim

Zvysenie stavu zadvizkov z obchodného styku
Cisté periazné toky z prevadzkovych cinnosti
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Cisté periazné toky na investicné cinnosti
Penazné toky z finan¢nych aktivit

Vklad do zakladného imania

Vklad do zadkonného rezervného fondu

Cisté penazné toky z financnych cinnosti

Cista zmena peiiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia

Poznamky

30.4.2015
tis. eur

(4)

25

28

28

28

Poznamky uvedené na stranach 7 az 12 su neoddelite'nou sti¢astou tejto priebeznej Gi€tovnej zavierky.



EPH Financing SK, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 30. aprilu 2015

Vseobecné informacie

EPH Financing SK, a.s. (,,spolo¢nost*) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel’skou listinou zo diia 26.
januara 2015 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava I oddiel: Sa, vlozka ¢islo 6099/B.
Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 17. februara 2015.

Identifikacné ¢islo (,,ICO“) a danové identifikaéné ¢islo (,,DIC“) su:

Identifikacéné ¢islo: 48 048 003
Danové identifika¢né ¢&islo: 2120006240

Sidlo spolo¢nosti je: Lamacska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Struktira akcionarov k 30. aprilu 2015 bola nasledujuca:

Podiel na

K 30.4.2015 Hlasovacie zakl.imani
pravo v % v %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Spoloénost’ je zahrnutda do konsolida¢ného celku spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovana G¢tovna zavierka je ulozena v obchodnom registri vedenom Krajskym sidom v Brne.

Predstavenstvo je zlozené z tychto osdb:

Daniel Kietinsky — ¢len predstavenstva od 27. aprila 2015
Marek Spurny — ¢len predstavenstva od 27. aprila 2015
Pavel Horsky — ¢len predstavenstva od 27. aprila 2015

Dozorna rada je zlozena z tychto osob :

Jan Springl — ¢len dozornej rady od 27. aprila 2015
Ondiej Novak — ¢len dozornej rady od 27. aprila 2015
Petr Sekanina — ¢len dozornej rady od 27. aprila 2015

Aktivity

Hlavnymi ¢innost'ami spolo¢nosti su:

kapa tovaru na TUCely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatel'om Zivnosti (velkoobchod)

sprostredkovatel’ska ¢innost’ v oblasti sluzieb

sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu

organizovanie kulturnych a inych spolocenskych podujati

vykonavanie mimoskolskej vzdelavacej ¢innosti

reklamné a marketingové sluzby

administrativne sluzby

uskutoénovanie stavieb a ich zmien

nakladna cestna doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5t vratane pripojného vozidla
pocitacové sluzby

prendjom hnutelnych veci

¢innost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov,

prendjom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez zédkladnych sluzieb spojenych s prenajmom.

vvvvv

vvvvv

vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot



EPH Financing SK, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 30. aprilu 2015

2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o silade

Priebezna uctovna zavierka spoloc¢nosti k 30. aprilu 2015 bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva (,,IJFRS“) v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

(b) Zaklad pre oceniovanie
Uc¢tovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.
(c) Porovnatel’nost’ udajov

Nakol’ko spolo¢nost’ vznikla v priebehu roka 2015, v tejto G¢tovnej zavierke nie st uvedené Ziadne udaje
porovnatel'ného obdobia minulého roka.

(d) Funk¢éna mena a mena prezentacie

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré sa funkénou menou spolo¢nosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(e) Pouzitie odhadov a tsudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvituju aplikdciu uctovnych zasad a ictovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov
a ndkladov. Skutocné vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov su vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budtcich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouZitych étovnych zasadach

a uctovnych metodach, ktoré maju najvyznamnejs$i vplyv na sumy vykazané v Gétovnej zavierke, st opisané
v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji pokladniénu hotovost, volné prostriedky na Gc¢toch a vysoko
likvidny finanény majetok s povodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému

riziku v zmene ich realnej hodnoty a su pouZzivané spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavézkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finanCnej situacii v nominalnej hodnote.

4, Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia dopiiaju komentar k riadeniu finanéného rizika.

KPucové zdroje neistoty v odhadoch
Pri zostaveni priebeznej tiCtovnej zavierky spolo¢nost’ neevidovala ziadne vyznamné zdroje neistoty.

5. Riadenie finanénych rizik

a) Riadenie kapitalového rizika



6.

7.

EPH Financing SK, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 30. aprilu 2015

Struktira kapitalu spolo¢nosti pozostdva z pefiazi v hotovosti a vlastného imania pripadajuceho na vlastnika
spoloc¢nosti, ktoré zahtiia zdkladné imanie a zakonny rezervny fond.

b) Vyznamné uétovné zasady

Prehlad prijatych vyznamnych Gétovnych zasad a metdd je uvedeny v pozn. 3.

c) Kategérie finanénych nastrojov

30.4.2015

tis. eur

Uvery a pohl'adavky (vratane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 28
Investicné cenné papiere 0
Finanény majetok 28
Po6zicky vykazané v amortizovanych nakladoch 0
Zaviazky z obchodného styku a iné zavéizky 4
Finanéné zaviazky 4

d) Faktory finan¢ného rizika

a.  Uverové riziko

Uverové riziko zohladituje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku &oho
spolo¢nost’ utrpi stratu. Spoloc¢nost’ prijala zasadu, Zze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a ze podla potreby musi ziskat' dostatoéné zabezpelenie ako prostriedok na zmiernenie rizika
finan¢nej straty v dosledku nedodrzania zavazkov. Pefhazné transakcie sa vykonavaji len prostrednictvom
renomovanych finanénych institacii. Spolo¢nost’ neobmedzila vysku otvorenej pozicie voéi Ziadnej financnej
institucii.

b.  Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pric¢in spojenych
s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem tverového,
trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajuce z pravnych a regulacnych poziadaviek
a vSeobecne akceptovanych standardov firemného spravania.

c. Pravneriziko

Sudast’'ou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najmi z nevymozZitelnosti zmlav, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolocnost’.

PeiiaZzné prostriedky a ich ekvivalenty

30.4.2015
tis. eur
Bezné ucty v bankach -
Pokladniéna hotovost’ 28
Ceniny -
28
ZavizKy z obchodného styku
30.4.2015



EPH Financing SK, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 30. aprilu 2015

tis. eur
Zavazky z obchodného styku -
Nevyfakturované dodavky 4
4
8. Zakladné imanie
30.4.2015
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 17. februaru 2015
25
Stav k 30. aprilu 2015
25

Upisané a splatené zakladné imanie k 30. aprilu 2015 pozostava z 10 kmenovych akcii v nominalnej hodnote 2
500 eur za akciu. Drzitelia kmeniovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmefiova
akciu.

Zakladné imanie spoloc¢nosti bolo diia 17. februara 2015 zapisané do obchodného registra v sume 25 000 eur.

9. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia
Strata za Zakonny
uctovné rezervny
obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Vklad do zakonného rezervného fondu - 3 3
Strata za obdobie od 17. februara 2015 do 30. aprila
2015 (4) - (4)
K 30. aprilu 2015 (4) 3 (1)

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spoloénosti do vysky 10% zo zakladného imania v zmysle
Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity len na vysporiadanie strat
a je nedistribuovatelnym fondom.

10. Naklady na sluzby
Obdobie od 17.2.2015
do 30.4.2015
tis. eur
Auditorské a poradenské sluzby 3)
Vedenie uétovnictva Q)
(4)

11. Analyza doby splatnosti

10
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EPH Financing SK, a.s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 30. aprilu 2015

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 30. aprilu 2015 mala nasledovnu Struktaru:

Menej ako 1az5s Nespeci-
1 rok rokov fikované Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 28 - - 28
28 - - 28
Zavazky
Zavazky z obchodného styku
a ostatné zavizky 4 - - 4
4 - - 4

Realne hodnoty

Reélna hodnota je penazna Ciastka, za ktort méze spolocnost’ urCity druh majetku vymenit, alebo vyrovnat
zavizok voci druhej strane za cenu obvyklu.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavézkov spolocnosti boli k 30. aprilu 2015 nasledovné:

Uttovna Redlna
hodnota hodnota
30.4.2015 30.4.2015
tis. eur tis. eur

Financény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 28 28
Zavizky z obchodného styku 4 4

Pri odhade realnych hodndt finanéného majetku spolo¢nosti boli pouzité nasledovné metddy a predpoklady:

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich Gctovnej hodnote. Pri Gctoch, ktoré maju
zostatkovll dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich uctovna hodnotu za pribliznu realnu
hodnotu.

Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviizky

Odhadované redlna hodnota zavéizkov sa priblizuje k ich uctovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavéizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich buducich
ocakavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej trokovej krivky. Spolo¢nost’ nevlastni zavizky so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Podmienené aktiva a zavizky

11



