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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz o finanénej situicii k 30. novembru 2016

30.11.2016 31.12.2015

Poznamky tis. eur tis. eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 7 160 © 1001
Pohladavky z obchodného styku 8 0 676
Finan¢ny majetok 6 1321 5
OdloZena datiova pohl'adavka 9 0 1
Ostatny majetok 10 5 9
Kritkodoby majetok spolu 1486 1692

’J‘
Finanény majetok 6 74 242 39229
Dlhedoby majetok spolu 74 242 39229
Majetok spolu 75 728 40 921
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 11 * 0 95
Emitované dlhopisy i2 1326 5
Ostatné zavizky 13 6 20
Kritkodobé zdvizky spolu 1332 120
L

Emitované dlhopisy 12 74 362 40771
Dlhodobé zaviizky spolu 74 362 40 771
Zavazky spolu 75 694 40 891
Vlastné imanie
Zékladné imanie 14 25 25
Zakonny rezervny fond 15 3 3
Nerozdeleny zisk minulych rokov 15 2 0
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15 4 2
Vlastné imanie priraditeP’né osobdm s kontrolnym podielom na
vlastnom imani 34 30
Vlastné imanie spolu 34 30
Vliastné imanie a zaviizky spolu 75 728 40 921

Priebeznd uctovnid zavierka, ktorej sudastou si pozndmky na strandch 7 az 23, bola zostavena diia
25. januapa 2017,

Marek Spuyny
¢len predstavenstva

Ing. Monika Sandorova
osoba zodpovedna za vedenie li¢tovnictva
a zostavenie ¢tovnej zdvierky



EPH Financing SK, a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti
od 1. januara do 30. novembra 2016

Néklady na sluzby
Prevadzkové naklady
Urokové néklady

Ostatné financné naklady
Finanéné naklady
Urokové vynosy

Ostatné finan¢né vynosy
Finan¢né vynosy

Zisk pred zdanenim
Néklady na dan z prijmov
Zisk po zdaneni

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

komplexného vysledku za obdobie

Obdobie Obdobie

od 1.1.2016 od 17.2.2015

do 30.11.2016 do 31.12.2015
Pozniamky tis. eur tis. eur
16 (10) 17)
(10) 17

17 (2 916) (803)
18 (5) 3)
(2921) (806)

19 2916 803
20 20 23
2936 826

5 3

21 1) 1)
4 2

4 2

Poznamky uvedené na stranach 7 az 23 st neoddelitel'nou sti¢astou tejto priebeznej Gctovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. januara do 30. novembra 2016

Zakladné Zakonn)’r Vys,ledo.k Komrplexny Nekontrolny Ylastqe
. - . rezervny  hospodarenia vysledok Celkom ) imanie
v tis. eur imanie ., L podiel
fond minulych hospodarenia spolu
rokov
Stav k 1. januaru 2016 25 3 - 2 30 - 30
Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia - - 2 ) 0 - 0
Zisk za obdobie - - - 4 4 - 4
Stav k 30. novembru 2016 25 3 2 4 34 - 34
Zikladne  ZAkonny  Komplexny Nekontrolny ' 1astne
. . . rezervny vysledok Celkom . imanie
v tis. eur imanie .. podiel
fond hospodarenia spolu
Stav k 17. februaru 2015 25 3 - 28 - 28
Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Zisk za obdobie - - 2 2 - 2
Stav k 31.decembru 2015 25 3 2 30 - 30

Poznamky uvedené na stranach 7 az 23 st neoddelite'nou sucastou tejto priebeznej iCtovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Vykaz peiiaznych tokov za obdobie od 1. januara do 30. novembra 2016

Obdobie Obdobie
od 1.1.2016 od 17.2.2015
do 30.11.2016 do 31.12.2015

PozniamKky tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a pred trokmi 5 3
Zmeny pracovného kapitalu:
Zvysenie/znizenie stavu zavézkov z obchodného styku (95) 2
Zvysenie/znizenie stavu pohl'adavok z obchodného styku 676 @)
Zvysenie/znizenie stavu ostatného majetku 4 (10)
Zvysenie/znizenie stavu ostatnych zaviazkov (12) 5
Pefnazné toky pouzité na prevadzkovu ¢innost’ 573 (10)
Zaplatene troky (1486) (1328)
Prijate uroky 0 607
Prijmy/vydavky na dan z prijmov (2) 0
Cisté peitazné toky pouzité na prevadzkovii ¢innost (910) (728)
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti
Vklad do zakladného imania 0 25
Vklad do zakonného rezervného fondu 0 3
Prijmy z emitovanych dlhopisov 34 010 41 389
Vydavky na poskytnuté pozicky (33941) (39 847)
Prijmy z poskytnutych p6ziciek 0 159
Cisté peitazné toky 7 financnych cinnosti 69 1729
Cista zmena peiiaZznych prostriedkov a ich ekvivalentov (841) 1001
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia 7 1001 -
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7 160 1001

Poznamky uvedené na stranach 7 az 23 su neoddelite'nou sti€astou tejto priebeznej Gctovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky Kk priebeznej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. novembra 2016

Vseobecné informacie

EPH Financing SK, a. s. (,,spolo¢nost™) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou
listinou zo diia 26. januara 2015 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 6099/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany dia
17. februara 2015.

Identifika¢né &islo (,,JICO*) a danové identifikaéné &islo (,,DIC*) su:

Identifikaéné ¢islo: 48 048 003
Danové identifikacné Cislo: 2120006240

Sidlo spolo¢nosti je: Lamacska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Struktira akcionarov k 30. novembru 2016 bola nasledujtca:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktura akcionarov k 31. decembru 2015 bola nasledujiica:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spoloc¢nost’ je zahrnuta do konsolidaéného celku spolo¢nosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s.
Konsolidovana uctovna zavierka je ulozena v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v
Prahe.

K 30. novembru 2016 bolo predstavenstvo zlozené z tychto osob:
o Daniel Kfetinsky — ¢len predstavenstva
e  Marek Spurny — ¢len predstavenstva
e Pavel Horsky — ¢len predstavenstva

K 30. novembru 2016 bola dozorna rada zloZena z tychto oséb :
e Jan Springl — &len dozornej rady
e Ondiej Novak — ¢len dozornej rady
e  Petr Sekanina — ¢len dozornej rady

Aktivity

Hlavnymi ¢innostami spoloc¢nosti su:
- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluzieb
- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu
- administrativne sluzby
- uskutoc¢niovanie stavieb a ich zmien
- prenajom hnutelnych veci
- cinnost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky Kk priebeznej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. novembra 2016

- prenajom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zékladnych sluzieb spojenych
S prenajmom

vvvvv

vvvvv

vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodndt

2. Zaklad pre zostavenie u¢tovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o silade

Priebezna Gétovna zavierka spolo¢nosti k 30. novembru 2016 bola zostavenid v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (,,JFRS*) v zneni prijatom Eur6pskou tniou.

(b) Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky

Priebezna Gctovna zavierka Spolo¢nosti k 30. novembru 2016 je zostavena podla § 18 ods. 1
zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. 0 G¢tovnictve (d’alej ,,zakon 0 uctovnictve) za Gctovné obdobie
od 1. januara 2016 do 30. novembra 2016.

Tato uétovna zavierka bola zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU. Spoloénost’ aplikuje
vietky tandardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinrodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpretacie Medzindrodného finanéného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,JFRIC*) v zneni prijatom Eurdpskou tiniou, ktoré boli tcinné
k 30. novembru 2016.

Priebezna Gctovna zavierka bola zostavena na zaklade akrualneho principu a za predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

Zostavenie ultovnej zavierky vsulade sIFRS EU vyzaduje vyuzitie ur&itych zasadnych
predpokladov a odhadov. Taktiez vyzaduje uplatnenie usudku vedenia pri aplikacii postupov
uctovania na komplexné transakcie. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupeit rozhodovania alebo
zlozitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné priebezna Gétovnt zavierku sa
zverejnené V Poznamke €. 3.

(c) Zaklad pre oceifiovanie

Priebezna Gctovna zavierka bola vypracovana na zéklade historickych cien.

Historicka obstaravacia cena je zaloZena na realnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
tovarov a sluzieb.

Reélna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatend za
prevod zavizku pri beznej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia (t.j. ,,.exit“ cena
alebo vystupna cena).

Pri stanovovani realnej hodnoty majetku a zavazkov Spolo¢nost’ pouZiva trhové (pozorovatelné)
vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny, realna hodnota majetku a zavézkov sa urci
pouzitim ocenovacich technik. Pri aplikovani ocenovacich technik sa pouzivaju odhady a
predpoklady, ktoré st konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su k
dispozicii, a ktoré by pouzili tiCastnici trhu pri stanoveni ceny.

Podl’a vstupov pouzitych pri urCeni realnej hodnoty majetku a zavézkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty:



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky Kk priebeznej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. novembra 2016

Uroveni 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a
zavazkov.

Uroveii 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v arovni 1, ktoré mozno pozorovat pri danom
majetku a zavdzkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

Uroveii 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie s zaloZené na pozorovatelnych trhovych
udajoch (nepozorovatel'né vstupy).

(d) PorovnatePnost’ udajov

Ako porovnatel'né obdobie boli v priebeznej G¢tovnej zavierke k 30. novembru 2016 pouzité stavy
k 31. decembru 2015 a pohyby za obdobie od 17. februara 2015 do 31. decembra 2015. Z tohto
dovodu nie st udaje Gplne porovnatelné.

(e) Funk¢éna mena a mena prezentacie

Tato priebezna uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funkénou menou spolo¢nosti.
Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokrtihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
(f) Pouzitie odhadov a isudkov

Zostavenie Uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviuju aplikaciu uctovnych zasad a Gctovnych metdd a vysSku vykazaného majetku,
zavézkov, vynosov a nakladov. Skutoéné vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady st priebezne aktualizované. Upravy Gétovnych odhadov su
vykdzané v obdobi, vktorom je odhad korigovany avo vSetkych budicich ovplyvnenych
obdobiach na ktoré ma tato Gprava vplyv.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouzitych
uctovnych zasadach a Gctovnych metodach, ktoré majii najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
Vv uétovnej zavierke, su opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a naklady si vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych stdasti
komplexného vysledku pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna Grokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje odhadované buduce penazné platby a prijmy pocas zivotnosti finanéného
majetku alebo zavdzku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSicho) na Gétovni hodnotu
finan¢ného majetku alebo zavazku. Efektivna Grokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finanéného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahifia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transak¢né naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelite'nou sucast'ou efektivnej urokovej
miery. Transakéné ndklady su prirastkové naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu financného majetku alebo zavézku.

(b) Daii z prijmu

Dan z prijmu zahffa splatnil a odloZzenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych sucasti komplexného vysledku okrem poloziek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan je ocakavany danovy zavdzok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok
prepocitany platnou sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje t€tovna zavierka, upraveny o
sumy suvisiace s minulymi obdobiami.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky Kk priebeznej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. novembra 2016

OdlozZena dafi sa vypocita pouzitim stivahovej metddy, pri ktorej vznikd dodasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zaviazkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové ucely.
Odlozena dan je pocitand pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na
docasné rozdiely v Case ich realizacie na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykdzand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze v
budtcnosti budu dosiahnuté zdanitelné zisky, voci ktorym sa d4 pohladavka uplatnit. Odlozené
daniové pohladdvky st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, ze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahttiajii vol'né prostriedky na bankovych G¢toch.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej
hodnote.

(d) Finan¢ny majetok
Finan¢ny majetok spolo¢nosti je zaradeny do kategérie uvery a pohladavky.

Uvery a pohPadavky

Uvery a pohladavky su nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitenymi platbami,
ktory nie je kotovany na aktivnom trhu a nie je klasifikovany ako cenné papiere urcené na predaj
alebo finanény majetok drzany do splatnosti alebo ako finanény majetok ocenovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia. Vznikaji vtedy, ked’ spolo¢nost poskytne penazné
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlZnikovi bez toho, aby mala v tmysle s pohl'adavkou
obchodovat'.

Vo vykaze 0 finanénej situacii Spolo¢nosti je tento finanény majetok vykazany ako: poskytnuté

pozicky, pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok (najmé prijmy buduicich
obdobi).

Pohladavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi
nakladmi a nasledne ocefiuju vich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej
miery.

Opravna polozka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dokaz, ze Spolo¢nost’ nebude schopna
zinkasovat’ vSetky splatné sumy podla povodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finanéné
problémy dlznika, pravdepodobnost’, ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo Ze
podstipi finanénl reorganizaciu, platobna neschopnost’ alebo omeskanie platieb sa povazuju za
indikatory toho, Ze pohladavka je znehodnotena. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel
medzi Uctovnou hodnotou danej pohladavky a sucasnou hodnotou predpokladanych budtcich
penaznych tokov diskontovanych efektivnou trokovou sadzbou.

(e) Finanéné zavizky

Finan¢né zavizky Spolocnosti su zaradené do jednej z nasledovnych kategorii: financné zavazky
ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia alebo ostatné finan¢né zavézky.

Financné zavizky ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Finan¢né zavizky ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia predstavuju derivatové
finan¢né nastroje. Vo vykaze o finan¢nej situacii Spolocnosti su tieto derivatové financné nastroje
vykazané v ramci polozky zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky.

10



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky Kk priebeznej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. novembra 2016

Ostatné financné zavizky
Ostatné financné zavézky su rozne financné zavézky, ktoré nie sii ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia. Vo vykaze o finan¢nej situacii Spolo¢nosti st tieto zaviazky vykazané ako

bankové uvery, urocené pozicky, emitované dlhopisy a zavdzky z obchodného styku a ostatné
zavazky.

(f) Oceiovanie finanéného majetku a finanénych zavizkov

Finan¢né néstroje st prvotne vykazané v redlnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transakénych nakladov. Po prvotnom vykazani st ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s
pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

V nasledujtcich obdobiach sa vykazuju vo vykaze o finan¢nej situacii vo vyske amortizovanych
nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa uvery, p6zi¢ky a dlhopisy splatia, sa
vykazuju ako naklady / vynosy na zaklade efektivnej tirokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(9) Kategorie finanénych nastrojov

Finané¢né nastroje
Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktora vedie k vzniku finanéného majetku v jednej uctovnej
jednotke a k finanénému zavézku alebo k nastroju vlastného imania v inej G¢tovnej jednotke.

(h) Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Pocas obdobia od 1. januara 2016 do 30. novembra 2016 nadobudli G¢innost' nasledovné
Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva, dodatky a interpretacie k Standardom a boli pri
zostavovani tejto Uctovnej zavierky aplikované:

Aplikacia doleuvedenych Standardov a doplneni nemala vyznamny vplyv na uctovnt zavierku.

Doplnenie 1AS 19 Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Programy so stanovenymi
pozitkami: Prispevky zamestnanca),,i¢inné pre uctovné obdobia zacinajice 1. februara 2015 alebo
neskor. Doplnenie je relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuja
prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spiiiaju uréité kritéria. Konkrétne, Ze si:
uvedené vo formalnych podmienkach programu, vztahuji sa k sluZzbe a s nezavislé od poctu
rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje. Ked’ su tieto kritéria splnené, spolo¢nost’ ich méze (ale
nemusi) vykéazat' ako znizenie nakladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom je stvisiaca sluzba
poskytnuta. Doplnenie sa aplikuje retrospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Spolo¢nost’ nema
uvedeny typ zamestnaneckych programov.

Doplnenie 1AS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentacia uétovnej zavierky). Uginné
pre uctovné obdobia, ktoré zadinaju 1. janudra 2016 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolena.
Doplnenie IAS 1 obsahuje nasledovnych pét vylepseni, ktoré si uzko zamerané na poziadavky
zverejnovania, ktoré su obsiahnuté v Standarde. Usmernenia k vyznamnosti v IAS 1 boli zmenené
tak, aby objasnili, Ze: nevyznamné informéacie mézu odvadzat’ pozornost’ od uzito¢nych informacii,
vyznamnost’ sa uplatiiuje na celtl i¢tovnu zavierku a vyznamnost’ sa uplatiiuje na kazd poziadavku
zverejnenia v IFRS. Usmernenie k poradiu v poznamkach (vratane G¢tovnych metdd a G¢tovnych
zasad) boli doplnené nasledovne: odstranuju sa z IAS 1 formulacie, ktoré sa interpretovali ako
predpis poradia v poznamkach uctovnej zavierky a objasiiuje sa, Ze spoloc¢nosti maju flexibilitu v
tom, kde v Gctovnej zavierke zverejnia svoje uctovné metddy a Gctovné zasady.

Doplnenie IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia) a
doplnenie IAS 38 Intangible Assets (Nehmotny majetok): objasnenie akceptovatelnej metody
odpisovania. U¢inné pre uétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2016 alebo neskor, aplikuju sa
prospektivne. SkorSia aplikacia je dovolend. Doplnenia explicitne stanovuji, Zze metdda
odpisovania na zaklade dosahovania vynosov sa nesmie pouzivat’ pri nehnutelnostiach, strojoch a
zariadeniach. Doplnenia zavadzaju vyvratitelny predpoklad, Ze pouzitie metdody odpisovania
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nehmotného majetku, ktord je zalozena na dosahovani vynosov, je nevhodnd. Tento predpoklad
moze byt vyvrateny len vtedy, ak vynosy a spotreba ekonomickych uzitkov z nehmotného majetku
“vzdjomne tzko suvisia” alebo ked’ je nehmotny majetok vyjadreny ako miera vynosov.

Doplnenie IFRS 11 Joint Arrangements (Spolo¢né dohody): G¢tovanie o obstarani uéasti v
spoloénych prevadzkach. U¢inné pre wétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2016 alebo
neskor, maju sa aplikovat’ prospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Toto doplnenie vyzaduje,
aby sa uctovanie o podnikovych kombinaciach aplikovalo na obstaranie ucasti v spolo¢nych
prevadzkach, ktoré tvoria podnik. Utovanie o podnikovych kombinacidch sa uplatiiuje aj na
obstaranie d’alSej ucasti v spolo¢nych prevadzkach, ak si spolocny prevadzkovatel ponechava
spoloénti kontrolu. Daliia obstarand ucast sa ocefiuje redlnou hodnotou. Uast v spoloénej
prevadzke, ktora sa obstarala predtym, sa neprecenuje.

Doplnenie IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia) a
doplnenie 1AS 41Agriculture (Polnohospodarstvo). Uginné pre Giétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1.
januara 2016 alebo neskor. SkorSia aplikacia je dovolena. Podla tohto doplnenia plodonosné
rastliny spadaji pod posobnost’ IAS 16 a nie pod IAS 41, a to z dovodu, Ze ich pestovanie je
podobné vyrobe.

Ro¢né vylepSenia IFRS - cyklus 2010-2012, u¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1.
februara 2015 alebo neskor, pri¢om skorsia aplikacia je dovolena:

Doplnenie IFRS 3 Business combinations (Podnikové kombinacie), s nadvizujicimi doplneniami
inych Standardov, uprestiuje, Ze podmienené plnenie, ktoré je klasifikované ako majetok alebo
zavizok, by malo byt ocenené redlnou hodnotou ku kazdému ditu, ku ktorému sa zostavuje €tovna
zavierka.

Doplnenie IAS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia o spriaznenych osobach) uprestiuje, Ze
ak uctovna jednotka ziska sluzby kl'i¢ovych ¢lenov manazmentu od inej uctovnej jednotky, je pre
nu tato uctovna jednotka spriaznenou osobou a vykazujica G¢tovna jednotka musi tieto sluzby
zverejnit’ ako transakcie so spriaznenou stranou.

Doplnenie IFRS 13 Fair Value Measurement (Ocenovanie realnou hodnotou) vysvetluje, Ze
vydanim $tandardu IFRS 13 Fair Value Measurement (Ocefiovanie realnou hodnotou) nebola
eliminovand moznost oceniovat’ kratkodobé pohladavky a zavizky, ktoré nemaju stanovenu
urokovi mieru v ich nediskontovanej hodnote, pokial nepouzitie diskonticie nemé vyznamny
dopad.

Rocné vylepsenia IFRS, cyklus 2012-2014, G¢inné pre ro¢né uctovné obdobia zaCinajice 1.
januara 2016 alebo neskor, pricom skorsia aplikacia je dovolena:

Doplnenie IFRS 5 Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations (Dlhodoby
majetok drzany na predaj a ukongéenie ¢innosti). Pridava konkrétne pokyny pre pripady, ked’
uctovna jednotka preklasifikuje majetok (alebo skupinu na vyradenie) z kategorie drzany na predaj
do kategérie drzany na rozdelenie vlastnikom alebo naopak a tiez pre pripady, ked’ vykazovanie
ako majetok drzany na rozdelenie vlastnikom je ukoncené.

Doplnenie IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finanéné nastroje: zverejiiovanie) s
nadvézujucim doplnenim IFRS 1. Objasiuje, ¢i zmluva na obsluhu znamena pokradujucu
angazovanost’ v prevedenom finanénom aktive na Gcely uréenia poziadaviek na zverejiiovanie.

Doplnenie 1AS 19 Employee Benefits (Zamestnanecké pozitky). Objasiiuje, ze vysoko kvalitné
podnikové dlhopisy, pouzité pri urceni diskontnej sadzby pre pozitky po skonéeni zamestnania, by
mali byt’ denominované v rovnakej mene ako pozitky, ktoré budd platené.

Doplnenie 1AS 34 Interim Financial Reporting (Finanéné vykazovanie v priebehu u¢tovného

roka). Objasnuje vyznam ‘inde v u€tovnej zavierke v priebehu tctovného roka’ (‘elsewhere in the
interim report') a vyzaduje krizovy odkaz.
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30. novembra 2016

Pouzitie odhadov a tisudkov
Tieto vyhlasenia dopiiiajii komentar k riadeniu finanéného rizika.

KPucové zdroje neistoty v odhadoch
Pri zostaveni priebeznej uctovnej zéavierky spoloCnost’ neevidovala ziadne vyznamné zdroje
neistoty.

Riadenie finanénych rizik

PrehPad
Spoloénost’ je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujucim rizikdm z pouZivania finan¢nych
nastrojov:

¢ Riadenie kapitalového rizika

e Faktory finan¢ného rizika

a) Riadenie kapitalového rizika

Struktara kapitalu spolo¢nosti pozostava z pefiazi v banke a vlastného imania pripadajiiceho na
vlastnika spolocnosti, ktoré zahfiia zakladné imanie a zakonny rezervny fond.

b) Faktory finan¢ného rizika

a.  Uverové riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolocnost’ utrpi stratu. Spolo€nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatoéné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika finanénej straty v dosledku nedodrzania zavidzkov. Penazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voéi Ziadnej finan¢nej institucii.

b.  Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technologiou a infrastrukturou a z externych
faktorov okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajuce z
pravnych a regulacnych poziadaviek a vS§eobecne akceptovanych Standardov firemného spravania.

c. Pravneriziko

Sucastou opera¢ného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najmi z nevymozitel'nosti
zmluv, hrozby neuspesnych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolocnost’.

d.  Urokové riziko

Operacie spolo¢nosti st vystavené riziku zmien v tirokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny
sume uroceného majetku a uroc¢enych zavazkov, pri ktorych je tirokova sadzba v dobe splatnosti
alebo v dobe zmeny odlisna od stcasnej trokovej sadzby. Doba, na ktort je pre financny nastroj
stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v trokovych sadzbach.

e. Riziko likvidity
Riziko likvidity vznika pri beznom financovani ¢innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavézky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti

financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a urokovej sadzbe a riziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte.
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6. Finan¢ny majetok
30.11.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Po6zicky prepojenym uctovnym jednotkam a uctovnym jednotkam
V ramci podielovej ucasti 75563 39234
Spolu 75 563 39 234

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobt ¢ast’ je uvedené v bode 22.

P6zi¢ka bola poskytnuta materskej spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. s datumom
splatnosti 27. juna 2018.

7. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty
30.11.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Bezné ucty v bankach 160 1001
Spolu 160 1001

8. Pohladavky z obchodného styku
30.11.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Pohladavky z obchodného styku 0 676
Spolu 0 676

Rozdelenie na kratkodobt a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.

Vekova $truktira pohPadavok k 31. decembru je uvedena v nasledujicom prehPlade:

vV tisicoch EUR 31. decembra 2015
Nomindlna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 189 28 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 487 72 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
676 100 0

NakoTko riziko nevymozitel'nosti tychto pohl'adavok je nizke, Spolo¢nost’ netvorila zZiadne opravné
polozky.
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9. Odlozena danova pohladavka

30.11.2016
tis. eur

K 1. janudru 2016
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 pozndmok) 1)
Vykazané do ostatnych stucasti komplexného vysledku 0
K 30. novembru 2016 0
31.12.2015
tis. eur
K 17. februdru 2015 0
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1
Vykazané do ostatnych stcasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2015 1

Odlozena danova pohladavka je vypocitand pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 22%.

10. Ostatny majetok

30.11.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Naklady budtcich obdobi 5 3
Prijmy buducich obdobi 0 6
Spolu 5 9

Naklady buducich obdobi v prevaznej Gasti predstavuji odmenu administratora za spravu emisie
a obstaranie platieb v suvislosti s dlhopismi.

11. Zaviazky z obchodného styku
30.11.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Zaviazky z obchodného styku 0 89
Nevyfakturované dodavky 0 6
Spolu 0 95

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.
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12. Emitované dlhopisy

Spolo¢nost’ eviduje emitované dlhopisy k 30. novembru 2016 v nasledovnej Strukture:

v tis. eur Zostatkova
Povodna Nominalna hodnota Efektivna hodnota

mena  emisie v pévodnej urokova  30. november

Typ ISIN emisie mene v tisicoch mierav % 2016
Na dorucitel'a SK4120010836 séria 01 EUR 75 000 4,82 75 688
Spolu 75 688

Prehl'ad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2015:

v tis. eur Zostatkova
Povodna Nominilna hodnota Efektivna hodnota

mena  emisie v pdvodnej urokova  31. december

Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2015
Na doruditela SK4120010836 séria 01 EUR 41 230 4,71 40776
Spolu 40 776

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EPH 4,20/2018% s identifika¢nym kédom ISIN SK4120010836 séria
01 boli vydané dina 29. juna 2015 s nominalnou hodnotou emisie 9 794 tis. eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 eur. K 30. novembru 2016 bolo vydanych 75000 ks dlhopisov
Vv nominalnej hodnote 75 000 tis. eur, ¢o predstavuje cely objem emisie (k 31. decembru 2015:
vydanych 41 230 ks dlhopisov v nominalnej hodnote 41 230 tis. eur). Dlhopisy su uro¢ené pevnou
trokovou sadzbou 4,20% p.a., pri¢om celkova nominélna hodnota emisie je splatna 29. juna 2018.
Dlhopisy boli prijaté a st obchodované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.

Zabezpeka

Na zabezpeéenie vydanych dlhopisov vydala spolo¢nost’ Energeticky a pramyslovy holding, a.s.
finanént zaruku, v ktorej sa bezpodmiene¢ne a neodvolatelne zaruCuje kazdému majitelovi
dlhopisov, ze v pripade, kedy spolo¢nost’ z akéhokol'vek dovodu nesplni riadne a véas akykol'vek
svoj zavazok vo vztahu k akémukol'vek dlhopisu, zaplati v silade s Emisnymi podmienkami na
vyzvu majitela dlhopisov takuto Ciastku v plnej vySke a Vv prislusnej mene, ato najneskor do
desiatich dni od dorucenia vyzvy majitel’a dlhopisov rucitel’ovi.

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.

13. Ostatné zaviazky
30.11.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Danové zavizky 0 17
Vynosy buducich obdobi 6 3
Spolu 6 20
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14. Zakladné imanie

30.11.2016
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2016 25
Stav k 30. novembru 2016 25
31.12.2015
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 17. februaru 2015 25
Stav k 31. decembru 2015 25

Upisané a splatené zakladné imanie k 30. novembru 2016 pozostava z 10 kmetiovych akcii
V nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu (k 31. decembru 2015: 10 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 2 500 eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmenovych akcii disponujii hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovua akciu.
Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dna 17. februara 2015 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. eur.

15. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Zisk za Zakonny

hospodarenia uctovné rezervny

min. rokov obdobie fond Spolu

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zakonny rezervny fond - - 3 3

Nerozdeleny zisk minulych rokov 2 - - 2
Zisk za obdobie od 1. januara 2016

do 30. novembra 2016 - 4 - 4

Stav k 30. novembru 2016 2 4 3 9

Prehl'ad za predchadzajuce Gctovné obdobie:
Zisk za Zakonny

uctovné rezervny
obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Vklad do zakonného rezervného fondu - 3 3
Zisk za obdobie od 17. februara 2015
do 31. decembra 2015 2 - 2
Stav k 31. decembru 2015 2 3 5
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Zdkonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolocnosti do vysky 10% zo zékladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond méze byt pouzity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovatelnym fondom.

16. Naklady na sluzby

Auditorské a poradenskeé sluzby
Vedenie uctovnictva
Ostatné sluzby

Spolu

17. Urokové naklady

Urokové néklady

Spolu

18. Ostatné finan¢né naklady

Finan¢né naklady — operacie s CP
Spolu

19. Urokové vynosy

Urokové vynosy

Spolu
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Obdobie Obdobie

od 1.1.2016 od 17.2.2015
do 30.11.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur

) (11)

3) (%)

0 1)

(10) a7

Obdobie Obdobie

od 1.1.2016 od 17.2.2015
do 30.11.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur

(2 916) (803)

(2 916) (803)
Obdobie Obdobie

od 1.1.2016 od 17.2.2015
do 30.11.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur

©) (3)

@) (3)

Obdobie Obdobie

od 1.1.2016 od 17.2.2015
do 30.11.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur

2916 803

2 916 803
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20. Ostatné financné vynosy
Obdobie Obdobie
od 1.1.2016 od 17.2.2015
do 30.11.2016 do 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Ostatné finan¢né vynosy 15 20
Finan¢né vynosy — operacie s CP 5 3
Spolu 20 23
21. Dar z prijmov
Obdobie Obdobie

od 1.1.2016 od 17.2.2015
do 30.11.2016 do 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dati z prijmov v beZznom obdobi 0 2
OdloZena dan (bod 9 poznamok) (1) 1
Dan z prijmov celkom (1) (1)

Dai je vypocitana zo zakladu dane spolo¢nosti v danom roku pouZzitim 22 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 30.11.2016 je nasledovny:

Darnovy
zaklad 22%
30.11.2016 30.11.2016
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoretickd dan z prijmov 5 1
NezdaniteI'né prijmy (6) 1)
Daii z prijmu vykézana 0

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31.12.2015 je nasledovny:

Daiiovy
zaklad 22%
31.12.2015 31.12.2015
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dan z prijmov 3 1
Dai z prijmu vykazana 1
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22. Analyza doby splatnosti

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 30. novembru 2016 mala nasledovnu $truktaru:

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finan¢ny majetok

Ostatny majetok
Spolu

Zavazky

Emitované dlhopisy
Ostatné zavazky

Spolu

Menej ako laz5
1rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
160 - 160
1321 74 242 75 563
5 - 5
1486 74 242 75728
1326 74 362 75 688
6 - 6
1332 74 362 75 694

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 31. decembru 2015 mala nasledovnti §truktaru:

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finan¢ny majetok
Pohladavky z obchodného styku
Odlozena danova pohladavka
Ostatny majetok

Spolu
Zavazky
Zavazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Ostatné zavizky

Spolu

Menej ako 1az5
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
1001 - 1001
5 39 229 39 234
676 - 676
1 - 1
9 - 9
1692 39 229 40921
95 - 95
5 40 771 40 776
20 - 20
120 40 771 40 891
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23. Realne hodnoty

Reélna hodnota je peiiazna ¢iastka, za ktort moéze spoloénost’ ur¢ity druh majetku vymenit’, alebo
vyrovnat’ zavdzok voci druhej strane za cenu obvyklu.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavizkov spolo¢nosti boli k 30. novembru 2016
nasledovné:

, Redlna
U¢tovna hodnota
hodnota
30.11.2016 3%11'20}2
tis. eur roven
tis. eur
Financény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 160 160
Finan¢ny majetok 75563 77 830
Spolu 75723 77990
Financné zavizky
Emitované dlhopisy 75 688 77 959
Spolu 75 688 77959

Odhadované realne hodnoty finan¢ného majetku a zaviazkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2015
nasledovné:

, Redlna
Uctovna hodnota
hodnota
31.12.2015 3212'20}2
tis. eur roven
tis. eur
Financny majetok
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty 1001 1001
Finan¢ny majetok 39234 39234
Pohladavky z obchodného styku 676 676
Spolu 40911 400911
Financéné zavizky
Zaviazky z obchodného styku 95 95
Emitované dlhopisy 40776 40 964
Spolu 40 871 41 059

Pri odhade realnych hodnot finanéného majetku spolocnosti boli pouzité nasledovné metddy
a predpoklady:

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich uctovnej hodnote. Pri uctoch,
ktoré maju zostatkovi dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich uctovnu
hodnotu za priblizna redlnu hodnotu.
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PohlPadavky 7 obchodného styku a uvery

Pohl'adavky z obchodného styku maju zostatkova dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich uc¢tovnu hodnotu za priblizna realnu hodnotu.

Reélna hodnota poskytnutych averov k 31. decembru 2015 sa vyrazne nelisi od uctovnej hodnoty,
ked’ze vplyv diskontovania nie je vyznamny. Redlna hodnota k 30. novembru 2016 bola vypoéitana
na zaklade predpokladanych buducich diskontovanych prijmov zo splatok istiny a Girokov.

Zavizky z obchodného styku a emitované dlhopisy

Odhadovana realna hodnota zavdzkov sa priblizuje k ich G¢tovnej hodnote. Realna hodnota pri
zaviazkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich buducich ocakavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.
Redlna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypocitana na zaklade predpokladanych buducich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a trokov. Pri odhadoch predpokladanych budicich
penaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutoCnosti, ktoré moézu
naznacovat znizZenie hodnoty.

24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti st akcionari materskej spolo¢nosti, spolo¢nosti ovladané
akcionarmi Spolo¢nosti, manazment Spolo¢nosti a spolo¢nosti ovladané manazmentom
Spolo¢nosti.

(8) Akcionari

30.11.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Majetok
Finan¢ny majetok 75563 39234
Pohladavky z obchodného styku 0 676
Ostatny majetok 0 6
Zaviizky
Ostatné zavazky 6 3
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 30.11.2016 31.12.2015
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy 2916 803
Ostatné vynosy 20 23

Garancie so spriaznenymi osobami

Spolo¢nost’ eviduje k 30. novembru 2016 prijata finanénu zaruku od spriaznenej osoby (akcionara)
vo vyske 76 326 tis. eur (k 31. decembru 2015: 41 235 tis. eur) v suvislosti s vydanymi dlhopismi,
(pozri bod 12).

25. Podmienené aktiva a zavizky

Spolo¢nost’ ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

30.11.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur

Prijaté zabezpeky 76 326 41 235
Spolu 76 326 41 235
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Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budt dafiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficidlne interpretacie prislusnych organov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
Ku diiu zostavenia tejto priebeznej uctovnej zavierky Spolocnost’ zvazuje d’alSie vydanie dlhopisov.

Okrem tejto skutocnosti po 30. novembri 2016 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny na
verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré st predmetom ti¢tovnictva.

23



